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пмѣемъ въ виду восполнить тотъ пробѣлъ, который существует-

въ нашей специальной литературѣ, по вопросамъ банковой тщті 

и практики. Заминаемый на послѣдніе 30 лѣтъ быстрый 

росте кредитных?, учреждений и постепенно увеличивающееся 

число лицъ, поевлщающихъ себя банкирской профессіи, даютъ нам?, 

основаніе предполагать, что нашъ трудя, несмотря на его не-

совершенства, даст ъ возможность многимя, интересующимся, 

банковым? дѣломь, ознакомиться съ этой отраслью профессіоішль-

наго труда. Ксли настоящая киша дастъ возможность хотя-бы 

немногим?, тружениками оргснтироваться вя сложной банковой 

области, то мы будемъ считать нашу задачу исполненной. 

уілексакдръ Залшуішиъ. 



Г Л А В А 1. 

Обіція ііошітія о банкахъ и банковыхъ оііераціяхъ *). 

Слово „банкъ" употребляется въ пшрокомъ и въ болѣе узкомъ 
смыслѣ. Въ болѣе узкомъ смыслѣ подъ нимъ понимаются такія учрѳж-
денія, въ которыхъ сосредоточиваются кассовые запасы и другія денѳж-
ныя суммы, когда собственникъ въ теченіе опредѣленнаго промежутка 
времени не находитъ для этихъ еуммъ другого подходяіцаго и связан-
иаго съ выгодой ѵпотреблспія. Цѣль этихъ учреждепій заключается, 
съ одной стороны въ болѣе легкомъ и удобномъ производствѣ плате-
жей вслѣдствіе объединенія кассъ въ банкѣ, съ другой—въ иеиользо-
ваніи опредѣлѳнной части сконцентрированныхъ депезкныхъ запасовъ. 
Старые жиро банки, какъ напримѣръ Гамбургскіе, преслѣдовали только 
первую дѣль, въ настоящее же время во всѣхъ видахъ банковъ приме-
няется и процентное помѣщеніо части ввѣрѳнныхъ имъ денежныхъ 
суммъ. Въ зтомъ болѣе узкомъ смыслѣ слово „банкъ" употребляется 
преимущественно въ Англіи. Но и въ другихъ странахъ прим-Ьняется 
такое тѣсноѳ словоупотреблоиіе, главньшъ образомъ въ техничѳскомъ 
выраженіи „банковое помѣщепіе капитала", которое пе на долгое время 
устраняетъ лицо отъ распоряженія кагшталомъ. 

Въ болѣе пшрокомъ смыслѣ, преимущественно въ Гѳрманіи, бан-
ками называются всѣ коммерческая учрежденія. служащія дѣлу осуще-
ствленія кредита. Гдѣ только есть торговое предпріятіе, которое съ 
одной стороны получаѳтъ крѳдитъ въ какой бы то ни было формѣ, съ 
другой—оказываетъ кредитъ или ведетъторговлю кредитными бумагами, 
всюду примѣнили названіе „банка" Прежде всего банковымъ прѳд-
пріятіемъ стали называть пріемъ капиталовъ на продолжительное время 
нутемъ выпуска непогашаѳмыхъ или погашаѳмыхъ въ отдаленные 
сроки облигацій и помѣщеніе получеыиаго такимъ образомъ капитала 
въ обезпѳченпыя залогомъ ссуды зѳмельнымъ собственникомъ (ипотеч-
ные банки). Затѣмъ словомъ. „банкъ" стали обозначать тѣ предпріятія, 
которыя на ряду съ собственно банковскими сдѣлками занимаются, 

*) Настоящая глава составлять пѳреводъ статьи нѣмѳцкаго экономиста Карла 
Нассѳ помещенной въ Ilondwörterbucn derStaatswissonschaflen (Banken und Bankgeschäfte). 
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главнымъ образомъ, заключоніемъ болыпихъ займовъ на продолжи-
тельное время для государства и другихъ. публичноправныхъ юри-
дическихъ лиігь или крупныхъ промышленныхъ обществъ, равно 
какъ и учреисдѳніемъ акціоаерныхъ компаній путѳмъ помѣщепія обли-
гацій заключеппыхъ займовъ или акцій среди капиталистовъ. 

Накопецъ, названіе „байка" стали придавать даже обществамъ. 
занимающимся различными видами сдѣлокъ страхованія, и притомъ 
безъ различія какъ акціонерньтмъ компаніямъ, такъ и взаямньімъ обще-
ствамъ. В ъ иижеслѣдующемъ мы будемъ говорить только о банкахъ въ 
болѣе узкомъ смыслѣ слова. 

I. < § ) п е р а ф баниовъ. 

Операціи банковъ распадаются на сдѣлки, при которыхъ банкаыъ 
оказывается кредитъ (пассивныя операцін) и сдѣлки, гдѣ они откры-
вают!. кредитъ (активныя опѳраціи). 

А. Пассивный операціи. 

2. Веденіе насся. a) Веденіе пасся ея общем*. Принятіе к а с с о в ы х ъ Запа-
совъ, получение и производство платежей вмѣсто кліента. который пе-
ре далъ свой кассовый запасъ банку (жиро-вкладчика). Въ этой сдѣлкѣ , 
коренятся комморческія начала всѣхъ банковсісихъ операцій и въ ней 
въ повѣйшее время снова наблюдаются самые болыпіе ѵспѣхп банков-
ского дѣла. 

Храненіе кассовыхъ запасовъ, какіе нужны при веденш крупнаго 
предпріятія, управлопіе значительнымъ имуществомъ или даже въ 
болыномъ домашиемъ хозяйствѣ, связано съ извѣстнымъ рискомъ и 
кропотливостью завѣдывапія. Но еще болѣе утомительное дѣло—это 
платежъ паличными деньгами и соотвѣтствѳнное докумептальпое засви-
дѣтсльствованіе его, утомительное и для получающаго и для произво-
дящаго уплату. Въ прежнее время, при большей правовой нѳувѣрен-
ности и неурегулированномъ монѳтномъ дѣлѣ, рискъ и затруднепія 
выступаютъ съ большей яркостью, и поэтому зачатки объедпнепія кассъ 
заходятъ далеко вглубь времепъ. Въ новѣйшее время большее коли 
чество платежей и стрѳмленіе выдѣлигь изъ домашняго хозяйства 
одиу вѣтвь за другой въ самостоятельным промысловыя преднріятія-
растущее раздѣлепіе т р у д а - в с е это споеобствуетъ постоянному раопро-

страненію ведопія кассъ банками. 
Съ веденіемъ кассъ естественно связывается и исполнена банками 

т наз. инкассовыхъ порученій кліента, т. е. полученіе по срочнымъ 
требованіямъ, какъ векселя, купоны и т. п. и производство платежей и 
въ другихъ мѣстахъ кромѣ конторы банка. 

Порученін кліентовъ относительно платежей производились въ 
итальянских!, средневѣкопыхъ банкахъ обыкновенно лично, такъ что 
получаюіцій и производящій платежъ отправлялись вмѣстѣ въ банкъ. 
Только иностранцы, кажется, дѣлали раепоряженія относительно чис-
лившагося на ихъ „кредитѣ" путемъ письменныхъ приказовъ объ 

уплатѣ. Въ болыпихъ жиро-банкахъ въ Лмстердамѣ и Гамбургѣ 
кліентъ точно также лично нѳредавалъ или гіересылалъ черѳзъ спе-
ціальнаго уполномоченнаго письменное указаніе платежей, которые 
нужно было произвести за него. Въ новѣйіпѳе время выработалась 
прежде всего въ Англіи гораздо болѣе удобная систбый производ-
ства порученій платежа при помощи наинсанныхъ на предъявителя 
или опредѣлѳнное лицо приказовъ, чѳковъ, банковскихъ ассигпо-
вокъ, и оттуда была перенесена во всѣ культурный государства. 
Очень разнообразны условія, на которыхъ банки принимаютъ на себя 
веденіе кассъ. Какъ правило для наетоящаго времени!, особенно для 
болыпихъ банковъ лримѣняотся обыкновенно положепіе, что банки не 
насчитываютъ процентовъ на „кредитъ" кліента и за труды, связанные 
съ его „конто" вознаграждаютъ себя тѣмъ, что извѣетную часть ввѣрен-
ныхъ имъ кліентомъ дѳнегъ помѣщаютъ съ выгодой для себя. Доходъ отъ 
процентовъ долженъ въ такомъ случаѣ стоять въ опредѣленномъ отноше-
ніи къ вѳличипѣ хлопотъ по веденію кассы. Одинъ изъ директоровъ Банка 
Англіи сообщилъ десятка два лѣтъ тому назадъ, что это учрѳжденіе 
ежегодно подсчитывастъ доходъ съ процентовъ, который оно получило 
съ вв'Ьреннаго ему даннымъ кліентомъ и зат-імъ дѣлить его на число 
выданныхъ послѣднимъ чековъ. Если тогда на каждый чекъ не прихо-
дится ft пенсовъ, то кліенту предлагаюсь увеличить среднюю сумму его 
„кредита" или прекращаюсь подобный отношенія съ нимъ. Конѳчно-
всѣ другіе банки предт.являютъ болѣе мягкія требованія. Другія, часто 
практикующіяся въ неболыпихъ англійскихъ банкахъ условія состоять 
въ томъ, что опредѣленная сумма изъ ввѣреннаго банку кліентомъ 
вклада, ниже которой его „кредитъ" не долженъ падать, остается безъ 
процентнаго наростанія, на превышающій ее остатокъ проценты насчи-
тываются. 

Ь) Переписыеанім иза счетовг> еа счета и расчеты череза Намни. П л а т е ж и м е ж д у 
кліентами банка принимаютъ форму простого переписыванія въ кни 
гахъ банка. Сумма, которая подлежитъ уплатѣ списывается, съ „кре-
дита" платльтѳщика и приписывается къ „кредиту" получателя, (жиро 
оборотъ). 

Если же лица, между которыми происходить взаимные платежи, 
передали веденіе своихъ кассъ различнымъ банкамъ, то эти банки 
обыкновении вступаюсь между собою въ спошенія н производить 
между собою разсчѳты по поводу суммъ, которыя они должны были 
выплатить другъ другу по порученію своихъ кліѳнтовъ и только отъ 
времени до времени выплачиваюсь другъ другу оказавшуюся при 
нодсчетѣ разницу. Гдѣ только сущѳствуетъ нѣсколько банковъ въ 
одномъ мѣстѣ одновременно, всюду мы знаемъ о подобныхъ расче-
тахъ между ними. Чрезвычайпаго развитія достигло производство раз. 
счѳтовъ между банками при посредствѣ системы обмѣна чековъ, какъ 
она выработалась въ Лондонской „расчетной палатѣ" (ClearinghouBe), 
основанной въ 1774 г.. сначала только для лондонскихъ банковъ, теперь 
для банковъ всего королевства. По образцу англійскаго „Clearinghouse" 
основаны были и въ другихъ странахъ подобный расчетный палаты. 

Расчетный палаты даютъ возможность совершенно устранить 
выравниванія наличными деньгами между расчитывающимися другъ съ 
другомъ банками, если иослѣдніѳ всѣ въ свою очередь ввѣряютъ свои 
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кассовые запасы одному центральному банку и производят взаимные 
платежи путѳмъ ассигновокъ на него. Таісь это практикуется въ англій-
скомъ „Clearinghouse" и въ нѣмецкихъ расчѳтныхъ палатахъ. Сальдо 
при расчѳтахъ выравниваются путемъ ассигновокъ па Ьанкъ Аиглш 

или Германскій Импѳрскій Банкъ. 
Такимъ образомъ всѣ платежи между лицами, находящимися въ 

отыошеніяхъ съ какимъ-нибудь банкомъ, могутъ въ послѣднемъ счетѣ 
быть произведены переписываніемъ или компѳнсаціей требовашй на-
банки. Система объѳдиненія кассъ въ своей законченной провсден-
ности устраняѳтъ В С Я К У Ю необходимость платежей наличными между 
единичными хозяйствами, принимающими участіе въ этомъ объедини-
ніи кассъ. 

С) Распространение системы ееденіп касс*. Самое широкое распростра-
неніе нашла себѣ эта система въ Аигліи. Почти всякое лицо, стоящее 
выше класса обыкновенныхъ рабочихъ, обыкновенно имѣотъ своего 
банкира, который ведетъ его кассу, производив и нолучаѳтъ за него 
платежи, и гораздо большая часть всѣхъ платежей выше г, фунтовъ 
осуществляется подобнымъ путемъ. И этотъ сиособъ производства пла-
тежей изъ года въ годъ все еще нолучаетъ дальиѣишее раснро-
страненіе. 

Затѣмъ слѣдуетъ помѣстить большіе города и промышленные 
округи Соединеппыхъ Штатовъ Америки, въ которыхъ широко выра-
ботано веденіс кассъ банками, платежи путемъ чековъ на послѣдше и 
система обмѣна бапковскихъ ассигповокъ. Впрочемъ, отсутствіе тамъ 
цѳнтральнаго банка приводитъ часто къ необходимости производить 
платежи въ металлическихъ деньгахъ или банкнотахъ для уравнешя 
сальдо при расчетахъ. Дѣтскій возрастъ переживаетъ эта система еще 
всюду на евроисйскомъ коптинентѣ. Платежи путемъ банковскихъ ассиг-
новокъ ограничиваются здѣсь почти исключительно предѣлами круп-
ныхъ торгово-промышленныхъ прѳдпріятій. Между нослѣдними она въ 
новѣйшее время получила широкое раснространепіе благодаря мѣрамъ, 
нре іпринятымъ для жиро-оборота имперскимъ банкомъ и благодаря 
расчѳтнымъ платежами учрежденнымъ точно тайже по почину управ-
іѳнія имперскаго банка. Въ особенности сильно способствовало увели-

ченію числа жиро-вкладчиковъ въ Германіи облегчопіе платежа въ 
различиыхъ мѣстахъ, которое имперскій банкъ могъ доставить своимъ 
жиро-кліентаыъ въ виду своихъ отдѣлѳиій, разбросанныхъ почти по 
всему государству. 

Какъ велики суммы, стекающіяоя въ банки въ кассовыхъ зана-
сахъ со стороны ихъ кліентовъ, это становится общеизвѣстны.чъ только 
по отношенію къ больгаимъ банкамъ публичнаго характера. Чрезмѣр-
ыый рость этихъ суммъ въ англо-американской системѣ возшгкъ ола-
годаря тому, что вклады теперь не образуются болѣе. какъ въ старыхъ 
жиро-банкахъ путемъ наличныхъ взносовъ.а путемъ записи на „кредита 
чековъ и учетныхъ векселей, частью также займовъ и обезпеченнаго зак-
ладомъ кредита. Такимъ образомъ, по пычиоленіямъ „Economist а", эти 
суммы къ началу 1898 г. опредѣляютея для всѣхъ банковъ частныхъ 
лицъ и акціонерныхъ обществъ Соѳдшхсннаго Королевства въ колос-
сальную цифру отъ 780 до 790 милліоповъ фунтовъ стерлинговъ, почтя 
въ 7 разъ болѣе, чѣмъ предполагаемый запасъ золота страны. 

3. Выну сия банннотовг. Уравненів платежа путемя банннотовг и путемъ бацкрв-
СИой ассигновни. Банкноты—это письменныя обязательства банка, могущія 
быть предъявленными къ уилатѣ во всякое время каждымъ обладате-
лемъ документа. Они, вѣроятно, возникли изъ веденія дассы потому, 
тіто банки хотѣли по возможности облегчить ввѣрителямъ расноряжепіе 
ихъ „кредитомъ" въ цѣляхъ производства платежей трѳтьимъ лицамъ. 
На мѣсто личнаго присутствія или. заполнеиія банковской ассигновки, ко-
торая долиша была быть представлена въ соотвѣтствующій банкъ, и пере-
писыванія въ счетахъ по книгамъ банка, явилась простая передача бумаги 
на предъявителя. Бслѣдствіе выпуска банкпотовъ передача требованія 
на какой-нибудь банкъ можегь замѣшпъ уплату наличными въ гораздо 
болѣе широкихъ кругахъ. Лица, которыя не могутъ всл-йдствіе незна-
чительной зажиточности или по другимъ основаніямъ имѣть постоян-
ные счета въ банкахъ, въ состояніи все-таки уплачивать другъ другу 
банкнотами. 

Такимъ образомъ, хозяйственное явлепіе, происходящее при пла-
тежѣ банкнотами или при помощи банковскихъ ассигновокъ, которыя 
ведутъ къ пероішсываніямъ въ книгахъ банка или къ взаимнымъ рас-
чет а мъ между банками, въ основѣ одно и то же. На мѣето уплаты на-
личными является уступка (цессія), требованія на какой-нибудь банкъ 
какъ на общую для ішатящихъ кассу. Только форма, въ которой 
уступка (цесоія) совершается, различна. Банкноты слѣдуетъ поэтому 
рѣзко отличать не только отъ настоящихъ денегъ, отъ главной монеты 
страны, но и отъ всѣхъ другихъ видовъ металлическихъ и бумажныхъ 
цѣнностей, особенно отъ бумажныхъ денегъ, которыя юридически пред-
ставляютъ изъ себя—вещь, тогда какъ банкнотъ есть только доку-
мента. свидѣтельствующій о правѣ требовапія. Эта существенная раз-
ница но устраняется и тѣмъ, что бапкпоты становятся законнымъ пла-
тежи ымъ средствомъ (см. Банковскую политику ниже), точпо такъ-же, 
какъ и „кредиты" при перѳписываніяхъ не перестали быть требоиа-
ніями отъ того, что по законамъ нѣкоторыхъ торговыхъ городовъ для 
платежей между купцами предписано было производить разечеты въ 
извѣстпомъ банкѣ или отъ того, что перенисываніе въ счетахъ банка 
сравнено въ своихъ правовыхъ поелѣдетвіяхъ съ платежемъ наличными 
деньгами. 

Въ виду этой однородности во всѣхъ банкахъ, которые одновре-
менно нраетикуютъ оборота путемъ иереписываній въ счетахъ (жиро-
оборота) и выиускаютъ банкноты, оба вида требовашй можно безъ 
гісякихъ затрудненій подставлять одно вмѣсто другого. Жиро-вклад-
чики банка Аигліи или Германскаго Имперскаго банка, дисконтирую 
щіе въ этихъ банкахъ векселя, могутъ выбирать между припиской полу-
ченной суммы въ ихъ жиро-конто и полученіемъ ей банкнотами. Свой 
выборъ они, конечно производить, смотря по лицамъ, которымъ они, 
въ свою очередь, должны произвести платежи. Но во всякое время 
банкноты могутъ быть превращены въ „жиро-кредиты" и „жиро-кредиты" 
въ банкноты, и отъ эгого сумма лежащихъ въ данный момента на банкѣ 
обизательствъ и его дѣловое положеніе существенно не нзмѣняется. 

Оовѳршепио однородны также „жиро-крѳдиты" и банкноты по спо-
собу возникповѳнія. Можно достигнута владѣнія „жиро-кредитоыъ" 
или банкнотомъ тѣмъ, что дѣлаютъ взносъ въ банкъ наличными день-



гами. Въ настоящее время, однако, это необычный путь. Обыкновенно 
выдаются банкноты или увеличиваются „жиро-кредиты" въ формѣ 
займа, будь то дисконтированіѳ векселей или займы съ имуществен-
ны мъ обезнѳченіѳмъ, или иного рода займы. 

Оба вида требований на какой нибудь банкъ могутъ, такимъ обра-
зомъ, быть увеличены н обоими путями созданы мѣновая сила и 
платежное средство безъ увѳличѳнія количества наличныхъ денегъ во 
владѣніи банка или кліентовъ. Это само собой понятно относительно 
банкнотовъ и всѣми признано. Тождественная способность къ усиленію 
жиро-оборота часто еще упускается изъ виду и нерѣдко еще выстав-
ляются совершенно несостоятельный различія между „банкнотами 
и депозитами" или „кассой" въ этомъ отношении. Но уже старые вене-
ціапцы знали, что банкъ и въ жиро-оборотѣ одішмъ росчерісомъ пора 
можетъ создать своииъ кліентамъ деньги и мѣновую силу, и въ странахъ 
какъ Англія самое поверхностное наблюденіе фактовъ показывает?», что 
путемъ банісовскихъ ассигновокъ, переписывапій и Clearinghouse^ такъ 
же хорошо производить платежи, какъ если-бы употребили для этой 
цѣли банкноты. Употребленіе банкнотовъ въ Англіи постепенно отсту-
пило на второй плапъ, гсакъ это видно уже изъ того, что съ нѣкотораго 
времени наличный запасъ Банка Англіи всегда был?» больше, чѣмъ 
сумма обращающихся в?» пѵбликѣ банкнотовъ. Чегсъ какъ средство 
обращѳнія обязанъ овоимъ возникновеніемъ главнымъ образомъ тому 
обстоятельству, что приверженцы его сравнивали чекъ и банкнотъ, 
оба вида цѣнныхъ бумаг?», въ их?» праповыхъ свойствахъ и упускали 
изъ виду, что и тотъ, и другой—только различныя средства для обра-
щенія и компѳнсаціи требований на какой нибудь банкъ. 

И покрытіс банкнотовъ и суммъ, ввѣрепныхъ жиро, обыкновенно 
бываѳтъ совершенно тождественнымъ, какъ это детальнѣе обнаружи-
вается при измѣненіи пассивных), сдѣлок?» банісовъ. Въ дѣйствителыюсти 
въ Европѣ обыкновенно банкноты бываютъ больше покрыты запасомъ 
наличныхъ дѳнѳгъ, чѣмъ суммы, ввѣренныя жиро. Если это я есть 
результатъ государственнаго воздѣйствія, все же нѣтъ никакого осно-
ванія иротивопоставляіъ систему расчетовъ (жиро), систѳмѣ банкнотовъ. 

Существенное различіе, наоборотъ, заключается во-первыхъ, въ 
томъ, что банки, выпускающіѳ банкноты, не знаютъ, въ какія руки, 
попали банкноты, выпущенные въ обращѳніѳ. Нанротивъ банкъ-веду-
щій конкурентные расчеты своихъ кліентовъ и практикующій систему 
ассигновокъ, знаетъ своихъ кредиторовъ и состоять въ личных?» отно-
шеиіяхъ съ послѣдними. Пожалуй, нельзя утверждать, что эти отно-
шенія банковъ съ системой ассигновокъ силыгЬе предохраняютъ, чѣмъ 
банки, выпускающіе банкноты, отъ взаимныхъ требованій возврата 
внѣренныхъ кассовыхъ занасовъ или ихъ сокращепія, но они еоздаютъ 
банкамъ гораздо болѣе благопріятнос положеніѳ въ отношеніи оказыва-
нія кредита своимъ кліентамъ. Банкъ, недущій кассы, можетъ изъ полу-
ченій и выдачъ, которыя он?» произподитъ для своего кліента, вывести 
точныя заключенія объ ихъ имущественномъ положспіи, равно какъ и объ 
их?» хозяйствѳнныхъ уоиѣхахъ или пеудачахъ, и потому въ дѣлѣ ока 
зыванія им?» кредита въ состояніи болѣе надежно и свободно опериро-
вать, чѣм?» банки, исключительно работающее банкнотами, въ их?» сдѣл-
кахъ съ кліентами, во всемъ прочемъ имъ чуждыми. Это знакомство 

банковъ съ положеніемъ дѣлъ своихъ кліентовъ, имѣющихъ у нихъ 
жиро-конто, является, въ свою очередь, побуждѳніѳмъ для кліѳнтовъ 
вести свои дѣла такъ, чтобы заслуживать кредита. Такимъ обра-
зомъ, въ виду отношѳній между банкомъ и кліентами, вся система 
оказываетъ благопріятное вліяніе на солидность промысловыхъ пред-
пріятій и кредигъ по отиошѳнію къ нимъ. 

Далѣе, тотъ обычай, по которому банки вознаграждаютъ себя за 
труды, причиняемые имъ веденіемъ конто своихъ кліентовъ, безпроцент-
пымъ пользовапіемъвклада, ввѣрешіаго послѣдними итребуютъ постоян-
ной минимальной суммы активнаго сальдо-кліента, ведетъ к?» тому, что 
послѣдніе дѳржатъ у банкира большую сумму, чѣмъ они держали бы 
для себя дома въ банкнотахъ или металлическихъ деньгахъ, что точно 
также способствуете усиленно всеобщей дѣловой солидности. 

Съ другой стороны платежи путемъ банкнотов?» способны къ 
распространенно и среди болѣе бѣдныхъ народовъ и бодѣе бѣдныхъ 
слоевъ народа, чѣм?» ведѳніе касеъ банками при носредствѣ системы 
ассигновокъ. Последняя система обходится дороже. 

Занѳсѳніе въ книги банка ісаждаго платежа, обмѣнъ ассигновокъ 
и расчеты между банками составляет?» гораздо больше труда, чѣм?» 
передача банкнотовъ, и лица, имѣгощіѳ банкира, должны какимъ-ни-
будь образомъ вознаградить его за его услуги; затѣмъ банкноты при-
нимаются въ виду общеизвѣитнаго кредита банка, выпустившаго ихъ 
и готоваго въ каждый момент?» ихъ оплатить, тогда какъ при платежѣ 
путемъ ассигновки, чека, получающій платежъ оказываетъ кредитъ 
плательщику. Послѣдній поэтому долженъ гарантировать ему, что 
чекъ будетъ оцлачѳнъ соотвѣтствующимъ банкомъ. Отсюда совер-
шенно незнакомый лица пе могутъ платить другъ другу ассигновками. 
Касса желѣзной дороги, напр. не можетъ нринять плату за проѣздъ 
чекомъ, но может?» принять въ банкнотах?». 

Этимъ и об?»ясняется, что, хотя система ассигновокъ, чековъ, го-
раздо етарѣе, чѣмъ банки, выпускающее банкноты, однако только по-
слѣдпіе ввели въ общее употрѳбленіе впервые платежи путемъ пере-
дачъ требованій на какой-нибудь банкъ. Первая система была ограни-
чена богатыми центральными пунктами оборота, банкноты находили 
пріемъ во всей странѣ, во всѣхъ кассахъ. Но съ ростомъ зажиточно-
сти и экономической культуры, сфера банкнотовъ обыкновенно въ 
свою очередь ограничивается. Ибо при иомощи взаимныхъ связей 
разсѣянныхъ по странѣ банковъ между собою и съ центральнымъ бан-
комъ, и путемъ усовершенствованія расчѳтныхъ учрсждѳній можно 
въ концѣ концовъ преодолѣть. въ цѣляхъ производства платежей по-
мощью чековъ, затруднѳнія, происходящія отъ отдаленности другъ 
отъ друга лицъ, участвующихъ въ илатѳжѣ, и вся страна можетъ вы-
ступить, какъ одно банкирское учрежденіе. Это развитіе ясно сказа-
лось въ Великобританіи и въ Соединенныхъ Штатахъ; начатки его за-
мѣтны также и вт, Германіи. 

Къ способности къ распространена обращенія банкнотовъ на 
болѣе широкіе слои и для малеиькихъ платежей присоединяется, на-
конецъ, и то, что при банкнотномъ оборотѣ оказываніе кредита го-
раздо менѣе добровольное, чѣмъ при чековомъ оборотѣ. За исключе-
иіемъ короткаго времени, необходимаго для представленія и вы-



платы записи въ кредит* или обмѣна банковскихъ чековъ, лица, вы-
равнивающія свои платежи путемъ банкиотовъ, оказываютъ кредит* 
только тѣмъ банкам*. которые они сами себѣ избрали для вѳденія 
своихъ касс*, тогда какъ при сиетемѣ банкнотов* может* оказаться и 
так*, что большая часть владѣльцовъ банкнотов* только потому 
является вѣритѳлями банка, что эти банки но могли отказать в * 
пріемѣ соответствующих* банкнотов* и в * скором* времени иадѣятся 
от* них* снова освободиться. С * банками, выпускающими банкноты, 
большая, обыкновенно далеко большая часть владѣльцев* последних* 
ни въ каких* отиошеніяхъ, помимо факта этого обладанія, не нахо-
дится. Обладатели банкнотов* часто совсѣм* не въ состояніи судить 
о кредитоспособности своего должника. Отсюда, главным* образом*, 
и вытекает* иное отношеніѳ государства к * выпуску банкнотов*, 
чѣмъ к * расплатам* путемъ банковских* чековъ. 

4. Депозиты (вклады) es начислвнівмь процентовъ. Б а н к и п р и н и м а ю т * в к л а д ы 
денежных* капиталов*, которыми они могут* располагать корот-
кое время и на которые начисляются проценты. Эти стекающіеся 
в * банки, то приливающіе, то отливающіе капиталы отличаются от* 
сосредоточивающихся въ них* кассовых* запасов* тѣмъ, что они не-
предназначены для покрытія текущих* платежей вкладчиков*, что 
для иихъ, наоборот*, подыскивается вьггодпое, приносящее при-
быль помѣщепіе, по пока въ окончательной форме не найдено еще. 
На свои кассовые запасы никто не ожидает* прироста процен-
тов*, и, конечно, вполнѣ цѣлееообразно, что банки по начисляют* на 
них* процентовъ. Напротив*, именно сущность капитала и составляет* 
то, что он* доставляет* доход*. От* иоелѣдняго владѣлецъ капитала 
по легко откажется, и поэтому, как* показывает* и опыт*, условіем* 
привлеченія капитала в * банки въ размерах* больших*, чѣмъ это 
требуется неизбежными кассовыми запасами, является хотя бы часто 
п умѣренное начисленіе процентовъ. За это, въ свою очередь, банк* 
может* выговорить обязательное досрочное увѣдомленіе. По отноше-
ние к * кассовым* запасам*, служащим* для текущих* платежей, не-
обходима возможность распоряжаться въ любую минуту; по отноше-
нию же къ капиталам*, которые предназначены не для платежей, тре-
бующих* немедленнаго совѳршенія, а для будущего болѣе прочнаго 
и доходііаго помѣщенія, собственник* может* согласиться на известное 
досрочное нредувѣдомлѳніе. Однако въ послѣднее время многіѳ банки 
соглашаются на насчитываніе процентов*, хотя и небольших*, на 
вклады, возвращаемые „по нредъявленію" трѳбованія. 

Во всяком* случаѣ, граница между обоими видами не совсѣмъ 
точна. Кассовые запасы переходят* въ денежные капиталы, если но 
какимъ-либо основаніямъ, напр., постепенное изъятіѳ извѣстнаго капи-
тала и з * промысловаго предпріятія, поступленія превысят* выдачи, и, 
наоборот*, денежные капиталы превращаются въ кассовые запасы, 
если они должны быть истрачены в * целях* ли постепеннаго опредѣ-
леннаго помѣщенія (напр. постройки), увеличенія предпріятія илн 
просто малаго потребленія. 

Но все же въ общем* для банковскаго предпріятія это различіе 
обоих* видов* стекающихся в * банки свободных* средств* чрезвы-
чайно важно. 

Кассовые запасы въ обычные періоды подлежат* только умерен-
ным* и правильно закон носообразнымъ колебаніямъ, движеніе кото-
рых* управление банка может* изучить и определять по опыту с * 
достаточной степенью приближенія, ибо потребность въ кассовом* за-
пасе определяется величиной и родом* предпріятія, и свыше мѣры 
этой потребности никакой разумный хозяин* не оставит* в * своей 
кассе лежать суммы безпроцентно. Стремление к * возможной бережли-
вости в * этом* отношеніи общераспространенно. Только въ періоды 
всеобщего колебанія кредита, при завязавшихся войнах* и других* 
больших* политических* пѳртурбаціяхъ, во время денежных* и торго-
в ы х * кризисов* многочисленный" хозяйства стараются быстро и часто 
въ значительной степени усилить свои кассовые запасы. Но даже и 
тогда вряд* ли будут* поступать требованія о возврате собственно 
кассовых* запасов* банками, кредитъ которых* не поколеблен*, 
скорее кліенты часто будут* увеличивать свое активное сальдо. 

Наоборот*, неожиданный, губительныя для банков* требованія 
о возврате кассовых* запасов* вряд* ли произойдут*, пока кредита, 
банков* не пошатнулся. 

Совсем* иначе обстоит* дѣло с * денежными вкладами, на кото-
рые насчитываются проценты. Для прилива и отлива их* нет* таких* 
данных*, указывающих* на потребности кліентов* банка. Во времена 
низкаго уровня процентовъ и замирающей промышленной предпріимчи-
воотя многіе капиталисты и предприниматели охотно удовлетворяются 
совсем* небольшими процентами на значительные капиталы, если 
только они могут* найти для них* вѣрное помѣщеніе, которое но на 
долгое время лишает* их* расноряженія этими капиталами. При всяком* 
благопріятномъ случае для иного помѣщенія капиталов* такіе вклады 
быстро вынимаются и з * банков*. 

Значительные вклады капиталов* являются также от* того, что 
владельцы ценных* бумаг* при благопріятиых* обстоятельствах* 
продают* их* и выручку оставляют* въ банках*; позднѣе же при па-
денін курса, часто именно во время критических* обстоятельств* снова 
употребляют* эту ввѣренную банку сумму на покупку бумаг*. 

И точно также при ослаблспіи кредита легко пройдет* уменьше-
ние таких* капиталов*, тогда какъ жиро-кліентъ не скоро решится 
вынуть вт, такое время вверенныя жиро-суммы из* банка, который 
ведет* за него кассу, и таким* образом* порвать с * ним* связи. По-
этому в * англійеких* байках* колѳбанія „clepositacounts", па кото-
рые насчитываются проценты, обыкновенно гораздо сильнее, чем* 
колебанія безпроцоптныхъ „currentacountd" и во время денежных* 
кризисов* банки в * Англіи и Соединенных* Штатах* часто ставились 
в * затруднительное положоніе массовыми нредувѣдомлѳніями и требо-
наніямп возврата отданных* на проценты денежных* капиталов* 
(напр, в * 1857 г.), и кредитъ их* от* этого не страдал*. Главное 
средство борьбы с * такими измѣненіями— соответственный перемены 
въ высоте процентнаго уровня для вкладчиков*. 

Отчасти воледствіе этого, отчасти также и для того, чтобы 
не слишком* централизировать всѣ отрасли банковаго дѣла к не 
слишком* увеличивать собственные обороты, болыпіе централь-
ные банки, на которых* покоится все денежное дело страны, не 



принимаютъ вкладовъ, отдаваемыхъ на проценты. В ъ прочихъ бан-
кахъ эти вклады вкступаготъ въ форм ѣ контокурентныхъ „кредитовъ" 
постояпныхъ кліѳнтовъ. Въ Германіи высота процентовъ, насчитыва-
емыхъ на эти „кредиты" опредѣляѳтся сообразно высотѣ процентовъ 
Имперекаго бапка и обыкновенно устанавливается на 1% ниже 
послѣдней, тогда какъ для пассивныхъ сальдо на 1% больше, чѣмъ 
банковскій. 

б. Выпуски долгосрочных» облигацій. Выпуски облигацій, которыхъ кре-
диторъ не можетъ предъявить къ оплатѣ или можетъ представить 
только чрѳзъ продолжительные сроки соетавляѳтъ дѣло, которое уже 
не припадложитъ собственно къ банковскимъ сдѣлкамъ въ узкомъ 
омыслѣ, о которыхъ здѣсь имѣется въ виду говорить. Оно имѣетъ зна-
чепіе почти исключительно для ипотечныхъ банковъ. которые выпу-
екаготъ подобныйоблигаціи подъ названіеыъ „закладныхъ лиотовъ", „ипо-
течныхъ свидѣтельствъ". Попытки выпуска такихъ бумагъ фондовыми 
банками, какъ они въ свое время были произведены францѵзскимъ 
. C r e d i t mobilier" не увѣячались успѣхомъ. Собственно банковому про-
изводству эти сдѣлки чужды совершенно. 

Ii. Активный, операцігі. 

6. М/ъры и родя доходного поміыцѳнін вг общемя. ВсѢ три вида ч у ж и х ъ ВКЛа-
довъ, которыми банки располагаютъ, нмѣютъ то общее между собою, что 
они чрезъ непродолжительные сроки могутъ быть взяты обратно изъ 
банковъ. За банкноты ввѣренныя жиро-суммы въ любую минуту мох-уть 
быть потребованы уплаты наличными деньгами: Для обратнаго полу-
чѳнія дѳнежныхъ вкладовъ, на которые насчитываются проценты, необ-
ходимо извѣстное прѳдувѣдомлѳніе, но опытъ иоказываетъ, что обрат-
ный требованія при непоколебавшемся кредитѣ не происходить сразу и 
неожиданно. Отсюда является возможность часть этихъ фондовъ по-
мѣстить съ выгодой. Достаточно, чтобы только опредѣленная часть 
была постоянно на лицо въ паличныхъ дѳньгахъ. Размѣры, избирае-
мые для доходпаго иомѣщѳнія и для держанія на гоѣовѣ наличными 
должны быть опредѣлены согласно наблюденіямъ, сдѣланпыыъ надътре-
бованіями выплаты наличными. Отсюда дальнѣйшѳѳ требованіе, чтобы 
для вкладовъ, которые желательно использовать, былъ выбранъ такой 
видъ помѣщѳнія, который не отстранялъ бы помѣхцающаго на продол-
жительное время отъ распоряженія помѣщеннымъ капиталомъ, но позво-
лялъ бы ему въ ісороткіо сроки снова его стянуть. (Банковое иомѣщеніе). 
Затрата капитала на непродолжительное время представляется прежде 
всего въ торговомъ оборотѣ. Бсякій сбытъ товаровъ вновь возвра-
іцаетъ затраченный на иихъ капиталъ въ денежной формѣ во владѣ-
ніе купца, и если онъ не повторяетъ закупки, онъ можетъ безъ по-
терь вынуть капиталъ изъ дѣла, Ему въ этомъ отношепіи не препят-
ствует!. и большой постоянный каииталъ, который пересталъ бы при-
носить проценты при изъятіи оборотнаго. Чѣмъ большее отношеніе 
существуетъ между затратой постояшіаго и оборотнаго капитала, чѣмъ 
короче срокъ, необходимый для нолнаго оборота, тѣмъ промышленное 
предпріятіе болѣе приближается ісъ торговому, тѣмъ скорѣеоно можетъ 

воспользоваться банковскимъ кредитомъ и тѣмъ болѣе мѣста даетъ оно 
для банковаго пом^иценія банковскихъ средствъ. В ъ очень незначитель-
ной степени наблюдается такое положеніе въ сельскомъ хозяйствѣ . Капи-
талъ, который сельскій хозяипъ затрачиваетъ въ своемъ предпріятіи, 
какъ постоянный, такъ и оборотный, почти во всѳмъ своѳмъ объемѣ 
не можетъ быть изъятъ совсѣмъ изъ промысла или же съ очень зна-
чительнымъ вредомъ для послѣдняго. Почти только лѣтомъ передъ 
урожаемъ до продажи снятыхъ продуктовъ осенью или зимою и за-
тѣмъ при отсрочиваніи продажи ихъ или преждѳвременыыхъ закуп-
кахъ изъ спекулятивеыхъ соображеній сельскій хозяинъ нуждается въ 
капиталахъ па короткое время. 

Эти общія иоложенія относительно затраты стекающихся въ банки 
средствъ въ послѣднія дѳсятилѣтія, вслѣдствіе многихъ и часто печаль-
ных!. опытовъ, стали все болѣе и болѣе пользоваться всеобщимъ при-
знаніемъ. 

Какъ велика должна быть та часть постоянно срочныхъ обяза-
тельствъ банка, которую слѣдуетъ имѣгь на лицо въ наличныхъ день-
гахъ, для этого нельзя вывести общаго правила; этотъ вопроеъ дол-
женъ каждый разъ обсуждаться па основаніи опыта, смотря по 
обстоятельствам!, даннаго случая. Во всякомъ случаѣ при нынѣшнемі. 
положепіи и для банковъ, выпускающихъ банкноты, надо принимать 
во вішманіе не исключительно только отношеніе наличнаго запаса къ 
суммѣ выпущенныхъ бапкнотовъ, но и сумму вкладовъ, постоянно мо 
гущпхъ быть потребованными. Въ общемъ, мФ.ра требуѳмато паличнаго 
запаса, помимо кредита банка, будетъ завиеѣть отъ степени, въ кото-
рой его наличный запасъ періодически можетъ быть иетрѳбованъ во-пер-
выхъ, для пересылокъ благороднаго металла за границу и во-вторыхъ для 
доставленія металлическихъ денегъ въ цѣляхъ совершепія внутрепнихъ 
платежей, которые слишкомъ малы, чтобы быть произведенными путемъ 
чековъ или бапкнотовъ. Колебанія междупароднаго платежнаго балапса 
обусловливаютъ неравномѣрные ириливы и отливы денегъ изъ одного 
культурнаго государства въ другое. Требуемый для этого металлъ 
берется тѣмъ или другимъ путемъ у банковъ, такъ какъ въ народпомъ 
хозяйствѣ несущсствуетъ другихъ денежныхъ запасовъ, которыми 
можно располагать. Естественно, такому отливу наличпыхъ запасовъ 
подвержены преимущественно банкп въ болыпихъ центральныхъ пунк-
тахъ оборота, и падзоръ за нимъ и возможное его регулированіе стало 
особой задачей центральныхъ банковъ (см. Банковскую политику пижѳь 
Въ болѣѳ скромномъ размѣрѣ такой же отливъ наблюдается во время 
кыдачъ металлическихъ денегъ въ періоды усиливаютцагося оборота, 
когда учащающіеся платежи заработной платы, торговля сельско-
хозяйственными продуктами и т. п. вызьтваетъ потребность въ сред-
ствах!. для небольшихъ платежей. Тамъ, гдѣ проведена большая цен-
трализація банковскаго дѣла, наличный запасъ маленькихъ банковъ 
состоитъ большей частью изъ требований па центральный банкъ (суммъ, 
ввѣренныхъ жиро или банкнотовъ), или изъ векселей и цѣнныхъ бу-
магъ, которыя могутъ быть дисконтированы или заложены въ цен-
тральном!. баикѣ. На высоту и родъ этихъ требованій, зам-Ьняющихъ 
наличный запасъ, политика центральнаго банка можетъ оказывать су-
щественное вліяніе. 



7. Отдельные виды пом/ыценія. а) Учеши векселей. УчѲТЪ краткОСрОЧНЫХЪ 
векселей составляетъ преимущественно банковое (соотвѣтствующее 
существу дѣла) помѣщеніе, Особенно пѣрпое банковое помѣщѳніе 
представляютъ главнымъ образомъ тратты, выданныя па покупную 
цѣну нроданныхъ товаровъ нродавцемъ на покупателя и акцеп-
тированный послѣднимъ. Оказываемый при продажѣ товаровъ кре-
дитъ и вмѣстѣ съ тѣмъ срокъ выдаваемыхъ вмѣсто покупной цѣны 
векселей въ европейской торговлѣ не превышаетъ обыкновенно нѣс-
колькихъ мѣсяцевъ. Лицо, выдавшее вексель и лицо, указанное въ 
векселѣ , в?» качествѣ акцептанта, отвѣтственны по вексельному праву 
за исполнение вексельнаго обязательства. Банкъ можетъ легко изъ оа-
маго векселя усмотреть природу сдѣлки, на почвѣ которой онъ воз-
никъ, солидпаго ли онъ происхожденія и т. д. Большіѳ банки, которые 

. не въ состояніи точнѣе„изслѣдовать все это, требуют?, часто еще 
третьей подписи, вызывающей тоже отвѣтственность согласно вексель-
ному нраву. Это обыкновенно устраивается такъ, что мѣстный бапкиръ 
учитываетъ векселя своихъ кліентовъ, ему хорошо извѣстныхъ, и за-
тѣм?» уже по мѣрѣ своей потребности въ деньгахъ снова ихъ переучи 
тываетъ въ болыпомъ башсѣ. Допустимость помѣщенія срсдствъ въ 
торговые векселя при нѣкоторой старательности въ оцѣнкѣ ихъ со-
лидности въ такомъ случай такъ велика, что потери отъ этихъ опе-
рацій самыя минималышя и что даже въ тяжелыя времена слѣдуетъ 
расчитывать иа ихъ пунктуальную оплату. 

Вслѣдъ за торговыми векселями идутъ хорошіе, не долгое время 
обращающіеся „случайные" векселя. Если они выданы на кредитоспо-
собныхъ лицъ и приняты послѣдними, они могутъ быть такимъ же 
вѣрнымъ помѣщеніемъ, какъ и купечсскіе. Само банковское дѣло. 
напр. оказываніе бапкирскимъ домоыъ кредита споимъ кліентамъ, спо-
собствуетъ возішшювенію подобныхъ векселей. Но здѣсь грозитъ опас-
ность злоупотребления такими векселями. Ихъ возникновеніе не ука-
зываетъ, что произошли дѣйствителмшя торговый сдѣлки, а только, 
что была потребность достать такимъ путемъ деньги. Возможность 
ихъ увѳлыченія не ограничена, елѣдовательно, фактическими обстоя-
тельствами, она—безгранична. Могутъ быть выданы „случайные" век-
селя на короткій, правда, срокъ, но предъ истечопіемъ срока замѣнены 
новыми, выданными для оплаты первыхъ. Такимъ образомъ путемъ 
взаимной выдачи векселей некредитоспособными лицами создаются 
псрѣдко векселя, которые при малѣйшемъ потряеепіи кредита оказы-
ваются лишенными всякой цѣиности бумагами. 

Отъ учета векселей, которые должны быть оплачены въ мѣс/гѣ. 
въ которомъ банкъ имѣетъ нрѳбываніе (мѣстныхъ векселей), отли-
чается хотя и не въ правовомъ, но въ экономичеекомъ отношении, по-
купка векселей, имѣющихъ быть оплаченными въ другихъ мѣстахъ 
< римессы, переводпые векселя). Въ Гермапіи обыкновенно обозначают), 
первую сдѣлку, какъ учетную, вторую, какъ вексельную сдѣлку въ 
узкомъ смыслѣ слова, и нриэтомъ далѣѳ принято различать покупку 
оплачиваемыхъ внутри страны векселей (внутреннихъ римесс?,) и опла-
чиваемыхъ за-границей (иностранныхъ, чужихъ векселей). Покупка 
внутреннихъ римессъ мало отличается отъ учета. Въ особенности для 
болынихъ центральныхъ банковъ. имѣющихъ банковыя отдйленія въ 

разныхъ мѣстахъ, не составляетъ почти никакой разницы, купить ли 
мѣстные векселя или такіе, которые будутъ оплачены въ другихъ отдѣ-
лепіяхъ. 

При покупкѣ иностранныхъ векселей, кромѣ помѣщенія капи-
тала, имѣется въ виду еще сиекулированіе на временный коле-
банія вексельнаго курса и использованіе неравенству который про-
являются между вексельными курсами различи ыхъ странъ въ одно и 
тоже время (арбитражный сдѣлки). Такія сдѣлки совершаются обыкно-
венно домами, которые кромѣ того принимаютъ еще участіе въ между-
народной торговлѣ процентными цѣпными бумагами и особенно въ 
исполненіи международныхъ пересылокъ наличныхъ денегъ. Іібо раз 
личные способы выравниванія международныхъ нлатежныхъ обя-
затсльствъ должны взаимно дополняться. Поэтому весь этотъ круг?, 
овоеобразпыхъ и трудныхъ сдѣлокъ развился въ самостоятельную 
отрасль банковскаго дѣла и обособился отъ веденія касс?,, отъ выпуска 
банкнотовъ и отъ обыкповѳнныхъ учетпыхъ сдѣлокъ. Затѣмъ, для 
большихъ банковъ, изъ наличныхъ запасов?, которыхъ международ-
ные платежи наличными главнымъ образомъ и производятся, обладаше 
иностранными векселями иолучастъ значѳніе благодаря тому, что пу-
темъ продажи ихъ можно такъ же хорошо покрыть ииоетранныя пла-
тежный обязательства, какъ и пересылкой наличныхъ денегъ, и такимъ 
образомъ въ пѳріоды неблагонріятнаго платежнаго баланса отливъ 
наличнаго запаса можетъ быть задержанъ или, по крайней мѣрѣ, умен ь-
шепъ. Если такія покупки этими банками отчасти производятся въ 
ограниченномъ размѣрѣ, отчасти совсѣмъ не производится, то осно-
вание этому лежитъ въ особом?, развитии только что упомянутой отрасли 
банковскаго дѣла. (Въ среднею Имперскій Банкъ Герыаніи вложилъ 
въ 1897 г. въ векселя на за-границу 2.411.000 марокъ, тогда какъ въ 
впутрѳнніѳ римессы 285.203.000 мар. и 357.149.000 въ учетные (мѣстныо) 
векселя). 

Ъ) Ссуды под* заклад* товаров*, включая и благородною металлы, иностранную 
монету, равно как* и ц.ънныя бумаги (ломбардные займы, займы с* закладом* движимого 
имущества). Тогда какъ при векселях?, крѳдигь покоится исключи-
тельно на платежной способности обязаннаго лица, при ломоарл 
иыхъ займахъ личность должника отстѵпаетъ на 2-ой планъ сравни-
тельно съ ценностью объекта заклада. Чтобы такой заемъ носилъ ха-
рактеръ банковаго помѣщенія, необходимо поэтому прежде всего, 
чтобы объектъ заклада обладалъ свойствомъ легкой сбываѳмости. 1о-
вары, не имѣющіе Dtpnaro и большого рынка, какъ напр., предметы 
роскоши и многіе утонченные фабрикаты, цѣнныя бумаги, какъ про-
мышленный • акціи, которыя по временамъ не легко или даже я совеѣмъ 
нельзя продать, не будутъ объектами заклада для банковаго займа. 
Затѣмъ, бумаги и товары, которые хотятъ принять въ закладъ не 
должны быть подвержены рѣзкимъ и внезашшмъ колебашямъ въцѣнѣ. 
Въ этомъ отношеніи многіѳ банки основательно выговариваютъ себѣ 
право при извѣетномъ умѳньшеніи въ цѣнѣ объекта заклада требовать 
представления дальнѣйшихъ обезпеченій, или лее въ случаѣ. если до-
полнительное обезпеченіе не представлено и заемъ тоже не погашенъ, 
прапо приступить къ немедленной иродажѣ заклада. Кромѣ того вы-
дается въ общем?» только извѣстиая часть рыночной или курео-



вой цѣны объекта, ближайіиѳе опрѳдѣлѳніе которой з а в и с и т отъ его 
свойствъ. 

Данный залогъ должѳнъ перейти по владѣніе заимодавца, и это 
обстоятельство ставить часто большія затрудненія закладу товаровъ 
Слѣдуетъ желать, чтобы путемъ впеденія общественныхъ складочпыхъ 
мѣстъ и складочныхъ свид-іітѳльствъ, которыя могли бы быть закла-
дываемыми въ качествѣ репрѳзентантовъ товара, была оказана помощь 
этому затруднительному ноложеиію. Ссуды подъ товары въ качествѣ 
банковой операціи должны стоять ниже учета торговыхъ векселей, 
такъ какъ спросъ на такія ссуды коренится въ замершемъ оборотѣ па то-
варномъ и фондовомъ рынкѣ, т. е. въ переполнѳніи объектами предложе 
нія сравнительно съ спросомъ и въ слишкомъ высокомъ недоступпомъ 
уровнѣ цѣнъ. Купеческіе векселя возникаготъ, когда заключены одѣлкн. 
трѳбоваиія на ломбардные займы нерѣдко являются потому, что нельзя 
продать товары или цѣнныя бумаги, собственно для продажи предназна-
ченный. В ъ особенности къ концу періодовъ зарвавшихся спекуляцій, 
когда начинаетъ замирать сбыть по высокимъ цѣнамъ, спекулянты пы-
таются предотвратить паденіе цѣнъ тѣмъ. что берутъ займы подъ закладъ 
товаровъ, чтобы не быть принужденными продать собранные ими запасы. 
Это злоупотреблѳыіе не иоклгочаѳтъ однако того, что въ многочиелен-
ныхъ случаяхъ ломбардные займы проистекают, изъ какой-нибудь 
совершенно законной потребности въ кредитѣ. Съ ломбарднымъ эай-
момъ сходна сдѣлка „реиорта", которую можно разематривать, какъ 
заемъ на время отъ одной биржевой спекуляции до другой подъ цѣн-
иыя бумаги (или также массы товаровъ), для котораго иослѣднія слу-
ж а т , закладомъ. Часто такъ же, какъ замѣна сдѣлокъ на срокъ, въ формѣ 
сдѣлокъ съ наличнымъ товаромъ совершаются спекулятипныя сдѣлки 
съ цѣннымн бумагами, при чемъ банкъ д о с т а в л я е т кредптъ и удер-
ж и в а е т . какъ обезпечеиіо, купленный для кліента бумаги. Точно также 
даваемые банками займы съ уплатой по востребованію (on call), для 
которыхъ большей частью, тоже нужно представлять обезпеченіе, 
с л у ж а т часто для цѣлей епекуляціи. Банки съ отвѣтетвеннымъ поло-
женіемъ, какъ напр. выпускающее банкноты, должны прежде всего 
быть вдали отъ этихъ сдѣлокъ, стоящихъ въ связи съ биржевой спе-
ку ляціей. 

с) Ссуды по текущими счетамя. Банки даютъ своимъ кліѳнтамъ взаймы 
по текуіцимъ счетамъ или, что тоже, разрѣшаютъ имъ путемъ че-
ковъ или векселей превысить ввѣренныя ими жиро-суммы. Издавна 
частные банки нсрѣдко изъявляли готовность оказывать к р е д и т по 
контокуррентнымъ счетамъ заслуживающимъ этого кліентамъ и такимъ 
образомъ банками часто доставлялась чрезвычайно важная поддержка 
ирѳдпріятіямъ. 

Такого рода к р е д и т имѣетъ много преимуществъ. Но въ этомъ 
преимущеотвѣ для иользующагося кредитомъ " заключается и опас-
ность для оказывающего кредит., Онъ не м о ж е т расчитывать на 
получѳніе къ опредѣлепному времени выданныхъ такимъ образомъ 
суммъ, и если въ тяжелое время банкъ хочетъ сократить оказывае-
мый имъ к р е д и т , это встрѣчаетъ часто болыпія затрудненія. По-
этому не слѣдуетъ открывать бланко-кредита по тѳкущимъ счетамъ-
предусмотрительные банки потробуютъ предоставлен!« обезпеченій 

соотвѣтствующихъ вѣроятной потребности кліѳнта въ кредитѣ. Въ шот-
ландскихъ банкахъ это обезпеченіе с о с т о и т часто въ поручительствѣ. 

d ) Помѣщеніе напитала ев цгънныя бумаги, займы государству. Б о л ь ш у ю часть 
цѣнныхъ бумагъ, приносящихъ проценты, легко сбыть въ любое 
время на фондовыхъ биржахъ. Особенно примѣнимо это къ облига 
ціямъ крупныхъ европейскихъ государствъ съ упорядоченнымъ фи-
нансовыми управленіемъ. Но и опѣ всѣ, хотя и въ различной сте-
пени, подвержены колебаніямъ въ курсѣ , а въ военное время продажа 
ихъ обыкновенно сопряжена съ значительной потерей капитала. Един-
ственное иеключеніѳ образуют, билеты казначейства, которые, подобно 
векселямъ, представляют самое подходящее бапковоѳ помѣщеніе. 
по теперь только въ очень ограниченномъ количествѣ выпускаются 
большими культурными государствами. ГІри денежныхъ затруднѳніяхъ, 
не связанныхъ съ политическими пертурбаціями, но вызванныхъ часто 
экономическими причинами, наоборот,, уменьшеніѳ цѣны долговыхъ 
обязательствъ правильно организованныхъ государствъ б ы в а е т обык-
новенно незиачитѳльнымъ и путемъ продажи или залога ихъ банки 
часто реализовали большія суммы. 

Но при всѣхъ обстоятѳльствахъ, для банкопъ, практикующих!, 
выдускъ банкнотовъ, помѣщеніе своихъ наличпыхъ срѳдствъ въ учтен 
ные векселя имѣетъ ту выгоду сравнительно съ помѣщеніемъ въ госу-
дарственный бумаги, что оно о б л е г ч а е т , обратный притокъ банкнотов!, 
въ кассы банка вслѣдствіе постояпныхъ платежей, которые должны быть 
производимы банку за срочные векселя. О б о р о т , такимъ образомъ, мо-
жетъ легче освободиться отъ банкнотовъ, въ которыхъ онъ не нуждается. 

При такомъ положепіи вещей въ странахъ, которыя меньше под-
вержены опасности войны, какъ Соединенные Штаты и Англія, помѣ 
щеніе средствъ банка въ займахъ въ долгъ соботвеннаго государства 
кажется допустимымъ въ ограниченномъ размѣрѣ для всѣхъ видовъ 
банковъ, тогда какъ на европейсісомъ континентѣ, государственный бу-
маги, какъ покрытіе для постоянно срочпыхъ требованій, не безу-
пречно. Съ полнымъ основаніемъ германская банковская политика (см. 
ниже) отвергла этотъ иидъ помѣгцѳнія для паличныхъ средствъ, полу-
ченныхъ путемъ выпуска банкнотовъ. Съ государственной точки зрѣ-
нія къ этому присоединяется еще и то, что массовая продажа государ-
ственныхъ бумагъ банками во время политичѳскыхъ кризисовъ далеко 
не представляется яселательной. 

Если даисе помѣщеніе бацковыхъ средствъ въ государственныя 
бумаги д о п у с к а е т большія сомнѣнія, то въ гораздо большей спепени 
имѣетъ это мѣсто при займѣ государству, который остается: чистымъ 
долгомъ въ книгѣ. При такомъ долгѣ банкъ не п о л у ч а е т въ руки ни-
какихъ докумѳнтовъ, которые можно было бы продать, и такъ какъ 
во время болыпихъ войнь и другихъ политичеекихъ измѣпеній госу-
дарство не въ еостояніи уплачивать долги и по отношонію къ нему 
немыслимо никакое побужденіе къ уплатѣ, то такія требовапія слѣ-
дуетъ разематривать, какъ не поддающіяся реализаціи въ случаѣ нужды. 
Исторія показываетъ, что на континентѣ Европы всѣболѣе значитель-
ные банки, нріостанавливавшіе свои платежи наличными, попадали въ 
это затруднительное положение вслѣдствіе займовъ, оказапиыхъ фи-
пансовымъ управленіяыъ. 



Г Л А В А 11. 

Народно-хозяйственное значеніе банковыхъ операцій. 

8. Услуги, оказываемый банками. Услуги, который банки оказывают* въ 
общественном* хозяйстве двух* родов*. 

1) Собираніѳ кассовых* запасов* и других*, не нашедших* еще 
постояннаго помещенія капиталов* и использование известной пасти 
их*. 

Легко видѣть громадный выгоды, проистекающія от* того, что 
золото и серебро, которым* отдѣльныя хозяйства производят* свои 
платежи и которое они держат* наготовѣ в * своих* кассах* для 
этой цѣли или по какимъ-нибудь иным* основаніямъ, заменяется 
требованіемъ на банки. Происходящее от* этого сбереженіе капитала 
очень велико. Лучшій примерь представляет* Великобритания, гдѣ 
банковскіе вклады составляют* во всяком* случаѣ сумму в * много 
сотен* милліонов* фунтов* стерлингов* и этим* милліонамъ про-
тивостоитъ, какъ занас* действительных* металлических* денег* 
лишь наличный запас* банка Англіи и сравнительно небольшое 
количество монет*, который имеются в * кассах* отдѣльпыхъ бан-
ков* для ежедневнаго употребления. Мы. пожалуй, даже преувели-
чим*, если примем* весь въ совокупности денежный резерв* бан-
ков* Англіи, ПІотландіи въ 45 милліонов* фунтов* стерлингов*. 
На основе этого деиежнаго запаса совершается весь оборот* ценно-
стей, которому помогают* осуществляться банкноты на 35 милліоиовъ 
фунтов* стерлингов*, переписыпаніл въ счетах* банков* и расчеты 
между ними (Ежегодный оборот* въ Лондонском* Clearinghouse со-
ставляет* 7 миллиардов* фунтов*). И все же даже въ Англіи про-
цесс* сбѳреженія денег* еще но закончился. Платежи путемъ чековъ 
все усиливаются и становятся употребительными для все более мел-
ких* сумм* до 1 фунта. Гано или поздно перейдут* к * выпуску банк-
нотов* R* ] фуптъ, помощью которых*, какъ показывает* пример* 
Шотландіи, можно было бы замѣішть также очень большую часть 
обращающегося в * мелком* обороте золота. 

2) Производство платежей въ болѣе удобном* виде и притом* 
способом*, легко приспособляющимся к * изменчивым* потребно-
стям* оборота. 

Исторія банков* показывает*, что с * древнѣйшихъ времен* были 
озабочены, чтобы эамѣкитъ платежи наличными болѣе удобными и простыми 
опособами, и что самые печальные и часто повторяющееся факты зло-
употребленія кредитом* не удерживали от* постоянно возобновляв-
шихся попыток* усовершенствовать дѣло производства платежей. По-
этому, излишне болѣе подробное изложеніе того, какими выгодами 
отличается производство крупных* платежей банкнотами вмѣсто мо-
неты, или как* велики преимущества иеденія касс* банками или пла-
тежей путемъ чеков* на них*. Напротив*, спеціально слѣдуетъ отмѣ-
тить особсппую пластичность системы производства платежей, основан-
ной на кредитѣ. 

Повсюду въ культурных* государствах* в * различное время 
года оборот* цѣнностей, посредником* въ котором* являются деньги 
быстро и сильно возрастает*, въ другое—денежный оборот* зами-
рает*, и количество платежей уменьшается. Въ началѣ каждаго полу-
годия напр., въ Гѳрманіи выплачиваются различные дивиденды и про-
центы, ренты и другія вознагражденія, производятся годовые и семе-
стральные расчеты. Послѣ начала года наступает* затѣм* состояніе 
значительнаго покоя въ оборогѣ цѣнностей и уменьшеніе потребности 
въ платежных* средствах*. Помимо прекращенія платежей, вызван-
ных* годовыми, 6-ти и 3 -х* мѣсячными векселями, въ теченіе первой 
четверти года сильно проявляется вліяніе зимняго прекращенія дѣя-
тельности въ сельском* хозяйств!*, в * произволствѣ построек*, въ пе-
р е в о з ^ и т, д. Наоборот* въ концѣ лѣта и осенью жатва и продажа 
важнѣйшихъ сельско-хозяйотвеппыхъ продуктов*, платежи арендной 
платы и процентов*, усилепіе путѳшѳствій и т. д. почти повсюду в * 
Европѣ приводят* к * уеиленію потребности въ платежных* сред-
ствах*. Въ прежнее время эти колебанія даже въ отдаленной степени 
не были так* велики, какъ теперь, и если опи наступали, то почти 
всюду в * зажиточных* хозяйствах* бывали денежные запасы, кото-
рые большую часть года лежали без* употреблеиія, а въ сроки боль-
ших* платежей частично и на короткое время выпускались въ обра-
щеніе. Теперь каждое хозяйство доводит* свой не приносящій дохода 
паличпый запас* до возможно малых* размѣровъ, и внезапная не-
обходимость большого увѳличенія платежных* средств* причиняла бы 
значительный затрудненія, если бы нельзя было увеличивать коли 
чество обращающихся банкнотов*, усиливать выпуск* въ обращеніе 
металлических* денег* из* наличных* запасов* банков*, перѳписы-
ванія в * счетах* и расчеты между банками. Высота учетнаго про-
цента въ противном* случаѣ чрезвычайно бы поднялась, и дѣлу ста-
рались бы помочь гораздо болѣе неудобными и ненадежными ила 
тежными средствами, какъ векселями, процентными купонами и т. д. 

Подобно тому как* въ течеиіи одного годового періода измѣняотея 
потребность въ наличных* средствах* точпо также колеблется потреб-
ность въ платежных* средствах* въ неопредѣленные періоды, въ ко-
торые при современном* общественном* хозяйствѣ наблюдается че-
редовапіе высоких* цѣнъ, расцвѣта проыышлеішости, предпринима-
тельской энергін, чрезмѣрной спекуляціи и падающих* цѣн*, унынія 
и замершей дѣятелыюсти. Рука об* руку с * этим* измѣпепіомъ идет* 
приток* или отлив* въ количествѣ банкнотов*, находящихся въ обра-



щеніи и не ііокрытыхъ металлом.!» и въ иенользованіи способов!» со-
вѳршенія платежей, покоящихся на систем* чековъ. Въ этомъ случаѣ , 
конечно, легкость расширенія или сокращенія платежныхъ средствъ— 
явленіѳ далеко не безразличное. Къ этому вопросу мы еще вернемся 
когда въ заключеніе подвергнемъ краткому обсуждеиію противопо-
ложные взгляды на значеніѳ банкнотовъ. 

Необыкновенно рѣзко выступающая потребность въ увеличѳн-
ныхъ платежныхъ средствахъ обнаруживается во время болыпихъ 
кредитныхъ кризисовъ. Общая ноколѳбленность кредита въ такое 
время—все равно, результатъ ли она внезапныхъ промышленныхъ и 
тортовыхъ кризисовъ или, что еще хуже, болыпихъ политическихъ 
иертурбацій—вызываетъ во многихъ хозяйствахъ стрсмленіе собрать 
больпгіе запасы платежныхъ средствъ. потому что иредполагаттъ нѳ-
ожиданиое и виезапиое лредъявленіе платежныхъ обязатольствъ (опро-
тестованные векселя, военным контрибуціи) и не считаютъ возмож-
нымъ положиться на помощь кредита или на легкую, не сопряжен-
ную съ потерей продажу части имущества въ случаѣ наступления по-
требности въ деньгахъ. Опустошающія дѣйствія такого паничѳскаго 
страха и всеобщая погоня за деньгами могутъ вызвать сильное паде-
т е цѣнъ на всѣ товары, не служащіе для удовлѳтворѳнія непосред-
ственно необходимыхъ жизнѳнныхъ потребностей. Застой въ дѣлахъ 
долженъ прежде всего тяжело отозваться на слабыхъ хозяйствахъ 
(наемныхъ рабочихъ, лицахъ, нуждающихся въ поддержкѣ кредита). 
Если вмѣстѣ съ тѣмъ падастъ и башсовскій кредитъ, тягостное помо-
ж е т е чрезвычайпо усиливается. Въ прежнее время это часто случалось 
съ американскими и небольшими англійскими местными банками. Даже 
медленная предусмотрительная ликвидація, какъ, напр., произведенная 
въ 1866 г. нѣкоторыми маленькими нѣмѳцкими банками, выпускающими 
банкноты, должна вліять неблагопріятно. Ибо она естественно связана 
съ ограничѳніѳмъ кредита и сокращсніемъ платежныхъ средствъ, тре-
буемыхъ оборотомъ. ІІаоборотъ, кредитъ болыпихъ центральныхъ 
банковъ во время веѣхъ послѣднихъ кризисовъ прекрасно удержался, 
и они въ эти періоды оказали вѳличайтія услуги тѣмъ, что увеличи-
вали обращеніѳ своихъ банкнотовъ подъ учтенные векселя и другія 
обѳзпеченія и повышали жиро-кредитъ своихъ кліентовъ. Благодаря 
имъ сохранялась возможность дисконтировать хорошіе векселя, умень-
шалось нездоровое стремлепіе къ неожиданному усиленію кассовыхъ 
запасовъ банковъ. Такимъ образомъ достигалось успокоеніе нзволно-
ваннаго настроенія и губительной паники. 

Если же невозможно во время болыпихъ и всеобщихъ потрясе-
ний кредита помочь денежному рынку, потому ли, что нѣтъ такого 
банка, который могь бы послужить краеугольнымъ камнемъ и опо-
рой кредита или потому, что въ виду финансовой крайности сред-
ства его слишкомъ сильно призываются для поддержки въ цѣляхъ го-
сударственных*^ то не остается ничего иного предпринять, какъ прі-
остановить на извѣстное время наличные платежи банковъ и ихъ 
банкнотамъ придать обязательный курсъ. 

Наконецъ, на тѣхъ ступеняхъ х о з я й с т в е н н а я развитія, которыхъ 
достигло большинство европѳйскихъ гоеударствъ помочь потребности 
въ дѳньгахъ въ цѣляхъ уравнѳнія разницъ международная платѳж-

наго баланса можно только путемъ банковскаго кредита. Подобный 
нарушенія въ равновѣсіи платежей, слѣдуемыхъ къ получению изъ за-
границы и слѣдуемыхъ къ совершснію за-границу, которыя прихо-
дится выравнивать путемъ деыѳгъ постоянно отъ времени до времени 
происходятъ по различнымъ иричинамъ (измѣненіявъ размѣрахъ уро-
жая, переходы капиталовъ и т. д.) въ международномъ оборотѣ. 
У отдѣльныхъ хозяЙствъ нѣтъ, какъ выше уже было упомянуто, де-
нѳжныхъ запасовъ, которыми можно было бы располагать и затра-
тить для этой пѣли. Только большіе банки съ глубоко укоренившимся 
крѳдитомъ находятся въ такомъ положеніи, что могутъ уменьшить на 
нѣкоторое время свой наличный запасъ, не рискуя тѣмъ. что отъ этого 
произойдѳтъ какое-нибудь чувствительное нарушѳніе д е н е ж н а я обо-
рота. Количество находящихся въ обращеніи банкнотовъ и „кредиты" 
жиро-кліентовъ могутъ тоже остаться нсумсныиеипыми. Если же и 
банки не обладаютъ денежными запасами, которыми они распола-
гающ» и могутъ отдать для этой цѣли, то всякій неблагоприятный для 
страны платежный балансъ въ пользу за-границы и пачиігающійся вы-
возъ денегъ вызовутъ непріятиыя денежный затрудненія. Ибо тогда 
тѣ, которые занимаются вексельными денежными дѣлами на междуна-
родномъ рыпкѣ, будутъ стараться извлечь какимъ бы то ми было 
образомъ, путемъ предложенія высокихъ процентовъ, изъ оборота 
трѳбующійся благородный металлъ. Слѣдуетъ обратить вниманіе и 
на то, что замѣна наличныхъ денѳгь именно системой вкладовъ и 
чековъ дѣлаетъ образованіе цѣнъ въ высшей степени ыезависимымъ 
отъ колѳбаній въ производств*, золота,—получить ли Англія со своими 
700 милліоновъ фунтовъ вкладовъ на 10 или 20 милліоновъ фунтовъ 
золота больше, пѳ можетъ само по себ* существенно повліять на то-
варныя цѣны; этимъ только будетъ усилено отношеиіе покрытія банк-
нотовъ и вкладовъ. 

9) Денежная пгеорія ( c u r r e n c y s c h o o l ) . Злоупотребление банкно-
тами. Изложенные выше взгляды на функціи банковскаго кредита 
и въ особенности банковъ, выпускающихъ банкноты въ народномъ 
хозяйств* сильнѣе всего оспариваются приверженцами новѣйшей 
денежной тѳоріи „currency school". Ученіе это получило свои дер-
вые зачатки въ борьбѣ старыхъ экономистовъ съ системой мер-
кантилизма и въ сочиненіяхъ объ ограниченіи банковъ въ Англіи 
(Рякардо), затѣмъ съ болыпимъ остроуміемъ и на основ* г р о м а д н а я 
о п ы т н а я изученія развита, духовными виновниками англійскаго бан-
к о в а я законодательства 1844 — 1845 г .г . съ банкиромъ Samuel Jones 
Loyd, впослѣдствіи лордомъ Overstone во г л а в * и насчитываѳтъ въ 
основныхъ чертахъ" еще и теперь во всякомъ случай значительное 
количество приверженцѳвъ. Б ъ Германіи ее защищали прежде всего 
индивидуалисты—теоретики свободной торговли (Michaelis, F a u c h e r , 
P r i n c e Smith) и Книеъ. 

Бсѣ сторонники этого направленія питаютъ нѳдовѣріе къ бан-
кнотамъ, непокрытымъ металломъ. Они не одобряютъ употрѳбленія 
этой формы кредита для установлѳнія эластичной платежной системы, 
легко приспособляющейся къ потребностямъ оборота, и трѳбуютъ опре-
дѣленія разм*ра обращающихся банкнотовъ сообразно прочной, про-
должительной потребности. 



У культурныхъ народовъ современности вообще не наблюдается 
стрѳмленіѳ отдѣльныхъ хозяйств?» къ накоплению въ неограниченном?» 
размѣрѣ платѳжныхъ средствъ. Никто поэтому и не будетъ брать у 
банка неприносящіѳ дохода банкноты и платить за это проценты 
или учѳтъ. если нѣтъ у него потребности вт, платежных?» средствахъ. 
Только если по другимъ основаніямъ предстоитъ усиленный внутрѳн-
ній сбытъ или платежи за границу, увеличится съ одной стороны ко-
личество векселей во владении вьшустсающихъ банкноты банковъ и 
займовъ, выданныхъ ими, съ другой—количество не покрытыхъ метал-
ломъ н находящихся вт, обращеніи банкпоговъ. Только что упомянуты я 
опытныя указанія относительно низкаго уровня процентовъ и одно-
временное уменьшеніе количества непокрытыхъ обращающихся банк-
нотовъ подтверждаютъ это a pr ior i вѣроятноё положѳніе. Если потреб-
ность въ платѳжиыхъ средствахъ преходящая, то какъ только эта по-
требность миновала при хорошо урегулированной банковой системѣ. 
при которой представляется много случаевъ обратно вернуть въ формѣ 
уплаты банкноты въ кассы банка, банкноты стекаются въ самое ко-
роткое время обратно въ банкъ. Доказательство этому представляет, 
быстрый отливъ обращения банкнотовъ въ тѣ времена года, когда 
сбыгъ товаровъ меныиій. Если возникаютъ трудности для обратнаго 
притока банкнотовъ, напримѣръ, обрашеніе ихъ отдалено отъ мѣста 
выкупи и функціопированія банка ИЛИ размѣръ елѣдуемыхт, извѣстному 
банку платежей невеликъ или сущѳствуготъ искусственный затрудненья 
для выкупа, то обратный притокъ можетъ замедлиться. Въ результатѣ 
произойдете обыкновенно то, что другое, лучшее платежное средство оу-
дегь вытѣснено изъ оборота. Такому неправильному положенно банков-
ская иолитика должна и можетъ пѳрвымъ дѣломъ воспрепятствовать. Если 
этихъ затрудненій нѣтъ, то выпущенные въ увеличеыномъ размѣрѣ 
банкноты удерживаются только до той поры въ оборотѣ, пока сохра-
няется потребность. Но потребность можетъ обусловливаться чрезмѣр^ 
нымъ и несостоятельнымъ поднятіемъ цѣнъ, зарвавшейся спекулящей 
и предпринимательской энергіей, какъ это бываетъ предъ большими 
промышленными кризисами. Крѳдитъ доставляеть требуемый платеж-
ныя средства не только здоровому, но и болѣзненному развитію обо-
рота. Онъ дѣлаетъ его возможньтмъ и облегчаѳтъ, по онъ его но вы-
зывает?,, для этого требуются впѣшнія побужденія, которыя почти 
всегда лежать въ сильномъ измѣненіи отношепій производства и по-
трѳблепія, обусловливающемъ возвышеніѳ ігбнъ на важнѣйшіе виды 
товаровъ. И въ первой линіи въ такіе періоды обращаются не къ кре-
диту нутемъ банкнотовъ, по къ другимъ способам?» совершать пла-
тежи при поередствѣ кредита. Увеличивается обращеніѳ векселей, вы-
дача чековъ, перѳписыванія въ счетахъ банковъ и расчеты между ними. 
Поэтому бывали періоды чрезмѣрной спекуляціи и большіе торговые 
кризисы въ торговыхъ городахъ, не знавшихъ никакихъ банковъ, вы-
пѵскающихъ банкноты (напр., Гамбургъ въ 1857 г.). Но при распро-
странившемся на цѣлыя страны ростѣ промышленной деятельности, 
заработной платы и сбыта всякихъ товаровъ въ маленькомъ обороте, 
невозможно обойтись безъ увеличенія средствъ для неболыпихъ пла-
тежей банкнотовъ или бумажныхъ и металлическихъ денегь, и нельзя 
отрицать что предъ всѣми большими промышленными кризисами но-

ваго времени выпускающіе банкноты банки оказали нездоровому раз-
витию существенную услугу тѣмъ, что они выпускали эти платежный 
средства въувеличенпомъ количестве. Или обращеніе мелкихъ банкно-
товъ увеличивалось, или при неусилившемся обращеніи банкнотовъ отли-
вали наличные запасы и частью именно въ обращеше, или обна-
руживались одновременно оба явлѳнія. Въ каждомъ изъ этихъ случа-
евъ естественно росло обращѳніе не покрытыхъ металломъ банкно-
товъ и обороту доставлялъ требуемый платежныя средства именно 
кредитъ путемъ банкнотовъ. Обыкновенно кризисъ прорывался, когда 
средства банков?,, казалось, приближались къ концу. Но ни въ 
какомъ случаѣ нельзя обнаружить, что увеличенный вьшускъ оылъ 
причиной, а не слѣдствіемъ чрезмѣрной спекуляціи, хотя бы последняя 
и зашла, благодаря поддержкѣ со стороны банковъ дальше, чѣмъ это 
было бы возможно въ нротивномъ случаѣ. 

Но изъ-за этой опасности злоупотребленія не можетъ все-таки 
быть принято строгое ограниченіе непокрытыхъ банкнотов?» въ раз-
мере, исключагощемъ это злоупотребленіе. Ибо, какъ показыва-
е т * опытъ, пользованіе кредитомъ при посредствѣ банкнотовъ для 
вродныхъ целей легко устранить раціональнымъ устройством?, и 
управленіемъ банковъ, тогда какъ важный, детально изложенный иами 
функпіи банкнотовъ, которыя могутъ быть осуществлены только пу-
темъ постоянно мѣняющагося распростраиеиія ихъ обращетпя, при 
нынѣшнемъ состояніи нашего экономическаго развитія, какъ разъ не-
заменимы. Найти же сиособъ, какъ обезпечить полезное употребленіе 
этой формы кредита и въ то же время фактически предотвратить 
злоѵпотребленіе ею, составляетъ задачу банковской политики. 



Г Л А В А III. 

Банковая политика въ общемъ. 

I. Задачи и цѣли банковой политики. 

Уже на ранних* ступенях* развитія банковаго дѣла возникает* 
банковая политика, т. е. попытки гоеударотвенной власти оказывать 
воздѣйствіе на банковое дѣло и цѣлеоообразио его формировать. 
Банки являются прежде всего посредниками въ платежах*, а забота о 
платежных* средствах* с * распространеніем* денежнаго хозяйства 
принадлежит!, почти повсюду къ важнѣйшимъ задачам* государства. 
И з * указов* и законов*, трактующих* о банковом* дѣлѣ, и з * вре-
мен* второй половины средних* вѣковъ, можно составить цѣлыя книги 
въ таком* городѣ, какъ Венсція. Эти законы имѣютъ цѣлью обез-
пѳченіѳ правильнаго уиранлспія ввѣренными банкам* кассовыми запа-
сами и надежное, правильное осуществленіѳ платежей, порученных* 
им*. Зачатки банковой политики заканчиваются в * итальянских*, 
голландских* и нѣмецкихъ торговых* городах* тѣмъ, что само город-
ское уиравленіе берет* въ свои руки банковое дѣло и пытается 
учреждать городскіе банки. Но банки могли тогда возникать и про-
цвѣтать только в * центральных* пунктах* денежнаго оборота. 

Въ совершенно новую фазу вступает* банковая политика съ 
появлѳніѳмъ банкнотов*. Платеж* путемъ банкнотов* может* въ очень 
широких* сферах* замѣыить металлическія деньги въ роли средства об-
раіценія. Банкноты принимаются въ платежах* многочисленными лицами, 
который часто не в * состояніи оцѣнить кредитоспособность выпустив-
т а г о и х * банка и который находятся въ отношеніяхъ зависимости, 
препятствующих* им* отказаться от* ненадежных* или неудобных* пла-
тежных* средств*. Банкноты выпускаются банками, имѣющими сильный 
частный интерес* выпускать и удерживать их* въ обращеніи на воз-
можно большую сумму, и обладающими нерѣдко болыпой кліентслой, 
которая может* помочь им* въ достижѳніи этой цѣли. Почти тѣ же 
основания, которыя говорят* за государственное регулированіе монѳт-
наго д-ѣла, требуют* поэтому также, посколько банкнот* становится 
всеобщим* платежным* средством*, государственная упорядоченія 
обращенія банкнотов*. 

Но банковое дѣло выпусков* банкнотов* выработалось посте-
пенно и з ъ Т а Г ы х * банковых* сдѣлок* и притом* у пародов* *ъ 
преимущественным* индивидуалистическим* накрав л е н ш м ъ в ъ А н г ш 
Шотчандіи Соединенных* Штатах*. Поэтому оно могло там* долгое 
! т о мя ю аз в иваться в * условіях* относительно большой свободы, как* 
дѣло частнаго промысла. Примѣр* этих* государств* оказал^затѣм* 
ипчгішствіе и на государства европейская континента. Но постепенно 
Г ^ ^ х ^ в Г Д ^ л ^ е к * государственному 
нію выпуска банкнотов*. Наоборот*, остальныя отрасли 
д і л а в * культурных* государствах* не подвергаются особому надзору^ 
так* как* при этом* исходят* из* той мысли, что по отиошешю к * 
ним* причастный лица въ состояніи сами охранить свои интересы. 

Но европейскія государства преслѣдуютъ своим* ^аконодатель-
,тномч о банках* не только ц-Ьль обезпѳченія кредиторов* по банкно-
Г а Г П ^ ' Г учрежден!« банков*, практикующих* выпуск* б = 

тов* и регулированія этого выпуска они хотят* обезиечить выпо шеше 
всѣхъ сощальноэкономических* задач*, которыя лучше всего осуще-
ствляются банковой системой. 

II. Важнѣйшія системы и вопросы банковой политики. 

, М * выл^ов. шнноть. Рѣдко и только короткое время практи-

ковалась эта система неограниченно. п я ™ ѣ ш е н * от-
Въ Англіи до 1844 г. выпуск* банкнотов* был* разрѣшен* от 

аѣчьным* лицам* и обществам*, состоящим* не больше, к а к * и з * ь 
чл Г Г т Г ь к о в ы п у с к * банкнотов* на сумму н - е 1 Ф у н т а б т* 
чапюещѳнъ с * 1775 г., а на сумму ниже 5 ф у н т о в * с ъ 1,77 до 1 ,9 , г^ и 
снова с * 1829 г. Но ограниченіе числа членов* банковских* об-
ществ*^^ дало решительный п е р е в ѣ с * единственному большому банку, 
Банку Англіи перевѣс* . который б ы л * еще у с и л е н * тѣсньши свя-
зями ноалѣдняго с * Финансовым* Управленіем* государства. Не оыло 
поэтому недостатка в * центральном* банкѣ , который стРемился-бы к ъ 
осѵществленію т Ь х * задач* , которыя с л ѣ д у е т * поставить в * общемъ 
интерес^ правильно организованному банковому дѣлу. Правда, иснол-

" н к и х * для него нерѣдко затруднялось велѣдстше коикурренц.и мно-
г и х * мелких* банков* , которые постоянно старались распространил* 
Х а щ е п і е с в о и х * банкнотов* безотносительно к * состоянш междуна^ 
о о л Г г о платежпаго баланса и во время болѣе с и л ь н ы х * кризисов* не 
р а з * в ъ большом* числѣ терпѣли крахъ. Послѣ попытки помочь этому 
тягостному положенію образованіемъ болѣе крупныхъ банков* , выпус-
Г — ъ банкноты, и возложенія на н и х * обязанности »ерюдически 
опубликовывать свои балансы, система эта была оставлена въ 1844 г 
Г в ъ пользу возстановленія ея не раздался пи один* заслуживающш 

У ~ т о ч н о также до 1845 г. каждому предоставлялось 
в ь ш у кать банкноты, и не было ограничения этого права только в * пользу 
обществ*^ состоящих* не больше, чѣмъ и з * 6 членов*. Поэтому могли 
обпазовываться банки с * большим* акціонерным* капиталом*. Но члены 
Ж Е за исключопіем* инкорпорированных* в * силу спещальныхъ 



законовъ, отвѣчали за долги общества всѣмъ своимъ имуществомъ. Съ 
1765 г. существовалъ запреть выпуска банкнотовъ на сумму меньше 
1 фунта. Соглашенія объ иравильномъ обмѣнѣ банкнотовъ приводили 
къ быстрому обратному притоку банкнотовъ въ выпусісавшій ихъ 
банкъ (въ ореднемъ, банкноты оставались въ обращеніи не долѣе 11— 
12 дней), Не смотря на то, однако, что тамошніе банки, практиковав-
шіе выпускъ банкнотовъ, пользовались большимъ кредитомъ, за не-
большими исключепіями были далеки отъ серьезныхъ злоупотреб-
лений въ управленіи и въ теченіе болѣе столѣтія оказывали значитель-
ный услуги веѣмъ отрислямъ хозяйственной дѣятельности въ странѣ, все 
•гаки и здѣсь отъ этой системы отказались. То, что она такъ долго пре-
красно функціонировала, покоилось, помимо традиціоннаго павыка 
цравленій банковъ, неограниченной отвѣтственности общеетвъ, трез-
ваго характера народа, быстраго и легкаго обратнаго прилива банк-
нотовъ въ кассы банковъ, еще и на существованіиБанка Англіи, изъ налич-
наго запаса котораго выравнивались и для ТІІоттландіи неблагопріят-
ныя сальдо международная платежнаго баланса. Главными причинами 
измѣиенія въ законодательотвѣ были упреки въ томъ. что продажа 
векселей и другихъ обезпечепій, которую предпринимали банки шот-
тландскіе на лондонскомъ рынкѣ вслѣдствіе педостатковъ въ налич-
номъ запасѣ, которымъ можно было располагать, во время денежныхъ 
затрудненій, дѣлали послѣднія еще чувствительнѣе и что управлешя 
банковъ вслѣдствіе конкурренціи не могли долго противодѣйствовать 
наступавшей чрезмѣрной оиекуляціи. 

Бъ Ооѳдиненшлхъ Штатахъ Америки многіе штаты ио временамъ 
допускали почти полную свободу выпуска банкнотовъ, тогда какъ въ 
другихъ банки.выпускавшіе банкноты, обладали исключительной привил-
легіѳй. Въ нѣкоторыхъ изъ первыхъ штатовъ на этой основѣ возни-
кали самыя печальныя банковыя злоупотребления, которыя заканчива-
лись крахами, отзывавшимися гибелью во многихъ отрасляхъ хозяй-
ственной жизни. Въ нѣкоторыхъ сѣверныхъ штатахъ (напр.. въМасса-
чузетсѣ) выработалось положеніс. которое въ обыкновенное время въ 
виду всеобщаго распространенія банковыхъ учрежденій могло ка-
заться благопріятнымъ, но которое вело въ періоды всякаго болѣе 
крупнаго кризиса къ пріостановленію банками платежей наличными. 

2) Ограничивающее государственное законодательство. В ъ теченіе ПврвыХЪ 
десятилѣтій нрошедіпаго в ѣ к а среди важиѣпшихъ штатовъ Америхси 
распространился в ъ значительной степени взглядъ, что безъ всеобщихъ 
законодателыіыхъ опредѣленій нельзя предохранить банковое дѣло отъ 
самыхъ вопіющихъ злоупотребленій, владѣльцевъ банкнотовъ отъ неза-
с л у ж е н н а я вреда и денежную систему отъ неурядицъ. Тогда рѣшились 
взять непосредственно въ руки путемъ спеціальныхъ общественныхъ 
установлено! въ государственных! , ннтересахъ дѣло обезпеченія об-
щихъ платежныхъ средствъ. 

Въ штатѣ Ныо-іоркъ законъ о банкахъ 18-го апрѣля 1838 года 
ввелъ обязанность для банковъ устанавливать въ государетвен-
номъ учрежден!!! гарантіи для веѣхъ банкнотовъ, которые они выпус-
кали. Банкноты были изготовляемы однообразно для всѣхъ банковъ 
специально къ этому приставленнымъ государствешшмъ контроле-
ром!, и выдаваемы отдѣльнымъ банкамъ, исполнившимъ нредпи-

санія закона. Но прежде банкъ (общество или отдельное лицо) дол-
женъ былъ внеети на сумму банкнотовъ, которые онъ жолалъ удер-
жать или пустить въ обращеніе. но во всякомъ случа-Ь не ниже, чѣмъ 
на 100,000 долларовъ, билеты государственная долга штата Нью-іоркъ 
или другихъ штатовъ, которые контролѳръ находилъ возможнымъ при-
нять. Согласно первоначальному закону, контролоръ могъ принять на 
половину суммы банкнотовъ, какъ покрытіе, также ипотеки, но съ 1352 г. 
это допускалось только на сумму въ 5,000 долларовъ. Банки находились 
подъ лостояннымъ надзоромъ контролера или позже департамента бан-
ковъ. Если банкноты не были оплачены банкомъ ио ихъ предъявлены!, то 
обладатель ихъ могъ совершить протеста, и сдѣлать сообщение контро-
леру. Контролеръ должѳнъ былъ сейчаст, же побудить банкъ къ пла-
тежу и, если послѣдняго въ течѳпіе 15 дпей не послѣдовало, объявить 
въ оффиціальной газетѣ штата, что всѣ банкноты оплачиваются изъ 
вложенная и теперь имѣющаго быть реализованнымъ фонда обезпе-
чѳнія. 

Нью-Іоркскія установленія были мало по малу введены и въ нѣ-
которыхъ другихъ штатахъ и стали въ сущѳственныхъ чертахъ въ силу 
законовъ 1863 и 1864 гг. во время междоусобной войны осяованюмъ 
новаго урегз'лированія банковая дѣла выпуска банкнотовъ во псѣхъ 
Соѳдиненныхъ Штатахъ. Помощью чрезвычайная постановлепія, всѣ 
банки, практиковавшіе выпускъ банкнотовъ и учрежденные согласно 
нрежыимъ законамъ отдѣльныхъ штатовъ, были принуждены къ погаше-
нию или пріостановкѣ выпуска банкнотовъ. Образующіеся согласно но-
вому закону банки, выпускающіе банкноты должны доставить Comptroller 
of the Currency билеты государственная долга Соединенных!, Шта-
товъ и при томъ не менѣе, чѣмъ на 40,000 долларовъ и чѣмъ V» ихъ 
основного капитала. Взамѣпъ ихъ они получаютъ отъ этого долж-
ностная лица банкноты in bianco на сумму въ 90% биржевой стои-
мости доставленных!, бумагъ, но не выше 90% ихъ номинальной стои-
мости. При томъ акціонерный банкъ, реализованный основной капиталъ 
котораго не превышает, 500.000 долларовъ, не можетъ удерживать въ 
баикнотахъ болѣе 90% своего капитала, общества съ капиталомъ отъ 
500,000 долл. до 1.000,000—болѣе 80%, съ капиталомъ отъ 1.000,000 до 
3.000,000—болѣе 75%. болѣе крупные банки—болѣе 60%. Банкноты загото-
вляются контролеромъ по одинаковому образцу за счета банковъ. выда-
ются послѣднимъ, снабжаются подписью выпускающая ихъ банка и 
имъ вводятся въ обращеніе. Законъ содержит, кромѣ того, самыя по-
дробный постаповленія о родѣ и способѣ банковая промысла, о по-
крыли наличная запаса и погашении банкнотов!,, равно какъ и о пра-
шггельственномъ надзорѣ за банками. Относительно обязанности пога-
шѳнія банки дѣлятся на 3 класса, банки города Пыо-Іорка, банки 15 елѣ-
дующихъ по значенію городовъ (reserve cities) и банки всѣхъ осталь-
ных» мѣстъ (мѣстныѳ банки). Каждый изъ мѣстныхъ банковъ долженъ 
выбрать себѣ банкъ въ „резервномъ" городѣ (изъ 15 вышеуказакныхъ). 
помѣстить въ пемъ извѣстную часть своего наличная запаса и раз-
рѣшить ему погашеніѳ своихъ банкнотовъ. Банки „резервных»" горо-
довъ принуждены вступить въ такія же отношенія съ каким» нибудь 
банкомъ Ііью-Іорка. Наконецъ, согласно дополнительному закону 1874 г.. 
всѣ банки обязаны передать казначейству Соединѳнныхъ Штатовъ 



-Ь% суммы ихъ банкнотовъ, находящихся въ обращеніи, въ наличныхъ 
дент.гахъ, и сохранять этотъ „кредита" всегда на одинаковомъ уровнѣ. 
Изъ него казначейство погашаетъ, по требованію, наличными деньгами 
банкноты соотвѣтствуюгцихъ банковъ на сумму въ 1,000 или кратное 
тысячи долларовъ. Такимъ образомъ, что касается формы и погатенія 
банкнотовъ, произведены важные т а г и въ цѣляхъ централизаціи для 
громадной области Соединѳнныхъ Штатовъ. Сначала закономъ была 
установлена общая сумма имѣющихъ быть выпущенными національ-
ныхъ банкнотовъ и даны точный предписанія относительно ихъ рас-
предѣленія между отдѣльными штатами и банками. Законъ 14 января 
1875 г. отмѣнилъ это ограничѳніѳ. 

Оирѳдѣленія, подобный американскому законодательству, въ 
Европѣ содержатся только въ швейцарскомъ закон* о банкахъ 8 марта 
1881 г. И тамъ выпускъ банкнотовъ разрѣшоиъ всякому акціонерному 
банку, обладающему основнымъ капнталомъ не менѣе, чѣмъ въ 
500,000 фраиковъ, если онъ исполнилъ извѣстныя требованія закопа. 
Важнѣйшее изъ этихъ трѳбованій—обезпеченіѳ, которое нужно пред-
ставить за банкноты. ІІослѣднѳе должно состоять изъ наличная запаса 
на 40% обращенія банкнотовъ, а на остальные 60"/0 или въ гарантіи 
кантона, или въ доставленныхъ цѣнныхъ бумагахъ, или въ учтеннглхъ 
вѳкселяхъ. Но банісамъ, дающимъ гарантіго послѣднимъ упомянутымъ 
образомъ, разрѣшается бол*е узкій кругъ сдѣлокъ, чѣмъ остальными 
Ограниченіе количества банкнотовъ состоитъ только въ томъ, что ни-
какой банкъ не можетъ выпустить банкнотовъ на сумму въ два раза 
большую его реализованная и дѣйствительно имѣющагося основного 
капитала. 

Не можетъ быть сомнѣнія въ томъ, что свобода выпуска банкно-
товъ въ названныхъ государствахъ мощно способствовала распростра-
ненію банковыхъ учреждений во всѣхъ частяхъ ихъ. Выпускъ банк-
нотовъ можетъ быть выгоднымъ дѣломъ при такихъ условіяхъ, при 
которыхъ другія отрасли б а н к о в а я промысла еще мало вознагра-
ждаются. Онъ даѳтъ возможность, поэтому, открывать банки въ такихъ 
мѣстахъ, гдѣ о нихъ иначе и думать нельзя было бы. и увеличиваѳтъ 
число банковъ тамъ, гдѣ въ противномъ случаѣ ихъ было бы только не-
много. Путемъ установленія обезітеченій достигается обыкновенно также 
и конечное удовлетворѳніе кредиторовъ по банкиотамъ обанкротив-
ш а я с я банка. Наконецъ, путемъ ограниченія выпуска банкнотовъ извѣст-
нымъ отношѳніемъ къ основному капиталу, равно какъ и посредетвомъ 
постановлений относительно погашенія, взаимная принятія банкнотовъ 
л установленія обезпеченія осуществлено противодѣйетвіе нѣкоторымъ 
злоупотребленіямъ банковая нромысла выпуска банкнотовъ и за-
труднено чрезмѣрнос увеличеніѳ обращенія банкнотовъ въ періоды 
зарвавшейся спекуляции. 

Съ другой стороны нельзя отрицать, несмотря на всѣ законода 
тельныя мѣры предосторожности, не только единичные крахи банковъ, 
но и всеобщія пріостановки въ платежахъ наличными во время боль-
шихъ кризисовъ, и совершенно не достигнута удовлетворительная за-
бота объ исполненіи указанныхъ выше соціально-экономическихъ по-
требностей въ области д е н е ж н а я д*ла. 

Ранній опыта въ Соединеиныхъ Штатахъ Америки обнаружила» 

справедливость этихъ утвержденій. Что и нью-іорісская система по-
крыли банкнотовъ не создала значитольныхъ измѣненій въ этомъ отыо-
шеніи, показалъ 1857 годъ. Нью-Іоркскіе банки старались поддержать 
свою платежеспособность во время т о р г о в а я кризиса этого года са-
мыми чрезвычайными ограничениями оказываемая ими кредита, учет-
ный процента возросъ до иѣсколысихъ процентовъ въ мѣояцъ, подъ 
конецъ почти стало непозможнымъ достать деньги подъ вѣрнѣйшія 
обезпеченія. Наконецъ, общественный интереса» еще больше, чФыъ 
частный интересъ банковъ, требовалъ тогда, чтобы послѣдиіс пріоста-
новили платежи наличными и снова расширили доставление кредита. 
И хотя для этого правительство Штатовъ предписало немедлепную лик 
иидацію в с я к а я банка, не погашающаго своихъ банкнотовъ металли-
ческими деньгами, этого не произошло. Наоборотъ, высшій судъ Соеди-
ненныхъ Штатовъ, въ особомъ засѣданіи въ октябрѣ 1857 г. рѣшилъ, 
что пріоетановленіе банкомъ платежей наличными не можетъ быть 
признано доказательствомъ его неплатежеспособности (insolvency), если 
такое пріостановленіе общее для всѣхъ банковъ, или ооставляетъ почти 
всеобщее явленіе, что при такой всеобщей пріостанови* платежей банкъ 
считается платежеснособнымъ и поэтому по отношенію къ нему не можетъ 
быть открыто конкурсное производство, если его имущество болѣе чѣмъ 
достаточно, чтобы удовлетворить всѣхъ его кредиторовъ. Какъ и въ 
періоды нрежнихъ кризисовъ, напр., 1837 года, и на этотъ разъ обхо-
дились долгое время непогашаемыми, иѣсколько обезцѣненнымн по 
сравнепію съ наличными деньгами банкнотами, какъ единственньімъ 
платежиымъ средствомъ. Установленныя же какъ обезпеченіе государ-
етвѳнныя бумаги оказались не находящими сбыта во время кризиса. 
Нѣкоторыя вынужденныя продажи низвели курсъ нью-іоркскихъ обли-
гацій съ 110 до 70. Результата лее этихъ и имъ подобныхъ банковыхъ 
законовъ одинъ очевидецъ описываетъ (Hunts Merchants Magazine, 
ноябрь 1857 г.) слѣдующимъ образомъ: „парализованіе всякой торговли 
отъ Бангора до Нояаго Орлеана, пріостаиовленіе платежей банковъ въ 
большой части Соедипенныхъ Штатовъ, расчитываніе тысячъ рабочихъ. 
невозможность доставить на рынокь громадный запасъ нашихъ про-
дуктовъ, потеря отъ 2 до 3% въ мѣсяцъ на учет* самыхъ надежныхъ 
бумагъ, пониженіе ц*нъ на всѣ ц*нныя бумаги, даже на векселя на 
Лондонъ". Значеніе этого р а н н я я американская опыта не ослаблено 
исторіей національныхъ банковъ. Ибо въ первые полтора десятка 
своего существовала, они хозяйничали при всеобщей прюстановкѣ 
платежей наличными, на основ* нѳпогаіпаемыхъ бумажныхъ депегъ, 
которі.тхъ нельзя было вывозить за-границу. Но въ послѣдніе я д ы каз-
начейство Соединеиныхъ Штатовъ выполняло для всей страны задачу 
держать наличный запасъ, которымъ можно располагать, и путемъ пе-
ріодичеекихъ выдачъ денегъ изъ этого запаса иредотвращало сильпыя 
колебанія учета, денежные и кредитные кризисы. Въ общемъ обра-
щеніе банкнотовъ въ Соединеиныхъ Штатахъ все болѣе и болѣе со-
кращается, и не только въ виду постоянно усиливающаяся значенія 
системы вкладовъ, но именно вслФдствіе покрытія свидѣтельствами го-
сударственная долга, такъ какъ поелѣднія стоятъ выше „pari", тогда 
какъ принимаются только по стоимости „pari"; банки, поэтому, несутъ 
потерю на внесенныхъ для обезпечепія бумагахъ. Послѣднш крупный 



банковый кризис* произошел* въ 1893 г., но онъ не стоялъ ни въ 
какой связи съ выпускомъ банкнотовъ. 

Швейцарское банковое дѣло тоже еще не пережило со времени 
закона 1881 г., замйна котораго новымъ закоеомъ уже нйсколько лѣтъ 
подготовляется, серьезныхъ кризиоовъ, и такъ какъ въ немъ не поза-
ботились ни о наличномъ запасѣ, которымъ можно располагать, ни о 
возможности увеличенія на достаточное время платежныхъ средствъ 
въ періодъ кредитнаго кризиса, то мы опасаемся, что оно покоится 
несмотря на прочность промышленной жизни и распространенной за-
житочности въ Швейцаріи, равно какъ и счастливое политическое ио-
ложѳніе страны, не на очень стойких* основаніяхъ. Ибо важнѣйшіе 
изъ прежде обнаруживавшихся нѳдостатковъ системы —не случайнаго 
характера, а вытекаютъ изъ природы банковаго промысла. 

Что частный интерееъ банковъ, практикующихъ выпускъ банкно-
товъ, недостаточенъ, чтобы предохранить отъ нездороваго управлѳнія 
послѣдними и отъ большихъ неурядицъ въ деяежпомъ дѣлѣ, это приз-
нают?, и составители амѳриканскаго законодательства, но когда они 
думают* замѣнить недостаток* частнаго интереса общими опредйле-
иіями закона, они упускают* изъ виду слѣдующіе пункты: 

1) что путемъ предписапій закона нельзя создать паличнаго за-
паса, которымъ можно располагать. Этимъ скорѣе дѣлаютъ неподвижным* 
соотвѣтствующій постановлеыіям* закона наличный запас*, такъ что 
и тогда, когда кредит* и условія промысла банка допускают* его 
уменьшеніе, его нельзя употребить для вывоза денегъ или другихъ 
цѣлей; 

2) что нельзя обезпечить постоянную погашаемое™ банкнотовъ 
путемъ внесенія цѣпныхъ бумаг*. Ибо цѣнныя бумаги, каковы бы они 
ни были, нельзя быстро обмѣнить на наличвыя деньги, когда налич-
ных* денегъ вообще нѣт* въ етранѣ на-лицо; 

;3) что при всеобщей пріоетановкѣ платежей банками, выпускаю-
щими банкноты, ихъ нельзя принудить к * быстрой ликвидаціи за не-
достатком* другихъ средствъ обращенія, потому что именно тогда 
банкноты во всяком?, случай неизбѣжыы, какъ платежное средство, и 
ихъ услугами приходится пользоваться, хотя они и неоплачиваемы 
наличными деньгами; 

4) что не путемъ общаго закона можно удерживать многочислен-
ные банки, выпускающіе банкноты, въ предѣлахъ раціопальнаго и 
общеполезнаго способа оказыванія кредита и учетной политики. Ибо 
такая политика должна считаться съ различными причинами, оказываю-
щими воздѣйствіе на банки имѣющіе потребность въ деньгах*. Закон* 
однако провести такого различія не въ состояніи, это возможно только 
при использованіи путемъ долгаго опыта выработанных* практикой. 

3. Снабмвніо одного или ніъснольнихs банков* привиллегіей по выпуску банкнота. 
Изъ сказанного выше о задачах* банковой политики ясно, что при 
существованіи многих* банковъ, выпускающих* банкноты, общегосу-
дарственный интерес*, гарантирующій прочность и непрерывность 
размѣна, достигается гораздо слабѣе, чѣмъ въ том* случай, когда 
право выпуска банкнот* предоставлено въ видй привиллегіи одному 
крупному банку. 

Чймъ болйе распределена отвйтственность, тймъ слаойе она ощу-

ищется тЬми, на которых* она лежигъ. Большой Центральный банкъ 
лаже если онъ управляется частными лицами по поручению настнаго об 
С т в а не м е ж " " * освободиться отъ чувства о б щ е о з щ е н н ы ^ о б я з а ^ # 

ностей (примѣръ—Банкъ Англіи), конкуррирующіе же межДУ сооою 
м . Г н ь к Г б а н к и едва-ли прійдутъ къ сознанію, что они обязан" при 
нести жертвы въ интересах* общества. Уже въ 

общественна™ мнйнія, въ обсужден.и прессой ^ ' ^ ^ з Х ъ 
ленія заключается средство обезпечен.я отъ ^ y n w p ^ - в н йt. ^ 
гораздо осуществимйе для государства перенять У * Р а ™ ѳ н 1 ® ед 
большого выпускающего банкноты банка и вести " 
интерѳсѣ или по крайней мйрй во вейхъ е д и н и ч н ы х * мероприятиях* 
поставить его под* контроль органов* публичной влаолш 

Къ этому присоединяется и то, что иривиллегированное положе 
ніе первых* бапковъ облегчает* сохраненіе большого паличнаго 
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кризисов* заполнить ирорйхи, оісазывающияся въ к р е д а е т о ю Л » 

ЭТО до сихъ пор* наблюдалось только у больших* центр а л ь н ы х ъ б а н 

которыми они Обладают* и сознаніемъ, что о н и - к р а е у г о л ь н ы и каме 
кредитнаго и деяежнаго обращенія всего г о с у д а р с т 

Против* цеитрализаціи выпуска банкнотовъ въ одном* только 

съ этимъ неудобством* не можетъ сравниться та выгода которую 



съ Горманіей, являются примѣрами этого. Ііослѣдній далъ взаймы го-
сударству почти IV« милліарда и полумил ь ихъ обратно періодическими 
взносами съ 1873 г. до 1879 г., и несмотря на это его банкноты, ставшіе 
въ силу закона 12 августа 1870 г. неоплачиваемыми бумажными день-
гами, испытали только временное на нѣсколько процентовъ обезцѣне-
ніе. Во всякомъ случаѣ опытъ показываешь, что помощь, оказываемая 
центральнымъ банкомъ, кредитъ к о т о р а я во время мира сильно упро-
чился, имѣѳтъ много преимуществ* предъ непосредствоішымъ выпѵс-
комъ бумажныхъ денегъ со стороны государства. 

По в с і м ъ этимъ основаніямъ, всѣ почти европейокіл государства 
или передали выпускъ банкнотовъ только одному въ стран* банку, 
находящемуся подъ руководствомъ или надзоромъ правительства или, 
если историческія и другія причины дѣлали необходимымъ н*сколько 
банковъ, вьшускающихъ банкноты, всетаки одинъ изъ подобныхъ бан-
ковъ вооружали особыми привилегіями и такимъ образомъ создавали 
для него возможность взять на себя задачи, регулированія б а н к о в а я д * л а 
по выпуску банкнотовъ. В ъ посл*днемъ случаѣ тоже повсюду замѣчается 
растущее стремлѳніе къ цѳнтрализаціи. Такимъ образомъ въ Англіи и 
У е л ь с * небольшіѳ банки, выпускаюіціе банкноты наряду съ Баикомъ 
Аншііи, съ 184-1 г., ст*енѳны въ своихъ оиераціяхъ. Французскіе провин-
ціальные банки въ 1848 г. соединены съ Банкомъ Франціи, испанскіе 
въ 1874 г. съ Банкомъ Испаніи. Такъ, Германская Имперія тотчасъ поел* 
своего возобновления учредила Гѳрманскій Имггерскій Банкъ и снабдила 
его въ отнотеніи с в о б о д н а я отъ налоговъ выпуска банкнотовъ суще-
ственпыми преимуществами предъ частными банками. Голландія и 
Бельгія, Австрія и Россія, Данія, Норвегія и другія государства всегда 
имѣли только по одному банку, выпускающему банкноты. 

4. государственный или частный баннъ. Растущая централизація выпуска 
банкнотовъ и усиливающееся прпзнаніе, что банки, выпускающіѳ 
банкноты, должны управляться въ общемъ, а не въ частномъ интерес* 
выдвинули весьма важный вопроеъ о томъ—слѣдуетъ ли выпускъ банк-
нотовъ сдѣлать совершенно государственной функціѳй и производить 
при посредетв* чисто-государственная учрежденія, или предоставить 
это акціонерному обществу. До сихъ поръ в с * большіе центральные 
банки—почти исключительно акціонерныя общества, подъ государ-
ствеинымъ вліяніемъ находящіяся, размѣры котораго очень разнооб-
разны. Только Россія и ІПвеція среди евронейскихъ государотвъ им*-
ютъ чисто-государственные банки. 

Въ пользу с о в е р ш е н н а я ноглощѳнія государствомъ дѣла выпуска 
банкнотовъ главнымъ образомъ гіриводятъ слѣдующее: 

а) что управлеыіе банкомъ въ общемъ интерес* гораздо легче 
обезнечить въ государственномъ банк*, ч*мъ въ такомъ, который упра-
вляется за счетъ и поэтому болѣе или меиѣе въ интересахъ акціонеровъ. 
Однако возможно совершенно подчинить управлѳнію должностныхъ 
лицъ государства и банкъ, капиталъ котораго внесенъ акціонерной 
компанией, какъ это имѣетъ мѣсто въ Германекомъ Импорскомъ Б а н к * . 
Въ Б а н к * Франціи преобладающее вліяніе государства достигается т*мъ, 
что государство назначаешь у п р а в л я ю щ а я банкомъ, обоихъ товарищей 
у п р а в л я ю щ а я и директоровъ отдѣленій, послѣднихъ по иредложенію 
у п р а в л я ю щ а я . И з ъ 15 членовъ правленія, которыхъ выбираютъ акціо 
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Z вниманіе и то ™ въ случаѣ вторжснія враговъ, имущество госу-

дарствѳннаго банка — - — ^ Г ч ^ н Г с Х ^ о Г 
™ ™ s i : » н н у ы Г Г о я ; і е н і , Х ъ B u « ^ » m « » 
Мецѣ и С т р а с б у р г * нѣмецкими войсками суммы позже были ему воз-
в р а щ е т і . е д и н я о т с я . наконецъ, и то, что чисто-гоеудартвен-

„ ы й баикъ заУвиТитъ отъ требованій иарламеитскаго — ™ 
которомъ особые классовые интересы часто имѣютъ больше зваченш, 
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топая съ 1857 г. определялась въ 50 фр., оыла иоьль 
платежей наличными послѣдовательно низведена до г. франковъ; банк-



ноты ниже 5 франковъ въ послѣдпіе годы снова изъяты). При опрѳ-
дѣленіи цифры этого минимума отчасти исходятъ еще изъ того взгляда, 
что пдатежъ банкнотами долженъ и можетъ ограничиваться тѣми кру-
гами, которые въ соетояніи оцѣнить кредитоспособность выпускающаго 
ихъ банка, но главным» образомъ руководящимъ является желаніе 
удержать въ болыпемъ размѣрѣ металлическія деньги въ странѣ и 
этимъ дать денежному обращенію болѣе прочную основу. Оба осно-
канія не выдерживаютъ критики по отношенію къ прочно уко-
ренившимся и раціонально управляемым» банкамъ, выпускающимъ 
банкноты, то есть особенно но отношенію къ банкамъ европейскихъ 
государствъ съ упорядоченными финансами. Ибо обращепіе ихъ банк-
нотовъ является всеобщимъ, оцѣнка ихъ кредитоспособности от-
дельными получателями не можетъ имѣть мѣста и при большихъ сум-
мах». Денежная же система страны гораздо лучше и нрочнѣе обосно-
вана, если наличный запасъ центральная банка вѳликъ, а въ мелкомъ 
оборотѣ пользуются услугами споообовъ платежа, основанныхъ на кре-
дитѣ и легко приспособляющихся къ потребностям!» оборота, чѣмъ 
если наличный запасъ банка меньше, а въ мелкомъ оборотѣ находятся 
въ обращении исключительно мѳталлическія деньги. Въ послѣднеиъ 
случаѣ, въ виду періодически усиливающейся потребности мелкаго внут-
ренняя оборота въ платежныхъ средствахъ, приходится прибѣгать къ 
наличному запасу банка, который гораздо чаще поэтому б у д е т под-
вергаться уменьшенію, чѣмъ въ томъ случаѣ, когда потребность обо-
рота можно удовлетворить путемъ увеличевпаго выпуска банкнотов!,. 
Уже велѣдствіе этого легко возникают періодическія дѳнѳжпыя за-
труднѳнія (осенняя потребность). Для иноетранныхъ же платежей чер-
паютъ изъ уменьшившаяся запаса, и потому и денежный рынокъ ста-
новится тоже болѣе неспокойнымъ. 

Ь) Обязанность пріѳма банннотовъ. І І О Ч Т И П О В С Ю Д У Получатели З Й К О Н О М Ъ 

не обязываются къ пріему банкнотовъ ири уплатахъ. Только Апглія 
и Франція представляют исключеніе. Въ пероомъ государстве съ 
1 января 1834 г. банкноты Банка Англіи до тѣхъ пор», пока они 
каждую минуту оплачиваются въ кассѣ банка наличными день-
гами, составляют законное платежное средство DO всѣхъ плате-
жахъ, исключая тѣхъ, которые производит Банкъ Англіи самъ. Во 
Франціи закон» 12 августа 1870 г. онрѳдѣлилъ, что банкноты Банка 
Фрапціи должны быть принимаемы государственными кассами и част-
ными лицами (et par les particuliers), какъ законное платежное средство 
(monnaie légale), и пріостановилъ обязанность банка оплачивать свои 
банкноты наличными деньгами. Пріостановка уничтожена законом!, 
3 августа 1875 г., законный же курсъ банкнотовъ остался. Этими по-
с.тановленіями только признано положеніѳ, которое фактически во 
всѣхъ отраслях» оборота давно установилось за банкнотами большого 
банка страны, и это имѣетъ свое преимущество для тіредотвращспія, 
м о г у щ а я быть въ противномъ случаѣ придирчивая поведенія отдѣль-
ныхъ лицъ. Экономическій характер» банкнотовъ, какъ требованіѳ на 
извѣстную банковую кассу, отъ этого не испытывает никакого измѣ-
ненія. Существеішыя для него свойства, способ» выпуска и покрытія, 
оплачиваемое!», возможность обратиаго притока въ кассы банка оста-
ются тѣми же. 

С) Оплачиваемость и облньнъ банннотовъ. Забота О П О С Т О Я Н Н О Й ОПЛачи-
ваемости баикпотовъ составляет» задачу законодателя въ особенности 
при выпускѣ банкнотовъ, распредѣленномъ между многими банками. 
Слѣдуѳтъ воздѣйствовать въ томъ смыслѣ, чтобы банкноты были опла-
чиваемы не только въ маленьких» мѣстечкахъ, но и въ центральных» 
пунктах» оборота страны, чтобы оплата ихъ постоянно бозъ промед-
ленія производилась въ главной монотѣ государства, и чтобы опи обра, 
щались ио далеко отъ мѣстъ оплачлванія и мѣстонахожденія выпускаю-
щаго банка, потому что все это затрудняет» оплату или обратный приток» 
и облегчает чрезмѣрный выпускъ банкнотовъ. Ибо постоянная нет 
медленная оплачиваѳмость есть важнѣйшій признакъ банкнотов», на 
котором» существенно покоится ихъ своеобразная функція. Всякое за-
трудненіе оплачиваемости и обратная притока п р и д а е т банкнотам» 
нѣчто свойственное неоплачиваемым» бумажным» деньгам». Въ нѣко-
торыхъ странах» съ многочисленными разсѣянными банками, выпус-
кающими банкноты, послѣдніе сами несли заботу объ облегчѳніи обрат-
н а я притока банкнотовъ путем» установления системы взаимная 
обмѣна банкнотовъ (напр., въ ГПотландіи), или путемъ учрежденія 
общей кассы оплаты въ центральном» пунктѣ оборота (прежде Суф-
фолькскій банкъ въ Бостонѣ для банковъ Новой Англіи). Мѣропріятія, 
иредпринимаемыя въ этомъ отношеніи Соединенными Штатами, уно-
мяпуты выше. Швейцарія законом» 8 марта 1881 г. установила обязан -
ность взаимная пріема банками, выпускающими банкноты, банкнотовъ 
всѣхъ ея банковъ (безъ запрета спова ихъ пустить въ обраіценіѳ). Въ 
Германіи законъ объ Имперском» Банке с о д е р ж и т въ этомъ отноше-
піи слѣдующія лостановленія. Всякій банкъ, банкноты котораго могут» 
обращаться во всей Имперіи, долженъ обязаться оплачивать свои банк-
ноты въ мѣстѣ по его указанію въ Берлинѣ или Франкфуртѣ (выбор» 
одного изъ этихъ городов» подлежит» одобренію Союзнаго Совѣта) 
ио востребованію обращающимися паличпыми деньгами и притом» пе 
позже дня после предъявленія ихъ (§ 44, 4). Банкъ должен» далѣе при-
нимать для платежей по полной номинальной стоимости всѣ герман -
скіе банкноты, обращение которыхъ допущено на всѳмъ протяженіи 
Имперіи, какъ въ мѣстѣ своего пребывапія, такъ и въ тѣхъ изъ своих!, 
отдѣленій, которыя находятся въ городах» съ населеніемъ больше, 
чѣмъ въ 80,000 жителей. Принятые такимъ образомъ банкноты другихъ 
банковъ, если только это не банкноты Имперскаго Банка, должны только 
или представляться банку, который ихъ выпустилъ для оплаты или 
уплаты, или же для уплат» въ томъ мѣстѣ, гдѣ имеет» главное прѳ-
бываніе этотъ банкъ (§§ 19 и 44, 5). Вслѣдствіе повсемѣстная распро-
страиѳнія отдѣленій Имперская Банка, который точно также подле-
жит» этимъ постаиопленіямъ, въ Гсрманіи обозпеченъ взаимный быстрый 
обмѣнъ банкнотов» между банками, ихъ выпускающими, и быстрый 
обратный приток» банкнотовъ въ предѣлахъ деятельности выпускаю-
щих» банкноты банковъ. 

Д) Постановленія относительно ноличвстса банннЬтовъ, которое банкъ можетъ вы-
пустить. ІІредписанія закона или вообще ох-рапичиваютъ количество 
дозволяемая выпуска банкнотовъ или устанавливают» для дозво-
л е н н а я обращенія банкнотовъ подпижную границу, стоящую въ 
извѣстномъ отношепіи къ наличному запасу. Въ последнем» случаѣ 

Л • 



назница между обращѳніѳмъ банкнотовъ и наличным» запасом», т. е. 
количество банкнотовъ, не покрытых» наличными запасами, такъ на-
зываемые не покрытые банкноты, можетъ въ свою очередь или быть 
неподвижно установленным» или при извѣстныхъ условіяхъ возрастать 

или ппибывать (долевое покрытіѳ). 
Неподвижное онредѣленіе максимальной суммы всѣхъ находя-

щихся въ обращеніи банкнотовъ излишне, если достаточно ограничен» 
выпускъ непокрытых» банкнотовъ; нельзя усмотрѣть основан,я, почему 
нежелательно допустить увеличеніе количества обращающихся банкно-
тов» если наличный запас» в ы п у с к а ю щ а я ихъ банка п о л у ч а е т при-
ращсніѳ въ той же мѣрѣ, въ какой и банкноты. О б щ а я интереса пре-
пятствовать тому, чтобы вмѣсто металлическихъ денег» обращались 
выпускаемые за них» болѣе удобные банкноты, нѣтъ. 

Пѵтемъ ограничения количества банкнотовъ, которые банк» мо-
жетъ выпустить без» металлическая покрытія, желательно помѣшать 
ш я м ѣ р н о м у выпуску банкнотовъ, который о б л е г ч а е т дуть нездоро-

в о м у возвышѳнію цѣнъ И чрезмѣрпой снекуляціи. Если оно достигло 
своей цѣли и въ то же время но такъ далеко проведено, чтобы когда 
либо фактически въ чувствительной степени ограничитт. банкъ при 
выпускѣ банкнотовъ, то оно не урѣзываетъ нолезнаго употреблетя 
банкнотов», какъ платежная средства, легко приспособляющаяся къ 
потребностям», оборота и не затрудняет» и не препятствует» испол-
ненію задач», которыя мы считали нужным» указать, какъ суще 
ственнгля для политики банковаго дѣла по выпуску банкнотов»^ 

Смотря но числу, кредиту и способу унравленхя существующих» 
въ странѣбанковъ, ущерб» и вред» очень различно б у д е т оцѣнн-
ваться еі 

г іри многочисленных», конкуррирующихъ друг» съ другом»-бан-
к а х » рѣпіающимъ будет» обыкновенно мысль объ опасности, боязнь 
того ч т ™ ограниченія нрава выпуска непокрытых» банкнотов» 
въ періоды спекуляціи наступит» злоупотреблеше ими. Ілавнымъ обра-
зом» въ виду этих» основаній въ Англіи ввели для частных» и при-
надлежащих» товариществам» банковъ абсолютное ограничен,« м и -
ч е ^ в а банкнотов», которое они м о г у т выпускать, и точно также в » 
Шотландіи законом» установлено количество непокрытых» деньгами 
банкнотовъ выпуск» котораго дозволен». Подобный же фиксирования 
наблюдаются во многих» старых» концессіях» банковъ, выпускающих» 
б ^ к н о т ы ВЪ германіи, Швейцаріи и другихъ странах» и существо-
в а т а по отношепію къ американским» національнымъ банкам» до за-

К 0 Л а С ^ Г м Г н е 1 та/»? как» при существоваиіи 
щихъ банковъ, ставится вопрос» для европейских» б<>льшихъ цспт 
ральныхъ банковъ, управляемых» въ общем» и н т е р е с ѣ и пользую 
щихся высоким» кредитом». По отношен,то къ ним» почти совср 
шенно нечего бояться злоупотребленія по выпуску банкнотовъ, наобо-
p t m ^ помощь, которую нослѣдиій м о ж е т 
положенію, иначе почти неустранимому, и м ѣ е т 
ченіс Максимум» обращенія металлически непокрытых» банкнотов» 

H m банковъ падает» не па „еріоды чрезмѣрнаго — ы ш е н і я дѣнъ 
к предпринимательской эпергіи, но на времена тяжких» потрясеній 

кредита, въ которые увеличеше банкнотовъ и доставляемая кредита 
оказывает» для успокоенія оборота совершенно незаменимый услуги. 

Интересная попытка т о ч н а я ограниченія суммы металлически 
непокрытых» банкнотов», которые м о ж е т выпустить большой цент-
ральный банкъ, сдѣлапа въ Англіи. Она осуществлена нодъ вліяпіемъ 

• школы, которая вообще отрицала функцію банкнотов» служить въ ме-
няющемся количестве меняющимся потребностям» оборота въ платеж-
н ы х » средствах» и требовала, чтобы количество пускаемых» въ обра-
щеніе банкнотовъ увеличивалось и уменьшалось въ той же мѣрѣ, въ 
какой прибыло или убыло количество чисто металлических» денегъ 
(ияложеніе теоріи этой школы было дано выше). Но сумма банкнотов», 
которые можно выпустить без» металлическая покрытія опредѣлена 
такъ широко, что она п р е д с т а в л я е т совершенно достаточные предѣлы 
для колебаній нужды въ них» въ обыкновенное время и не ощущается 
какъ мѣшаюіцее ограниченіѳ, предусмотрительным» управленіѳмъ банка. 
Только вслѣдствіе грубых» ошибок» управленія, которыхъ теперь 
вряд» ли можно опасаться при современном» состояніи опыта и но-
знаній въ банковомъ дѣлѣ, м о ж е т въ обыкновенное время банкъ 
достигнуть или перейти поставленный ему границы непокрытая обра-
щѳнія банкнотовъ. Единственное исключѳніе представляют» только что 
упомянутые кредитные кризисы. В ъ это время потребность въ надеж-
ных» платежных» средствах» возрастает» въ такой міірѣ, что лредѣлъ 
выпуска ошущается, какъ нѣчто, очень стѣснительное. Боязнь, что 
можетъ наступить полное исчерпаніе всѣхъ средствъ, находящихся 
въ распоряжспіи банка, усиливала бы еще выше всякой мѣры все-
общее потрясеніе кредита, если бы тогда въ каждом» случаѣ не пріо 
станавливали дѣйствіе ограничительных» постановленій закона о бан-
к а х » (въ 1842, 1857, 1866 г.г.). Такъ какъ въ этомъ отношеніи вслѣдствіе 
неоднократная повторенія пріостаыовки явилась увѣренноеть, что и 
на будущее яремя въ подобных» случаях» за ней остановки не будет», 
то теперь въ Англіи чувствуют» себя мало стѣсненными законом» о 
байках», и прежде оживленныя полемическія обсужденія этого вопроса 
теперь замолкли. 

Еслибы желали ввести гдѣ-нибудь въ другом» мѣетѣ нодобныя 
уетановленія, то слѣдуетъ помнить, что пріостановка дѣйствія важных» 
постановлений закона о банках» въ разгар» кредитная кризиса легко 
можетъ быть невѣрно понята и вызвать неблагопріятное положѳніе кре-
д и т . Такъ, мѣропріятіе 1866 г. возбудило, по сообщѳнію англійскаго 
канцлера казначейства, за-границей сомнѣніе относительно того, со-
хранится ли уплата иаличными Банкомъ, и вслѣдствіе э т о я crun upon 
England», 

Банкъ Франціи до пріостаяовленія платежей наличными (1871 г.) не 
зналъ максимума законом» дозволенная выпуска банкнотовъ. Съ того 
времени введен» такой нредѣлъ, который ыѣсколько разъ повышался и те-
перь достигает» суммы въ 5.000 милліоновъ франков», такъ что онъ ни-
коим» образомъ не можетъ ощущаться, какъ стеснительная граница. 

При регулировании нѣмецкаго банковаго дѣла не установили 
никакой неподвижной границы для непокрытая выпуска банкнотовъ 
нѣмецкихъ банковъ, но для к а ж д а я банка определили извѣстную 
сумму, на которую они могутъ без» в с я к а я покрытія наличными вы-



пускать банкноты, свободные отъ налога. Банки, обращена банкно-
тов* которых* превышает* их* наличный запас* и указанную и м * 
сумму банкнотов*, должны платить с * излишка в * имперскую кассу 
налог* въ 50/«, (так* называемое косвенное контингентированіе). И з * 
385 милліопов* марок*, которые таким* образом* распредѣлены между 
отдѣльными банками, 250 досталось на долю Имперскому Банку. Къ долѣ 
нослѣдняго приростаютъ однако и доли других* банков*, которые по-
чему либо прекратили выпуск* банкнотов*. Таким* образом* контин-
гентъ имнерскаго банка поотнотенію к * свободным* от* налога банк-
нотам* опредѣлился съ 1 января 1904 г. в * 293.400.000 марок*. 

Таким* образом*, для времен* высокаго уровня процентов* воз-
можность превышены указанных* предѣловъ оставлена свободной. По-
этому контингентированіе суммы банкнотов*, свободной от* налога, 
не составит* существенная препятствія для увеличен!« выпуска банк-
нотов* въ случаѣ большого потрясекія кредита и всеобщая стремлешя 
к * увеличен!ю кассовых* запасов*, но, вѣроятно. также и в * нѳрюды, 

лихорадочной спекуляціи, 
Тогда какъ разсмотрѣнные виды огранияошя выпуска банкнотов* 

устанавливали сумму, за предѣлами которой обращеніе банкнотов* не 
должно превышать наличная запаса, гораздо чаще ограничена опре-
д е л и так*, чтобы разница между наличным* запасом* и суммой 
обращающихся банкнотов* увеличивалась и уменьшалась вмѣстѣ с * 
высотой первая. Банки обязываются держать в * качествѣ запаса въ 
наличных* деньгах* известный процент* обращающихся банкнотов*. 

Подобный постановленія встрѣчаются очень часто в * исторш со-
временная банковаго законодательства регулирующая вынуск* банкпо 
тов* Они прежде всего находятся въ статутах* всѣхъ иочти нѣмецких* 
банков*, выпускающих* банкноты, и закон* об* Имперском* Ьанкѣ тоже 
постановил*, что банкноты нослѣдняго и других* банков*, могущіе обра-
щаться на пространствѣвсей Имнеріи. должны по крайиеймѣрѣ въ третьей 
своей части быть покрытыми наличными деньгами, билетами имнер-
скаго казначейства, наличным* золотом* или иностранной монетой. Б * 
Соединенных* Штатах* точно также давно уже .примѣняются ташя 
дредписанія. Большинство отдельных* штатов* и х * издало, когда банки, 
выпускающіе банкноты, были предметами законодательства к а ж д а я 
штата; Луизіана требовала наличнаго покрытія въ 50»/,, всѣх* „cash li-
abilities" с * 1842 г,, ея банки поэтому даже в * 1851 г. не п о с т а н о в и л и 
платежей наличными. Массачузетс* с * 1857 г . - 1 5 % , Кентуки-10%ит. д. 
Для національных* банков* согласно закону 6 іюия 1864 г. было пред-
писано, что они обязаны держать на-готовѣ в * законных* деньгах* 
15 - 250/ суммы обращающихся банкнотов* « общей цифры вкладовь. Со-
гласно закону 20 іюнн 1874 г., это постановленіе ограничивается нри-
мѣнспіем* исключительно къ вкладам*, и 5% суммы обращающихся и х * 
банкнотов*, которые банки должны держать в * казпачейотвѣ, как* фонд* 
оплаты, засчитываются въ этот* предписанный налнчныи запас*. Ста-
туты голландская и бѳльгійскаго банков* устанавливают* наличное 
покрытіе от* 40 до 83У/о для вмъх.. требованій, могущих* быть предъ-
явленными въ любое время къ ним*. Это распространеніе долевого но-
крытія имѣетъ рѣшительныя преимущества. Ибо очевидно нужно раз-
личить оплачивает* ли банк* из* своего наличнаго заиаса только банк-

ноты ИЛИ он* должен* и з * него возвращать также краткосрочные вклады. 
И послѣдпіе должны быть уплачены и з * этого запаса, если кредиторы 
этого требуют*, и потому доля суммы банкнотов*, которая была бы доста-
точного в * качоствѣ наличнаго покрытія въ банкѣ, занимающемся только 
выпуском* банкнотов*, может* не удовлетворять, если банк* въ то же 
время принимает* и краткосрочные вклады. Только швейцарскій закон* 
о банках* предписывает*, что требуемое наличное покрытіѳ банкно-
тов* (40%) предназначается исключительно для оплаты банкнотов* и 
является спеціальным* закладом* для кредито)4ов* по ним*. 

Самый богатый металлом* и з * всѣх* банков*, Банк* Франціи, 
обладает* полной свободой по отношепію къ размѣру металлическая 
покрытія, и точно также принцип* долевого покрытія чужд* британ-
скому банковому дѣлу. Но все же введеніе его въ континентальное 

законодательство, вѣроятно, по большей части слѣдуетъ приписать тому-
что въ теченіѳ д о л г а я времени в * банках* Англіи основное положе-
ніе унравленія было, что бапкъ должен* имѣть всегда наіотовѣ въ на-
личных* деньгах* третью часть своих* обязательств* (вкладов* и банкно-
тов* вмѣетѣ). Директора банков* подробно изложили этот* принцип* 
пред* большими парламентскими комиссіями 1832—1840. Но, конечно, раз-
ница между принципом* управленія и преднисаніемъ закона велика. 

Постаповленіе о долевом* покрытіи направлено на предотвраще 
ніе грубых* злоупотреблѳній п* управлѳніи и пред* фиксированіѳмъ 
нѳпокрытаго количества банкнотов* имѣет* преимущество большей 
эластичности. Но существенное отрицательное обстоятельство—то, что 
величину устанавливаемой доли постоянно приходится опредѣлять про-
извольно. Въ пользу обычной в * Германіи трети можно так* же мало 
привести внутренних* осповапій или онытныхъ положеній, какъ и в * 
пользу американских* 15 — 25%. Главный же недостаток*, какъ выше 
уже упомянуто, тот*, что преднисаніемъ не создаются наличные за-
пасы, которыми можно располагать, а наоборот*, наличный запас*, 
удовлетворяющій предписанию закона, неподвижен*, и при отливѣ 
части его и з * банка, послѣдній принужден* к * ограниченію оказы-
ваемая им* кредита въ размѣрѣ, пѣсколько р а з * превышающем* от-
лив*. Поэтому, существенное улучшеніе системы представляет* поста-
повленіе статута голландская банка, позволяющее правительству, 
смотря по обстоятельствам*, понижать слишком* высоко опредѣлеп-
ную, само по сѳбѣ, долю наличнаго покрытія. 

Наконец*, косвенное ограничѳніе выпуска банкнотов* может* 
быть проведено путем* ограниченія его опредѣленнымъ, не слишком* 
высоким* отношеніемъ къ основному капиталу банков* (ср. вышѳиз-
ложеяныя америкапскія и швейцарскія постановленія). Само по себѣ 
не существует* никакой внутренней связи между количеством* обра-
щающихся банкнотов* и основным* капиталом*. Ибо самый большой 
основной капитал*, если его помѣщеніе не банковое, не обезпечиваетъ 
постоянной оплачиваемости банкнотов*. Слишком* большой основной 
капитал* может* даже являться искушепіемъ для банка в * смыслѣ 
несолидных* сдѣлокъ, потому что процентное помѣщеніе его пред-
ставляет* затрудненія. Поэтому опредѣлсніе суммы банкнотов* сооб-
разно величинѣ основного капитала может* разсматриваться только, 
как* сродство помѣшать слишком* большой конхсурренціи въ выпускѣ 



банкнотовъ и чрезмѣрному стремлѳнію къ увеличение ихъ обращена, 
равно какъ и премія за учрежденіе болыпихъ банковыхъ предиріятШ, 
но не какъ обезпеченіѳ постоянной оплачиваемое™ бапкнотовъ или 
средство предотвращенія дѳяѳжныхъ кризисовъ. 

е) Ломгъщше банками, выиуснающими банкноты, фондов», которые стьдуѳт* ис-
пользовать. Въ главѣ о банковыхъ операціяхъ мы подробно изложили 
что помѣщѳліѳ собранныхъ путемъ выпуска банкнотовъ и пс сохра 
няемыхъ въ видѣ наличныхъ деиѳгъ средствъ должно быть башео-
„ымъ т. е. происходить въ такой формѣ, чтобы ихъ можно было вер^ 
нуть въ короткое время, и что преимущественно банковое иомѣщеше 
составляешь учетъ хорошихъ, снабженныхъ „ѣсколькими солидными 
подписями краткосрочныхъ векселей. Поэтому гермапскіи законъ о 
банкахъ постановилъ, что Имперскій и другіе банки, банкноты кото-
рыхъ обращаются на пространств* всей Имперіи, должны им*ть въ 
своихъ кассахъ вмѣсто находящихся въ обращеніи, нѳпокрытыхъ на-
личностью банкнотовъ именные векселя со срокомъ не больше. чЬмь 
въ 3 мѣсяца, но которыыъ отпѣтственны обыкновенно 3, но не меньше, 
чѣмъ 2 обязанныхъ лица, изв*стныхъ, какъ платежеспособны«. Т а к * 
векселя являются, какъ показываешь опытъ всей новѣйшеи банковской 
исторіи, обязательствами, который скорѣе другихъ булутъ погашены 
при вс*хъ обстоятельствахъ. Какъ нодвижепъ при этомъ капиталъ по-
казываешь обзоръ, публикуемый ежегодно Имперокимъ Ьанкомъ. Со-
гласно даннымъ обзора изъ векселей на сумму въ 766.440.300 марокъ 
находившихся во владѣпіи И м п е р с к а я Банка 31 декаоря 1897 г. со 

срокомъ 
о г ь 1 до 15 дней было на сумму . 321.106.200 

,6 „ 30 „ .. . »• ' 134.574.900 
31 00 „ •. . 191.089.400 

I 60 I 90 I I ; - • 116.4*0.800 
766.440.300 

Противоположная система покрытія банкнотовъ государственными 
бумагами принята прежде всего американскимъ и англійскимъ законо-
дательствомъ. Американскій законъ о національиыхъ банкахъ иредпк-
сываѳтъ, какъ упомянуто уже, исключительное покрыт* банкнотовь 
наличными деньгами и государственными бумагами, отдѣлеше выггуска 
Банка Англіи вложило, какъпокрытіе для банкнотовъ, нешжрытыхъ на-
личными деньгами, согласно законодательству Пиля, долгъ государства 
Банку Англіи въ 11,015,100 фунтовъ стерлинговъ и цѣнныя бумаги 
(англійскаго государства) въ сумм* въ 5.784,900 Ф у т о в ъ ^ 

Согласно закону, покрытіе государственными бумаіами нахо 
дитъ свое последнее основаніе въ томъ, что жслаютъ у е х - о в и т ь 
п у Х ъ закона прочное положен* банквотовъ независимо ошь сан-
коваго промысла. Надежны ли векселя, которые имѣютъ во вда 
Х и молкіе банки, это даже невозможно про-птролировать со 
стороны государства, и такъ какъ нельзя также положиться на управ 
л е і е многочУислеяныхъ, разсѣянныхъ по стран* банковъ, то и пе оста-
е т Г в ъ Соединеиныхъ Штатахъ другого пути для обезпеченш креди-
т о р о в * по банкнотами Въ Англіи же особое покрыт* оанкиотоьъ 
возникло благодаря той теоріи, которая хотѣла совершенно отдѣлить 

выпускъ банкнотовъ отъ банковаго промысла, что принуждало отка-
заться отъ банковаго покрытія. 

Но и въ 'Америк* и въ Англіи банки, практикующ* выпускъ 
банкнотовъ, ведушь при помощи другихъ своихъ оредствъ въ большомъ 
размѣрѣ д*ло учета и главпымъ образомъ употребляюшь измѣнешн въ 
высот* учетнаго процента, какъ средство для оказанія воздѣйствія на 
денежный рынокъ и для регулирован!« притока н отлива въ ихъ кассы 
капиталовъ. Банкъ Англіи владѣетъ оеновнымъ капиталомъ въ 
14,553,000 фунтовъ стерлинговъ и резервным!» фондомъ больше, чѣмъ 
въ 3 милліона фунтовъ, такъ что сохрапг.ѳмые по закону для покры-
тія банкнотовъ заемъ государству и другія государственныя бумаги 
относятся на счетъ основного капитала и запасиаго фонда баыка, и ка-
питалы, собираемые путемъ банковаго промысла, остаются въ сво-
бодномъ распорлженіи управленія банка. Впрочемъ. и изъ нихъ зна-
чительпую часть бангсъ помѣщаетъ въ государственный бумаги (напр. 
въ начал* декабря 1898 г. въ государственныя бумаги было помѣщѳно 
10 милліоповъ фунтовъ, тогда какъ въ векселя и займы- 29,1 миллюна). 
В ъ иослѣдніе годы помѣщеніе подъ правительственны? обезиѳченія 
по сравненію съ помѣщеніями подъ другія обезпѳченія бывали еще 
оильнѣе. Конечно, займы Англіи есть гораздо болѣѳ банковое иомѣ-
щеніе, чѣмъ займы коптипентальныхъ государствъ, и ихъ легче упо-
требить на получен* капитала во время денежныхъ затруднен! й. но 
все же именно путемъ номѣщенія въ векселя и регулированія учета 
осуществляешь главпымъ образомъ банкъ свое вліяніе на денежным 
рынокъ. Безъ этого промысла онъ никогда бы не могъ исполнить тѣхъ 
функцій, который онъ осуществляѳтъ въ акглійскомъ денежномъ дѣлѣ . 
Мы должны поэтому признать вполнѣ осиовательнымъ. что нѣкоторые 
въ посл*днеѳ время горевали о томъ, что учетное дѣло Банка Апгліи 
иа Лондонекомъ рынкѣ слишкомъ незначительно, и потому мало и его 
вліяпіе (см. напр. В. Seyd въ Journal of the Statist. S o c i e t y , X L I . стр. 40 
и сл.). Оно становится только тогда явственно замѣтыымъ. когда век-
сельный курсъ неблагопріятенъ и приходится черпать деньги изъ на-
личнаго запаса банка. Поэтому, Банкъ Англіи можешь въ гораздо мень-
шей степени, чѣыъ Гсрманскій Имперскій Банкъ, оказывать противо-
дѣйствіе нездоровому развитію оборота. 

Изъ остальныхъ центральныхъ банковъ евронейскаго континента 
но выбору способа помѣщенія капитала къ Германскому Имперскому 
бапку близко иодходятъ Бапкъ Голландіи и бельгійскій ІІаціональный 
Банкъ, къ Банку Апгліи—Банкъ Франціи. 

Банкъ Голландіи им*етъ только право помѣетить свой резервный 
фопдъ и пятую часть своего основного капитала въ государственныя 
бумаги и обязанъ оказывать государственному финансовому управле. 
нію текущія ссуды до 5 милліоновъ гульдѳновъ для погаіпенія раз-
м*нной монеты и билетовъ государствен наго казначейства. Въ осталь-
ной части помѣіцѳніѳ его составляется изъ векселей и ломбардныхъ 
займовъ. Бѳльгійскій Національыый Банкъ можешь получить отъ пра-
вительства разрѣшеиіе пріобрѣсти государственныя бумаги па сумму 
не выше его основного капитала, но помѣщеиіе его состоишь почти 
все изъ учтенныхъ векселей и на относительно небольшую сумму изъ 
ломбардныхъ займовъ подъ государственныя бумаги. 



Наоборот*, Б а н к * Франціи д а л * взаймы французскому государ 
ству или помйстилъ во французскую ренту сумму далеко превышаю-
щую его основной капитал* (182,500,000 франков*) . Закон* 9 июня 1857 г. 
обязал* его иомѣстить во французскую ренту 100,000,000 ф р а = 

законы 10 іюпя 1857 г. н 29 мая 1878 г. установили з а е м * государству 
в * суммѣ в * 140,000,000 франков*. Банк*. загЬмъ помѣетил* в * госу-
дарственный д о л г * свой прѳжній запасный капитал* въ 12,980,750 и въ 
настоящее время кромѣ того владѣетъ государственной рентой (которую 
онъ мшкетъ п р о д а в ) почти на 100,000,000. Р я д о м * съ этимъ. однако, онъ 

з Т т р а ч и в а е ^ ь в і д ѣ л о учета и л о м б а р д а х * з а й м о в * суммы, к о т о р ы я г о -
pasSo боль Ш Ѳ , чѣмъ стоимость массы обращающихся непокрытых* метал-
летески банкнотовъ, и сосредоточивает* большую часть 
мысла своей страды, чѣмъ Банкъ Англіи. При первых* больших* .юмѣще-
™ о французскіо займы руководящей мыслью было, согласно тож-
дественнымъ объясненіямъ директоров* банка пред* комиссии раз-
елѣдованія, то, что основной капитал* и резервный фонд* оанка дол 
жны быть по возможности отдѣльно сохраняемы отъ собственно бан-
к Г ы х ъ операцій, какъ род* обособленна™ фонда обезпеченія Цѣле-
сообразностГэ 4 ™™ положен!« часто во Франціи оспаривалась, (между 
тгпоиимъ И Michel Chevalier) , и дѣйствительно, нельзя понять, почему 
и Р д Т ф о н д а обезпеченія или резерва банка съ исключительно кратко-
срочными обязательствами не предпочесть легко ^ ™ ^ ™ 4 " 
щеніе въ векселя, чѣмъ неподвижную отдачу въ займы государелва 
Что касается до свойств* векселей, которые можно учитывать, то пред-
писан" относительно срочности векселя и числа подписей па к е м * 
для Бапковъ Франціи. Голландии и Бельгіи совершенно такія же, какъ 
Тпя Г е р м а ™ Имперокаго Банка. Максимум* срока для ф р а н ц у з о м « , 
банка—3 мѣсяца, для больгійекаго-100 дией, для голлаилокаго-<уще-

торговый обычай, Голландскій банкъ требуегь двѣ .француа-
хай и бельпйскій обыкновенно-три, по третья подпись может* быть 

Г м ѣ н е н а ѵстановленіемъ заклада въ цѣнныхъ б у м а г а х * или товарах*^ 
Нт обшемъ такимъ образомъ, въ этом* важном* пупктѣ существуеть 

тинента. 

Г Л А В А IV. 

Крупные эмиесіонпые банки Европы. 

Англійотй Банк*. Англійекій Б а н к * б ы л * учрежден* по проекту 
Вильяма Петѳрсона въ 1694 году. Основной капитал* банка б ы л * 
опредѣлен* въ 1.200.000 ф. стерл. Необходимость учреждении этого 
банка, перваго въ Англіи —такъ какъ до конца X V I I вѣіса банковое дѣло 
было сосредоточено въ р у к а х * частных* банкиров* и мѣнялъ,—была 
вызвана критическим* положеніемъ • Англіи—по случаю войны съ 
Франціей. Основной капитал* (1.200.000 ф. стерл.) б ы л * собран* по 
подпискѣ въ теченіѳ 10 дней, и уже Г. іюля 1694 г. состоялось первое 
собрапіе акционеров*, которое выбрало управляющаго, его помощника 
и директоров* банка. Банкъ обязался ссудить всю эту сумму прави-
тельству изъ 8 % годовых*, при чем* послѣднее несет* также рзеходы 
по управленію Банкомъ въ размѣрѣ 1.000 ф. стерл. въ год* . 

Банку было разрѣшено производить нріемъ вкладов*, учетную и 
ссудную операціи и покупку и продажу золота и серебра. Участіе же 
банка въ финансовых* онераціяхъ Казначейства состояло въ томъ, 
что онъ принималъ на себя в ы п у с к * лотерейных* займов* и помѣ-
щеніе «видѣтельствъ Казначейства, п о д * которыя банкъ віддавалъ 

правительству авансы. 
Сумма обязательств* банка не должна была превышать основ-

ного его капитала. Затѣмъ ему предоставлено было выпускать банк-
ноты (банковые билеты) на сумму не свыше акціонернаго капитала. 
Банкноты были назначены достоинством* въ 20 ф. стерл. Ссуды пра-
вительству банкъ могъ давать только съ разрѣшспія парламента. 

Первоначально банку была выдана концессія на 11 лѣтъ, uo 1705 г., 
a затѣмъ была продолжена еще на 5 лѣтъ, т. е. по 1710 г. Съ 1710 г . 
концессія возобновлена до 1732 г., наконец* до 1742 г. 

Нъ 1709 г . правительство выговорило себѣ у банка, въ дополпеніе 
къ прежней есудѣ въ 1.200.000 ф., безнроцентную ссуду въ 400.000 ф. ст. 

У ж е съ самаго начала своего существовапія банкъ взялся за рас-
ширеніе ссудной операціи и объявил* выдачу с с у д * под* металлы 
изъ 4% годовых*. Но политичѳскія событія начала ХѴІТТ в. вызвали 
стѣсненіе денежна™ рынка; такъ что банкъ оказался въ крайне за-

I Г. CV.wT. v. ..У-. 
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труднительном* положеніи и вынужден* был* для усилѳнія своих* 
средств* прибѣгнуть къ выпуску 6% обязательств* и ограничить раз-
мѣнъ банкнотов*, потерявших* до 20% своей цѣнности. 

Банк* постепенно увеличивал* свой основной капитал*, и в * 
' 1710 году довел* его цифру уже до 5% милл. ф. ст. 

Иостепѳпно увеличивая свой капитал*. Англійскій Банк* во время 
промышленных* кризисов* Англіи всегда приходил* на помощь пра-
вительству и частным* предпринимателям*,—при чем* политика его 
была не всегда одинакова: то о н * сокращал* вдруг* кредиты, значи-
тельно повышая вмѣстѣ с * тѣмъ учетный процент*, то расширял* 
свою эмиссіопную операцію. Таким* образом* он* или обострял* кри-
зисы, или облегчал* стѣсненія денежнаго рынка. 

В * 1742 году банк* снова выдал* правительству ссуду въ раз-
мѣрѣ 1 600.000 ф. ст. и з * 3% годовых*. Въ этом* же году концессія 
байка была продолжена до 1762 года. Операціи банка развивались 
все больше и больше. Это обстоятельство послужило причиной значи-
т е л ь н а я понижения у ч е т н а я процента въ странѣ, что дало прави-
тельству возможность приступить къ конвсрсіям* государственных* 
займов*, конечно, при помощн того уже банка. С * 175Ü года достоин-
ство банкнотов* понижено с * 20 па 10 ф. ст, 

Въ виду таких* уснѣховъ банка, концессія его была продолжена 
до 1782 г., затѣмъ до 1812 и 1°32 г.г. При э т о м * правительство каждый 
р а з * выговаривало себ-Ь новую ссуду, начиная от* 1.100.0Q0 ф., 2 милл., 
до 3 милл. ф. ст. Уже в * 1781 г. капитал* байка дошел* 11.600.000 ф. ст. 

Успѣхи Англійская Банка заставили правительство ограничивать 
дѣятельность частных* эмиссіонных* банков*, что привело многих*. 

и з * л и х * къ банкротству. 
Событія конца X V I I I ст. привели денежный рьшокъ Аыгліи в * 

крайнее стѣснепіе. Многія фирмы пріостановили платежи, вслѣдствіѳ 
чего правительство рѣшилось придти им* на помощь выпуском* кратко-
срочных* обязательств* Казначейства, под* которыя Англійским* 
Банком* были выданы авансы. Мѣра эта значительно улучшила поло-
жение денежнаго рынка, 

Но вскорѣ сам* Англійскій Банк*, благодаря этим* авансам*, 
пришел* въ затруднительное положение. Д о л г * Казначейства банку 
дошел* уже до 11 милл. ф.; кромѣ того авансы превышали 7 миля. 
Между т ѣ м * металлическая наличность банка не превышала І . З О О . О О О Ф . 

Размѣн* банкнотов* стал* сильно затруднен*. Правительство рѣши-
лось на крайнюю мѣру: банку было разрѣшено п о с т а н о в и т ь раз-
мѣнъ: достоинство банкнотов* было понижено до 1 ф. Среднш к у р с * 
банкнотов* упалъ, и въ 1814 году дошел* до 74 ф. 17% шилл. зол. за 
100 ф. ст. банкнотами. 

Тогда правительство назначило изслѣдованіе денежная обраще-
н а в * королевствѣ, которое выяснило, что обезцѣиеніе банкнот* 
обусловливается чрезмѣрными и х * выпусками. Въ виду чего был* 
установлен* контроль н а д * эмиссионной операціей банка, оверхъ 
чрезмѣрности выпусков* обезцѣненіѳ банкнот* объяснялось тѣмъ, что 
въ то время всюду, во всей Европѣ , вслѣдствіе усиленных* военных* 
расходов*, значительно увеличился спрос* на золото, вслѣдствіе чего 
новсюдѵ ощущался недостаток* этого металла. Попытка остановить 

дальнѣйшее паденіе курса изданіѳмъ закона, в о с п р е щ а в ш а я ложь на 
банкноты под* страхом* наказапія, не привела ни къ чему. 

Но уже с * 1815 года к у р с * банкнотов* стал* повышаться. В ъ 
1817 году он* дошел* до. 97 ф. и 6 шилл. за 100 ф, банкнотами, а къ 
1819 я д у упалъ до 95 ф. 11 шилл. В * . э т о м * году правительство издало 
акт* о 'постепенном* возстановленіи размЬна, предельным* сроком* 
коего был* назначен* 1823 год*, Но банк* оказался въ соетоянш на-
чать размѣн* банкнот* ранѣе назначенная ему нредѣльння срока, 
а именно С* начала 1821 года. 

Въ 1833 году концѳссія банка была продолжена до 1855 года. 
В * 1837 и 1839 гг. Англійскій Банк*, во время промышленных* 

кризиеовъ, испытывал* значительный денежный затруднснія, вслѣд-
ствіѳ чего вынужден* был* даже обратиться къ помощи Французская 
Банка. Тогда правительство издало закон* ( в * 1844 году), извѣстный 
иод* именем* банковаго акта Р. Пиля. Этим* актом* опредѣлена до 
настоящаго времени организація эмиссіошюй оиераціи в * Англіи. 

Согласно банковому акту Р. Пиля, Англійскому Банку предостав-
лена была цривилегія производства банковых* операцій в * районѣ, 
охватываемом* оадіусом* въ 60 миль от* Лондона, в * остальных* 
уголках* Англіи были оставлены мелкіе банки с * правом* выпуска 
баикнотов* до определенная размѣра. Число имѣющихся в * обра-
щены! непокрытых* банковых* билетов* не должно превышать 
14 милл. ф. стерл., которые вмѣстѣ с * золотом*, находящимся въ 
обращоніи и въ кассах* Англійскаго Банка, и составляют* весь кон-
тингент* мѣповыхъ законов*; с * ним* Англійскому Банку приходится 
сообразоваться при открытіи кредитов*. Если, волѣдствіо отлива зо-
лота, количество орудій обращѳнія сокращается, банк* нриоФгает* къ 
искусственной мѣрѣ—увеличенію у ч е т н а я процента до такой нормы 
чтобы цользовапіе кредитом* оказалось невыгодным* для торговли и 
этим* путемъ сократились предъявляемый обычно къ банку требованія. 
Сама жизнь доказала несостоятельность принципов*, положенных* въ 
основаніс банковаго акта 1844 года, и только консерватизмом* англи-
чан* можно объяснить то, что этот* акт* Р. Пиля остается в * силѣ 
до настоящаго времени; впрочем*, число непокрытых* банковых* би-
летов* увеличено было в * 60-х* годах* до 16,2 милл, ф. сторл. *). 

Въ 1847, 1859 и 1866 г.г.. во время промышленных* кризисов* 
правительство вынуждено было пріостанавливать дѣйствіе банковаго 
акта 1844 года. Но кризисы прошли, и дѣйствіе акта было возста-
новлено. 

Въ настоящее время организація Англійскаго Банка и его опера-
ций представляются в * таком* видѣ: 

Основной капитал* банка, выросшій и з * 1.200.000 ф. ст. в * сумму 
въ 14% милл. ф. ст., не раздѣленъ на акціи и может* принадлежать 
неограниченному числу участников*. . Высшій дивиденд* был* в * 
1696 году 27%. Въ послѣднее время дивиденд* составлял* около 10%. 

Управленіе банком* остаетон въ том* же видѣ, какъ указано 
выше, т. е. согласно первоначальному уставу 1694 года: управлявший, 
его товарищ* и 24 директора, избираемые на один* год*. Они обра-

*) А. С. Залшуііияъ. Вопросы банковой политики. СІІЬ. 1896 г., стр. 8 и елѣд. 



зѵютъ Совѣгь из» 6 комитетов», которые вѣдаютъ всѣ дѣла, включая 
сюда и контроль. Банк» имѣетъ всего 10 отдѣленій. Вся организащя 
Англійскаго Банка, вообще, сильно централизована. 

Операціи Англійскаго Банка сводятся къ слѣдующимъ: 1) текущт 
счетг и до востребованія (on call); комиссіонныя операщн; покупка и 
продажа .процентных» бумагъ и выдача ссуд ъ иод» таковыя. Суммы 
на текущем» счету, доходившія въ 1844 году до 13 съ лишним» мил-
ліоновъ фунтовъ, дошли въ 1885 году до 38,2 милліона; въ послѣднее 
время онѣ составляют около 29 милліоиовъ фун. ст. 2) Уиетъ векселей 
/ д р у г и х » обязательств». Это главная операція банка. Учетный про-
цент» Англійскаго Банка чрезвычайно измѣнчивъ. Такъ, с » 1844 ио 
1888 год» онъ изменялся 31» раз», чего не видим» ни въ одном» дру-
гом» банке. Низшій у ч е т былъ 2%. высшій-10%. 3) Эмчссіошая опера-
иія которая с о с т о и т въ том», что банкъ выпускает банкноты о т 5 
ДО 1 000 ф. достоинства, которыя являются законным» платежным» 
средством», въ то время какъ банкноты другихъ эмиссюнныхъ бан-
ковъ къ пріему не обязательны. „„„ 

Количество находящихся въ обращенш банкнот Англійскаго 
Банка въ последніс годы доходило до 25 милл. ф. ст. Въ начале X I X ст. 
оно доходило до 1« МИЛЛ. ф. ст., а въ 1878 г. даже до 28 ™ л J B » 
XVIII ст оно колебалось между 8 и 11 милл. Такое количество банк-
н о т , но сравнепію съ другими государствами, не можетъ считаться 
особенно большим». Это объясняется сильным» развитіем» въ Англш 
обращенія чековъ, которое уменьшает» потребность въ Денежных» 
знаках». Зато значительность металлическая обезпечешя эмиссюнной 
операціи Англійскаго Банка, наоборот, д а е т возможность увеличи-
вать обращепіе банкнот». Такъ, за иослѣдніе годы металлическое обез-
печеніе Англійскаго Банка составляло свыше 80% находящаяся въ об-
патпеніи о б щ а я количества банкнот». 
^ Остаток» банкнот», за вычетом» из» количества изготовленных» 
б а н к н о т суммы выпущенных» банковым» отдѣленіемъ въ обращѳте, 
и д е т въ „резерв» банка". Требованія учета и ссудной операщи удов 
летворяются из"» резервная фонда, свободная 
зываетъ на состояние денежная рынка и опредѣляет размѣръ учеі 

Н а Г ° Въ°заключеніе мы должны сказать нѣсколько слов» о том» какое 
мѣсто з а н и м а е т Англійскій Банкъ но отношенію къ правительству. 

Мы уже выше и неоднократно указывали на то, каковы. были 
отношенія между Англійскимъ Банком» и 
Теперь мы должны прибавить, что по закону отъ 22 мая 1884 ™да АН 
глТйекій Бани» получил» значеніе центральной кассы казначейства. Всѣ 
слѣдуемьГеТъ казну платежи вносятся непосредственно въ кассы под-
слѣдуемые въ каз у ш Послѣднія же обязаны всю свою 
лежащих» въ банк». Съ особая каждый 

^ E Ä S K ^ Ä ^ обращаться ^ ^ 
РНа этовгь^ осиованіл « 
лаемые къ поступлений доходы, öa своп уолум.* иѵ 

о т гербоваго сбора. 

Свѣдѣнія о доходах» и расходах» записываются въ особую вѣдо-
мость, подлежащую утвержденію государствен наго коптролера the 
comptroller and auditor general). Въ случаѣ дефицита, контролер» до-
водит» объ этомъ до свѣдѣнія банка, который обязан», по требованію 
казначейства (the treasury), ссудить необходимую для покрытія дефи-
цита сумму, за что поелѣднее платить банку 2—3% годовых». То же 
дѣлается въ случаѣ чрезвычайных» раеходовъ. 

Далѣе, на обязанности Англійекаго Банка лежит» управлѳніе го-
сударственным» долгом». Государственные займы, занесеніѳ владѣль-
цевъ консолей въ долговую книгу, трансферты по этой книгѣ въ слу-
чаѣ перехода консолей о т одного лица къ другому; далѣѳ, оплата ку 
поновъ по государственным» займам», рѳализація краткосрочных» обя-
зательств» казначейства *) и выдача подъ них» авансов», платеж» по 
ассигновкам»—все это лежитъ на обязанности банка. За ясполненіе 
нсѣхъ этихъ обязанностей по управленію государственным» долгом» 
банкъ получает» о т казны 200.000 ф. ст. въ год». 

Французскиг Национальный баннъ. До 1800 года, Т. е. ДО учреЖДѲНІЯ, при 
содѣйствіи правительства, Французская Банка, устроенная на акціо-
яерныхъ началахъ, всѣ сущсствовавшія и вновь учреждаемые банки, 
начиная съ системы знаменитая Джона Ло, закончившейся круннѣй-
шимъ и иолнымъ крахом» (въ 1720 г.), были не болѣе, какъ попытками 
организовать банковое дѣло во Франціи на строгих» началахъ. 

Только 13 февраля 1800 г. стал» правильно функціонировать въ 
Ііарижѣ строго организованный банкъ—это Французкій Банк», суще-
ствующий до настоящая времени. 

Мы говорим»—въ Иарижѣ, такъ какъ до 1835 года Французекій 
Банк» избѣгалъ открывать свои отдѣленія гдѣ бы то ни было въ про-
винціи. Такъ что на ряду съ этимъ банкомъ въ круппыхъ центрах» 
существовали самостоятельные банки, даже съ правом» выпуска банк-
н о т . Съ 1885 года Французскій банк» стал» открывать свои отдѣленія 
въ ировинціи, а декретом» 2 мая 1848 года 9 департаментских» бан-
ковъ слиты съ Французским» Банкомъ и превращены въ его отдѣле-
нія, которыхъ въ настоящее время насчитывается всего 96, кромѣ 38 
контор» банка. Отдѣленія производят тѣ же опѳраціи, что и банк». 

Основной капитал» Французская банка, опредѣленный въ самом» 
началѣ своего основанія въ 30 милл. фр., раздѣленныхъ па 301 тыс. 
акцій, въ 1000 фр. каждая, послѣдовательно былъ увеличен» въ 1803 г. 
уже до 45 мил. фр., въ 1848 году, при сліяніи съ частными департа-
ментскими банками, до 91,25 мил. фр.. наконец», въ 1857 я д у до 
182,5 мил. фр., причем» привилегія банка на выпускъ банкнот про-
должена до 1897 г. Основной капитал» помѣщенъ въ рентѣ, которая 
за исключеніемъ 90.750.000 фр. такъ. называемых» „неподвижных» 
рент»", м о ж е т быть реализована, въ случаѣ надобности. На реализа-
цию „неподвижных» р е н т " требуется разрѣшеніе правительства. 

Запасный капитал», въ неизменяемом» размѣрѣ свыше 22 мил. фр., 
также помѣдцен» въ рснтѣ. Сверх» того, въ запасный капитал» отчи-

*) Съ 1810 г. Англійсвій банкъ ио выдаѳтъ болѣо государству долгосрочных! ссудъ. 



сляется еще часть прибылей банка, постоянных* и чрезвычайных*: 
размѣръ этой части въ настоящее время доходит* до 16% мил. фр. 

Операціи Французская Банка, главным* образом*, состоят* в * 
слѣдующемъ: 1) учет* векселей и торговых* обязательств*, выдан-
ных* на предъявителя; 2) разныя комиссіопныя порученія; 3) текущіе 
счета; 4) выдача с с у д * под* залог* французских* государственных* и 
др. цѣнныхъ бумаг*, золота и серебра и варрантов*; 5) пріемъ вкла-
д о в * на храненіе; 6) выдача переводов* на центральное управлэніе 
банка и его отдѣленія и, наконец*, 7) эмиссіонная опѳрація. 

Послѣдняя опорація, состоящая в * выпускѣ банкнот*, составляет* 
в * настоящее время монополію Французская Банка, причем* норма 
выпускопъ ограничена до 3% миллиардов* франков*. За банкнотами 
Французская Банка сохраняется зпаченіе законнаго платежная сред-
ства и нрісмъ и х * теперь обязателен* для всѣх*—как* для казны, т а к * 
и для частных* лиц*. Только дважды, со дня выдачи привилегіи (в* 
1803 году), банкноты Французская Банка имѣли принудительный курс*: 
с * 1848 по 1850 г. и с * 1870 но 1875 г. Достоинство бапкпотъ этих*, 
первоначально опрѳдѣленное въ 1000 и 500 фр., постепенно понижа-
лось до 200, 100 и, наконец*, до 50 фр. Во время войны 1870--1871 г.г., 
когда банком* были оказаны государству огромный услуги по реали-
заціи займа для уплаты Гѳрманіи контрибуціи въ 5 милліардовъ, до-
пускался выкуп* банкнот* въ 25, 10 и 5 фр. 

Что касается упраБлепія банка, то в * настоящее время лея испол-
нительная власть сосредоточена в * руках* управляющая и д в у х * его 
товарищей. Все устройство банка основано на чисто акціонерпыхъ на-
чалах*. Оовѣтъ банка, общія собранія акціонеровъ, директора (regents), 
в * количествѣ 25 человѣкъ, без* жалованья и депутаты (censeurs), въ 
количествѣ з человѣк*, тоже без* жалованья. Всѣ участники в * управ-
леніи банком* должны быть акціонерами. 

Въ отношѳніи государства Фраіщузскій Банк* является самостоя-
тельным* и независимым* учрежденіем*. Государственное казначей-
ство, какъ мы видѣли уже, неоднократпо прибѣгало къ заимствованіямъ 
и з * Французскаго Банка. Позаимствованія эти ограничены договорами 
1857 и 1878 г.г. предѣльной суммы до 140 мил. фр. Авансы, выдаваемые 
таким* образом* казпѣ, обѳзпѳчиваются трехмѣсячными обязатель-
ствами государственнаго казначейства, приносящими банку от* 1 до 3%. 

Всѣ казначейства, какъ частныя, так* и департаментская, обязаны 
вносить въ банк* свободныя суммы на текущій счет*. 

Самое крупное позаимствованіе, в * 1.530 мил. фр., во время войны 
1870—1871 г.г., было окончено погашеніемъ в * 1879 году. 

С * 1879 года, по истеченіи срока дарованной банку привилѳгіи, 
послѣдняя продолжена еще на 23 года, т. е. но 1920 год*. Опсраціи 
банка расширены. Число отдѣлепій доведено до I12. Предѣльная сумма 
выпускаемых* банкнот* доведена до 4 милліардовъ франков*. 

Гврмансній Имперсній банк8. Родоначальником* этого банка, органи-
з о в а н н а я Положеніемъ о Германском* Имперском* Банкѣ от* 14 марта 
1875 года, служит* Королевскій банк*, учрежденный въ L765 году. 

Королевскій Банк* явился государственным* учрѳжденіѳмъ, полу-

чившвм* основной капитал* от* правительства, так* как* попытка 
учредить банк* на акционерных* пачалахъ не имѣла успѣха. Дѣйствія 
этого банка были неудачны, вслѣдствіе понесенных* им* значитель-
ных* убытков* (7 мил. тал.) но случаю войн* в * началѣ X I X в. и, 
наконец*, 1846 году он* был* преобразован* въ Прусскій Банк*. По-
слѣдній был* учрежден* уже на акціонерныхъ началах*, с * основ-
ным* капиталом* въ 10 мил. тал. Прусскій банк* носил*, между про-
чим*, и казначейская обязанности по пріѳму и расходованію сумм* го-
сударственная казначейства. Предѣльная сумма выпуска банкнот* бан-
ком* была опредѣлена въ 21 мил. тал. Ііріѳм* банкнот* в * платежи 
между частными лицами не был* обязателен*. 

Одновременно с * Прусским* Банком* существовали и частпыѳ 
эмиссіонные банки, общее количество выпускаемых* банкнот* кото-
рых* было ограничено въ 7 мил. тал. Промышленный кризис* 1857 г. 
вызвал* сильныя нападки на эти банки и нослѣ сильной борьбы лишь 
въ 1870 году был* издан* закон*, коим* учреждѳніе частных* эмис-
сіонныхъ банков* было поставлено в * зависимость от* разрѣшенія 
союзной законодательной власти. Вмѣстѣ с * тѣмъ, отдельным* госу-
дарствам* союза было воспрещено выпускать государственные кредит-
ные билеты. Всѣхъ частных* эмисеіопиыхъ банков* было 33. Количе-
ство непокрытых* металлом* башспотъ дошло в * 1874 г / д о 480 мил. тал. 
Положеніѳ было весьма затруднительное. Конец* такому положеніго 
был* положен* вышеуказанным* законом* 14 марта 1875 года. 

На основаніи этого банковаго закона право выпуска банкнот* остав-
лено за 32 частными банками, которые пользовались этим* правом* 
до закона 1875 года. Не пользовавшимся таким* правом* до 1875 г. 
банкам* выпуск* бапкпотъ может* быть разрѣшенъ только въ зако-
нодательном* порядкѣ. Общая сумма бавкноть, необезпечешшх* на-
личностью кассы, не должна превышать для в с ѣ х * 32 банков* t35 милл. 
марок*, а для И м п е р с к а я Банка—250 милл. мар. 

Уже въ 1891 году 24 банка утратили это право—-выпуска банкнот*. 
Тогда доля Имперская Банка возросла до 292 милл. мар. Пріѳм* 
банкнот* частных* банков* въ платежи необязателен*. Достоинство 
банкнот* должно быть не ниже 100 марок*. 

Имперскому Банку предоставлено производить всѣ вообще свой-
ственный коммерческим* байкам* опѳраціи, какъ-то: покупка золота 
и серебра, учет* векселей, выдача ссуд*, покупка и продажа процент-
ных* бумаг*; далѣе, переводы, покупка процентных* бумаг* и драго-
цѣнныхъ металлов* но порученію третьих* лиц*, пріем* вкладов*; 
наконец*, эмиссіонная операція. 

Эмиссіоийая операція Имперская Банка ограничена, как* мы 
уже указывали выше, размером* до 250 милл. мар., причем* % нахо-
дящихся в * обращѳніи банкнот* должна быть покрыта звонкою мо-
нетою, золотом* въ слитках* или германскими кредитными билетами 
а остальныя %—благонадежными векселями. С * излишка против* нормы 
( в * 250 милл. мар.) взыскивается въ пользу казны 5%. Такой сбор*, 
так* сказать регулирует* и удерживает* банк* от* увлечепій въ вы-
пускѣ банкнот*. 

Гермапскій Имлерскій Банк* находится иод* надзором* прави-
тельства. Высшій надзор* принадлежит* Bank-Kuratoriuin'y—совѣту 



изъ 4 членов*, подъ.лрѳдсѣдательствомъ нмперскаго канцлера. Одинъ 
изъ члѳновъ назначается самимъ императором*, а трое-Союзнымъ 
Совѣтомъ Управлѳніе банкомъ ввѣрено Имперскому канцлеру и прав-
ленію (Bank-Directorium). Послѣднему принадлежит* исполнительная 
власгь Предсѣдатель и члены нрапленія назначаются Императоромъ 
пожизненно. Участіе акціонеровъ въ управленіи банкомъ выражается 
въ общихъ собраніяхъ и центральномъ комитет*. ІЮслѣдпій имѣета 
характеръ совѣщательнаго учрежденія. Центральный комитет* состоит* 
изъ 16 членов*, избираемыхъ общимъ собраніемъ на 3 года. Изъ своей 
среды комитета избираетъ 3 депутатовъ для присутствованія въ прав-

ченіи съ совѣщательнымъ голосомъ. 
Имперскому Банку подчинены его отдѣленія и конторы, число 

которыхъ въ 1891 году достигло 244. Отдѣленія состоять подъ падзо-
ромъ особыхъ правительетвѳнныхъ комиссаровъ. При отдѣлешяхъ, 
которым* подчинены конторы, образуются изъ акціонеровъ банка 
окружные комитеты, которые избираютъ депутатовъ для наблюдетя 
за деятельностью отдѣленій. 

По отношенію къ Государственному Казначейству дѣйствія Импер-
скаго Папка ограничиваются только тѣмъ, что онъ обязанъ принимать 
всѣ поступлепія за счета Казначейства и производить платежи изъ 
находящихся въ его распоряженіи казенныхъ суммъ. По управлению 
государственным* долгомъ банкъ не несешь никаких* обязанностей. 

Австро-Венгврскій Банкъ. Австро - Бенгерскій Банкъ ость учреждеше 
акціонерноѳ. Капиталъ его оиредѣлеиъ въ 90 миля, гульд., раздѣлен-
ныхъ на 150 тыс. акцій по 600 гульденовъ каждая. Акцш всѣ имен-
ныя. До 1878 года банкъ посилъ названіе Австрійскаго Нацюнальнаго 
ßäHRA 

Исторія Австро-Венгерскаго Банка стоитъ въ тѣсной связи съ 
исторіѳй австрійскихъ бумажныхъ денегъ. Въ 1761 году были выпу-
щены процентный бумажны« деньги достоинствомъ въ 25 гульд., при-
носившія 0%. Пріемъ этихъ билетовъ былч. обязателен* Скоро эти 
билеты были замѣнены безироцентными не ниже 5 гульд. Политическія 
событія вызвали увеличение количества бумажныхъ денегъ: въ 1796 году 
количество это досгигаетъ 16,8 милл. гульд., а въ 1811 году 1.064 милл. 
гульд Въ 1811 г. правительство рѣшилось на девальвацш по курсу 1 о. 
Выпущены были новые денежные знаки взамѣпъ старыхъ на сумму 
212 милл. гульд. для изъятія изъ обращенія 1.060 милл. прежних* зна-
ковъ Военный дѣйствія въ это время послужили причиной сильнаго 
пониженія курса, пришлось прибѣгнуть къ новымъ в ы п у с к а м * б у м а ж 
ныхъ денегъ, такъ что въ 1816 году количество ихъ достигло 539 милл. 
гульд Вотъ тогда то австрійское правительство для урегулирован* 
депежнаго обращен!* р*шило прибѣгнуть къ созданію кру.шаго бан-
коваго учрежденія. Результатомъ этого явился въ 1817 г. А в с т р і М 
Націоыальный Банкъ, которому дана была привилѳпя выпуска банк-
нота на 25 лѣтъ. Такимъ образомъ постепенно были изъяты изъ о б-
пащѳнія обезцѣненныя государственныя бумажный деяьги-частью 
уничтоженный, частью обм*иенныя па банкноты, которые государство 
обязано было принимать по нарицательной стоимости во в с * платежи, 
а банкъ—обмѣннвать но первому требованію на серебро. Такъ дѣло 
шло до 1848 года. Въ числѣ другихъ операцій банку предоставлена 

была моноиолія въ отношении учетной онераціи. Въ 1841 году при-
вилегія банку была продолжена до I860 года, причемъ указанная 
моноиолія была у него отнята, равно какъ и право выдавать ипотеч-
ныя ссуды. 

ГГолитическія событія 1848 года сильно пошатнули положеніе 
банка. Курсъ банкнота упалъ до 50%. Долгъ казначействъ банку до-
шелъ до 189 милл. гульд. Тогда государство вынуждено было само 
прибѣгнуть къ выпуску процептныхъ кредитныхъ билетовъ. Наконецъ 
было приступлено къ выпуску кредитныхъ билетовъ въ 6 и 10 крей-
церовъ, а банку предоставлено было право выпускать банкноты до-
стоинствомъ до 1 гульдена. 

До 1866 года, предѣльный срокъ привилегіи банку, государствен-
ному казначейству, равно какъ и національпому банку, пришлось вы-
держать много пертурбацій, пока наконецъ банку не удалось урегули-
ровать критическое положеніе. Привилѳгія банку была продолжена 
до 1876 года. Ообытія 1866 года уничтожили достигнутые резуль-
таты. Тѣмъ ne мен-Ье банку удалось выйти изъ затрѵдіштельнаго по-
ложенія. 

Приближался срокъ окончанія привилегіи банку—1877 годъ. Пере-
говоры о продленіи привилегіи затормозились стремлениями^ вепгер-
скаго правительства учредить самостоятельный эмиссіошшй банкъ. 
Наконецъ, между правительствами об*ихъ половинъ монархіи было 
достигнуто соглашеніе, въ силу котораго рѣшѳно Австрійскій Націо-
Иальпый Банкъ преобразовать въ Австро-Венгерскій Банкъ. Новый 
банкъ открылъ своя дѣйствія 1 іюля 1878 года, получивъ привилегию 
на выпускъ банкнот* срокомъ на 10 лѣтъ—по 1887 годъ. По истеченітг 
этого срока иривилѳгія продолжена еще на 10 лѣтъ—по 1897 годъ. 

Операціи Австро-Венгерскаго Банка сводятся къ сл*дующѳму: 
1. Учетъ векселей и другихъ кредитныхъ обязательству доведен-

ный до весьма болыпихъ размѣровъ, при рѣдкомъ постоянств* учет-
наго процента. 2. Ссуды подъ залогъ золота и серебра въ монет* и 
слитках*, цѣнныхъ бумаг* и шестимѣсячных* векселей, а также подъ 
варранты. 3. ГІріѳмъ срочныхъ вкладовъ и текущій счета. 4. Пріемъ 
вкладовъ на хранепіе. 5. Переводы, ü. Покупка и продажа золота, се-
ребра и заграничных* векселей. 7. Оплата срочныхъ купонов*. 8. Вся-
каго рода комиссіоиныя операціи. 9. Эмиссіонная операція. 10. Нако-
нецъ, ипотечный кредитъ. 

Остановимся на послѣднихъ двухъ операціяхъ банка. Объ эмис-
сіонной операціи мы говорили выше. Сл*дуета только прибавить, что 
по ходатайству банка въ 1887 годѵ было выработано гюложеніе объ 
омисеіонной опѳраціи, по которому не мѳиѣе % находящихся въ об-
р а щ е н * банкнота должны быть покрыты металлическимъ фондом*, 
остальное же количество должно быть .обезпечено банковымъ покры 
тіемъ (учтенными векселями, залогами, подъ которые выданы ссуды 
и т. п.)і причем* если цифра нѳобезпеченныхъ металлическимъ фон-
домъ банкнота превысишь 200 милл. гульд., то банкъ, по примѣру 
Германскаго, обязан* уплачивать казн* 5% съ излишка. Достоинство 
банкнота но уставу банка должно быть не ниже J О гульденовъ. Банк-
ноты Австро-Вепгерскаго Банка признаются законным* платежнымъ 
средством*, по нарицательной цѣнѣ, между частными лицами, равно 



какъ и для казны. Обмѣнъ банкнот* на звонкую монету для банка 
обязателен* въ тѳчѳніи 24 часов*, под* угрозой лишения привилегии. 
Но въ виду того, что для государственных* кредитных* билетов* 
был* установлен* принудительный курсъ, правительство вынуждено 
было временно освободить банкъ отъ обязательства размѣна своихъ 
б а н к н о т , впредь до отмѣны принудительна™ курса государственных* 

кредитных* билетов*. . 
Что касается инотечнаго кредита, такъ для этой операции суще-

с т в у е м особый отдѣлъ Австро-Венгерскаго Банка «оторый основанъ 
был* еще при Австрійскомъ Національномъ Банкѣ, въ 1855 году. Ouïe 
рація эта состоит* въ выдачѣ с с у д * под* залоги, имѣнии и Домовъ в * 
размѣрѣ половинной стоимости закладываема™ имущества. Ссуда, 
равно какъ и всѣ срочные платежи заемщиков* производится налич-
ными деньгами; въ досрочное же погашение могутъ быть принимаемы 
также Закладные листы по нарицательной цѣнѣ. Банису предоставлено 
выпускать закладные листы па сумму до 150 милл. гульд., на предъяви-
теля и достоинством* не меіиѣе 100 гульд. 

Управление Австро-Бенгсрскимъ Банкомъ ввѣрено общему собра-
нию акціонѳровъ, генеральному совѣту и дирекціямъ в * 
Пѳштѣ. ВысшіЙ надзор* за дѣятельностью банка принадлежим гене-
ральному совѣту (Generalrath), состоящему изъ управляющего бан-
ком*, д в у х * его товарищей и 12 членов*. Управляющий назначается 
Императором*, по иредставленію министров* финансов* обѣихъ по-
ловишь Имперіи. Об* дирекпіи состоят?, каждая изъ 8 директоров*. 
Исполнительная власть принадлежит* генеральному секретарю, назна-
чаемому генеральным* совѣтомъ; при совѣгЬ состоим особое посиоян-
ное учреждение—исполнительный комитет*. Общее собрание избираем 
изъ своей среды депутатов*, которые обязаны разематривать отчеты 
банка и представлять по пимъ доклады общему собранию. Сверх* того 
со стороны правительства пазначается особый надзор*, въ лиц* д в у х * 
комиссаров*, по одному изъ каждой половины Империи. 

Кромѣ д в у х * главных* отдѣловъ своихъ, какъ было указано выше, 
одного в * Вѣнѣ, д р у г о г о - в ъ Пештѣ, Ав^ро-Бенгерскій Банк* имѣет* 
много отдѣленій. Кромѣ отдѣленій банкъ съ 1879 года открываем для 
менѣе значительных* пунктов* Имнеріи учетныя конторы. Число по 
слѣлнихъ достигло 138. 

Но отношевіюкъ правительству Австро-Венгерсісий Ьанкъ является 
вспомогательным* учреждением* па случай финансовых* затруднении 
государства. Государственное казначейство очень часто прибѣгаем къ 
позаимствованіямъ изъ кассы банка. Эти дозаимстъовашя. достигали 
до 300 милл. гульденов*. Но, наконец*, остался за казной, за австрий-
ской половиной Империи, постоянный долг* въ 80 милл. гульд., по 
которому процентов* нынѣ не уплачивается. Далѣе. банк* учитывает* 
предъявляемые финансовыми управлоиіями Австро-Венгрш векселя; 
наконец*, исполіияем всякаго рода комиссіонныя операции за с ч е м 
правительства. 

Г Л А В А V. 

Государственный банкъ и его операціи. 

Государственный банкъ, во многом* отличаясь по споему пред-
назначен™, организации, операціямъ ж т. д. отъ частных* кредитных* 
учрежденій, заслуживает* внимания интересующихся банками и банко-
выми операціями. 

Мы считаем* полезным* начать свой обзор* кратким* изложе-
ніемъ исторіи этого учрѳжденія. 

Государственный банкъ был* основан* 1 Іюля 1860 года, при ми-
нистрѣ финапсовъ А. М. Княжевичѣ, „для оживленія промышленности 
и торговли". 

Но иервыя попытки устройства въ Россіи государственнаго кре-
дитнаго учрежденія относятся еще къ первой половинѣ X V I I I етолѣтіи, 
когда въ 1773 году Императрица Анна Іоановна, имѣя въ виду съ 
одной стороны недостаток* кредита и вслѣдствіе этого чрезвычайно 
высокий размѣръ проищнта, доходившаго до 12—20%, а съ другой сто-
роны не имѣя возможности бороться съ этимъ злом* путемъ частной 
иниціагивы, за отсутствіемъ таковой въ русском* обществѣ, повелѣла 
монетной конторѣ открывать ссуды изъ 8% под* залог* золота и серебра 
въ размѣрѣ а/, стоимости установленной правительством* цѣны. Но 
деятельность этого кредитнаго учрѳждопія была незначительна, и 
вѣроятпо оно скоро было закрыто, такъ какъ никаких* слѣдовъ его 
дальпѣйшаго существованія монетной конторы, мы не встрѣчаемъ. 

Болѣе правильную организаирю кредитнаго учрежденія мы встре-
чаем* въ купеческом/, заемномъ банкѣ, учрежденном* въ 1754 году для тор-
гуюшаго при С.-Петербургскомъ порте купечества. Купеческій Заем-
ный банк* выдавал* ссуды русским* купцам* иири (С.-Петербургскомъ 
портЬ не только нодъ залог* товаровъ (срокомъ 1—6 месяцев*, а впос-
ледствіи и более), но равно и без* заклада товаровъ (съ 1764 г.) иодъ 
поручительства магистратов* и ратушъ.—Однако, и Купеческій Заемный 
банкъ действовал* малоуспѣшііо, вслѣдетвіе чего был* закрыть Ъъ 
1 7 8 2 Г О Д У -

Возникавпгія въ царствованіе Елизаветы Петровны другия кре-
дитный учрежденія имели главной своей целью не развитіе кредита, 

4* 



a содѣйствіе къ ѵлучшеыію денежнаго обращенія. Мѣдный банк*, хотя 
открытыя 21 Ігоня 1758 г. ..байковый конторы вексельного производства между 
городами" выдавали купцам*, фябрикантамъ, заводчикам* и помѣщикамъ 
ссуды под* переводные векселя, брали на себя перевод* векселей, 
оплачивали векселя и проч. 

Император* Петр* Ш указом* от* 25 Мая 1762 года начертал* 
широкій план* „Государственная банка", но за перѳмѣной царствова-
ния, намѣреніе его не осуществилось. 

В * 1769 году, въ царствованіѳ Екатерины И, учреждаются „Ассиг-
націонние банки; но будучи основаны главным* образом* для нополненія 
всегда нуждавшейся въ деньгах* казны лз*-за огромнѣйшихъ затрат* 
на войны, а равно для выпуска ассигнацій, банки эти по могли получить 
правильная развитія какъ торгово-промышленный кредитныя учреж-
денія. (Закрыты въ 1843 г.). 

Въ 1817 г. основывается, вмѣсто учетных* контор* при Ассигна-
націонномъ банкѣ, Государгжвеякыѵ Коммерческий баикъ, для оживлѳнія обо-
ротов* промышленности и для содѣйствія въ кредитѣ торговому пос-
ловно. В * сферу операцій банка входили: пріемъ вкладов* па храненіе 
текущіе счета („для обращѳнія из* процентов*"), переводы учет* век-
селей и ссуды под* залог* товаров*. Банк* имѣлъ свои конторы въ 
Москвѣ, Астрахани, Кіѳвѣ, Харьковѣ и Екатеринбурге, а во время яр-
марок* в * Нижнем* Новгородѣ, Рыбинскѣ, Ирбитѣ и Полтавѣ. 

Операціи этого байка были обпшрпы, но главным* образом* по 
активным* опѳраціямъ. 

Въ милліонахъ рублей. 

Года. Вклады. 
Перевод, 

оііерац. 

Учетъ 

векселей. 

Ссуды 
ІІОДЪ 

товары. 
Всего 

1818 2,9 0,-2 10,9 1,4 15,4 

1830 44,7 0,2 13,7 0,6 59,2 

1850 175,0 2,4 21,7 0,9 200,0 

1859 198,0 1,9 47.6 4,7 252,2 

И з * этой таблицы видно, что при ежегодном* чрезвычайном* 
накоплѳніи вкладов* (въ 1858 г., 240,8 милл. руб.), государственный 
Коммерческій банк* не мог* находить номѣщенія для большей части-
ввѣрепных* ему капиталов*. Болыпія потери, вытекавшія из* такого 
ненормальная положенія банка, особенно же въ 1855 году, волѣдствіе 
застоя въ дѣлахъ, въ связи с* другими отрицательными сторонами финан-
с о в а я положенія Росеіи, потребовали радикальных* реформ* всѣхъ 

государственных* кредитных* учреждений и преобразованія всей нашей 
денежной и кредитной системы. 

Учрежденный для сего 29 Мая 1859 г. особый коммисспі из* спе-
ціалистовъ по кредитной и финансовой части выработали, помимо 
устава государственною банка, также и новыя положенія вообще о кре-
дитной системѣ. При чем* эти положопія въ области торгово-промыш-
ленная кредита указывали на преимущество свободной организаціи 
кредита средствами одной частной прѳдпріимчивостя; это подготовило 
почву къ утвержденію в * 1863 г. устава иѳрваго общества Взаимная 
Кредита въ С.-Петербургѣ, а въ 1864 г. устав* лѳрваго акціонѳрнаго 
Коммерческая банка. 

6 Іюня 1 8 9 4 года В Ы С О Ч А Й Ш Е утвержден* новый, пыпѣ действую -
щій, устав* государственная банка, к* изложенію управленія. и опе-
ра цій котораго мы теперь приступим*. 

Государственный банк* имѣетъ цѣлью облегченіѳ денежных* обо-
ротов*, содѣйствіѳ, посредством* краткосрочная кредита, отечествен-
ной торговле, промышленности и сельскому хозяйству, а /также у про-
чете денежной кредитной системы (ст. 1). 

Для сего банк* учреждает* конторы въ наиболѣѳ крупных* торгово-
промышленных* центрах*. Каждой коыторѣ подчиняется, въ порядкѣ 
управлопія и отчетности, известно ѳ число отдѣленій, которыя составляют* 
округ* конторы. Агентства подчиняются на том* же основаніи или 
отдѣленіямъ, или непосредственно конторам*. 

Государственный банк* подчиняется непосредственно министру 
финансов*, которому принадлежит* высшее руководство деятельностью 
банка. 

Общее унравленіѳ банком* возложено на: а) Совѣтъ банка и б) на 
управляющая банком*, Совѣтъ банка состоит*, под* председатель-
ством* управляющая банком*, из* директора особенной канцелярии но 
кредитной части, члена от* Государственная контроля, товарищей 
управляющая банком* управляющая С.-Петербургской конторой 
банка, членов* от* министерства финансов*, 1 члена от* дворянства 
и 1 члена от* купечества. 

Въ круг* деятельности банка входять: I. Опериціи за счетъ Гооудар-
ственнаго Казначейства и II. Коммерчески операціи. 

На государственный банк* возлагаются следующія опѳраціи за 
счетъ государственная казначейства: 

А. а) платеж* процентов* по купонам* государственных* и га-
рантированным* правительством* займов*; выдача новых* купонных* 
листов* и обмѣн* облигацій; производство тиражей и уплата капитала 
по билетам*, государственным* и правительством* гарантированным*, 
вышедшим* в * тираж*; выдача выигрышей до выигршнымъ займам*. 

б) продажа, по поручспію министра финансов*, вновь выпускае-
мых* государственных* и правительством* гарантированных* бумаг*; 
обмѣнъ облигацій конвертируемых* займов* на яовыя и оплата за 
счетъ казны выкупаемых* облигацій; 

в) исполпеніѳ возлагаемых* на банк* действующими узаконѳніями 
обязанностей но обмену, выпуску и упичтожепію кредитных* билетов*; 

г) отпуск* ссудным* казнам* сумм* для производства ссуд*, на 
основаніяхъ, укачанных* в* яоложеніи о сих* казнах*. (Уст. кред. разд. I X ) 



Конторы и Отдѣленія Государственного Банна. 

И А 3 В A H I Е. Время 
открытія. H A 3 В A H I E . Время 

отврытія. 

Конторы: Гродненское . . . 16 авг. 1864 > 

Варшавская . . . . 1 янв. 1886 г. Екатеринодарское . 16 сспт. 1885 > 

Екатеринбургская 1847 » Елецкое 1 ігапя 1882 > 

Кіевская  1820 » Житомирское . 21 февр. 1876 » 

Московская . . . . 1818 » Калужское . . . 22 мар. 1883 > 

Одесская . . 181« » Каменсцъ-Подольск. 2 3 сент. 1865 > 

Рижская 1820 » Кишиневское 30 іюня 1864 > 

Ростовская-на-Дону. 1862 » Кременчугское . 16 а в г . 1883 i 

С.-Петербургская 1 сснт. 1894 » Курское севт. 1865 » 

Харьковская . . . . 1820 > Либавское . . . . . 15 іюля 1872 > 

Минское 27 OKT. 1881 » 

Отдѣленін: 
1368 

Отдѣленін: 
Николаевское Хер. г. 5 а в г . 1368 » 

1 Разряда. 
Оренбургское . . . 24 октяб. 1866 > 

Воронежское . . . 16 ІЮІ1Н 1864 » 
Орловское — сент. 1865 » 

Екатеринославское . 27 іюня 1864 » 
Пензенское . . . 15 іюня 1864 > 

Иркутское . . . . 21 нояб. 1865 * 
Пермское 7 сент. 1870 > 

Казанское 15 ІЮНЯ 1864 » 
16 1868 Казанское 

Полтавское . . . . 16 авг 1868 » 

Лодзинское . . . . 1 янв. 1886 » 
1865 Лодзинское . . . . 

Псковское . . . . — сѳнт. 1865 » 

Нижегородское 16 ІІОЛЯ 1868 » 
Ревсльское . . 1 сѳнт. 1875 » 

Самарское . . . . 7 іюля 1864 s 
Рыбинское . . . . 14 анр. 1869 > 

Саратовское . . . . 1 іюля 1864 » 
Рязанское . . . . 23 іюля 1864 » 

Тифлисское . . 10 іюля 1866 ft 
Севастопольское . 13 авг. 1875 » 

II Разряда. Симбирское . . . 5 октяб. 1866 > 

Архангельское . . . 1819 » Смоленское . . 28 іюля 1872 » 

Астраханское . . . 15 ІЮІШ 1864 ft Таганрогское . . 23 м а я 1868 » 

Бакинское 6 іюля 1874 » Тамбовское . . . . 23 ІЮІІЯ 1864 » 

Бухарское . . . 30 мая 1894 ft Ташкеноское . . . . 10 МНИ 1975 > 

Вѣлоотокское . . . 17 іюля 1884 s Тнерскоѳ  — сент. 1865 » 

Виленское . . . . 17 сѳнт. 1865 > Томское . . . . - сент. 1865 > 

— сснт. 1865 ft Тульское . . . 1 мая 1882 > 

H А 3 В A H I Е. Время 
открытія. H А 3 В A H I Е. 

Время 
открытія, 

Уфимское . • 

Херсонское . . • 

Ярославское . . • 

III Ѵозвяда. 

Асхабвдскоѳ 

Батумекое • • 

Вердинекое 

Благовѣщопское 

Борисоглѣбокоо 

Внтсбское - • • 

Владикавказское 

Владивостокское 

Владимирское . 

Вологодское . 

Двинское . - • 

Елисаветградское 

Иваново-Вознесеоск 

Калишсксе . . 

Ковевское 

Козловские 

Кокандскоѳ 

Костромское . 

Красноярское 

Ломжинскоо . 

Люблинское . 

M аріу польское 

Могнлевскоо . 

Моршанекоо . 

Муромскоо 

Новгородское 

14 сент. 1865 » 

23 іюня 1876 » 

22 іюин 1364 » 

19 янв. 

21 овт. 

21 февр. 

26 нояб. 

2 іюни 

11 апр. 

2 янв. 

15 янв. 

18 іюня 

- - сент. 

18 сент. 

2 іюля 

22 мар. 

1 янв. 

22 мар. 

31 іюля 

20 мар. 

1 сент. 

— нояб. 

1 янв. 

1 янв. 

23 дек. 

16 февр, 

1 мар. 

16 іюнн 

1 нояб. 

1895 » 

1886 » 

1880 » 

1893 » 

1869 » 

1883 » 

1881 » 

1894 » 

1864 » 

1865 » 

1884 » 

1894 » 

1886 > 

1896 » 

1883 » 

1868 » 

1893 » 

1884 s 

1865 » 

1896 » 

1886 » 

1895 » 

1883 » 

1867 » 

1884 » 

1895 » 

Новороссійскоѳ 

Омское . . . • 

Плоцкое . . 

Петроковское 

Петропавловское 
Акмол. обл. . 

Ровѳнское 

Радомское . . 

Ржовское . . 

Роленское . . 

Рамаркандское 

Сарапулъское 

Семипалатинске 

Старомольсііоо 

Сумское . . 

Сызранское . 

Тобольское 

Томашовское 

Тюменское . 

Уральское . • 

Хабаровское . 

Царицынское 

Челябинское . 

Ченстоховское 

Черниговское 

Чистопольское 

Читинское 

Эриванг.кос 

Юзовское . • 

Ѳеодосійскоо . 

1 авт. 1896 » 

9 дскаб. 1895 » 

1 янв. 1886 » 

1 янв. 1886 » 

2 мар. . 1881 » 

7 дек. 1385 » 

1 янв. 1886 » 

2 марта 1867 » 

8 апр. 1883 » 

2 сонт. 1890 » 

20 апр. 1890 » 

26 марта 1887 » 

4 марта 1895 > 

20 янв. 1896 > 

16 янв. 1886 s 

11 апр. 1894 » 

4 мая 1884 > 

27 октяб. 1894 » 

3 септ. 1876 > 

15 авг. 1889 » 

1 іюня 1892 » 

5 іюля 1893 > 

1 изв. 1886 > 

16 окт. 1893 s 

3 февр. 1881 > 

10 апр. 1894 

6 окт. 1893 » 

23 дѳкаб. 1893 

25 янв. 1895 



д) исполненіе обязанностей по выкупной операціи, возлагаемых* 
на банкъ министром* финансов*; 

е) пріемъ за счет* казначейства вѣчныхъ вкладовъ; 
ж) „ „ „ казенных* сборов*; 
з) исполненіе обязапностей но ликвидации бывших* кредитных* 

установленій. 
Б. ГІріемъ па безпроцентный текущій счет* наличных* суммъ госу-

дарственная казначейства. 
Бсѣмъ оиераціямъ банка за счет* государствѳннаго казначейства 

ведется особый отъ его коммерческих* операцій счет*. 
Коммерческая операціи подраздѣляются на: 
а) пріемъ вкладовъ; 
б) перѳводныя и коммиссіонныя операціи; 
в) покупку и продажу векселей и другихъ ценностей; 
г) учета векселей и другихъ срочныхъ обязательств*; 
д) выдачу ссуд* и открытіе кредитов*. 
ІІріемг вкладовъ деиежныхъ на текущій счѳтъ, беясрочные и срочные, 

какъ отъ частных* л и ц у такъ и отъ торгово-промышленныхъ товари-
ществ* и обществу равно отъ общественных* и сословных* учрѳжде-
ній и банковъ. 

Размѣръ процентовъ и условія по вкладам* опредѣляются Совѣ-
томъ и по могутъ быть измѣняемы до истеченія срока срочнаго вклада, 
а по безсрочнымъ— безъ объявленія за мѣсяцъ вперед*. 

Вкладчику коему открыт* текущій счету распоряжается занесен-
ными на сей счет* суммами, посредством* приказовъ или чековъ, какъ 
для платежей, такъ и для переводов*; равным* образомъ вкладчик* 
можетъ назначать выдаваемые им* векселя и другія денежный обяза-
тельства къ платежу въ банк* изъ суммъ, состоящих* въ его распо-
ряженіи. 

Исполненіе платежей и пріемъ суммъ за счет* вкладчика испол-
няются банкомъ безплатно въ мѣстахъ нахождепія ѵчрсждепія, гдѣ 
вкладчик* имѣетъ счет*. 

Независимо отъ вкладовъ въ кредитной валютѣ, банкъ принимает* 
во вклады золото, ассигновки горных* правленій на золото и другая 
цѣнпости въ золотой валют*. 

Вклады на храненіе принимаются банкомъ цѣннымз бумагами, зо-
лотом*. серебром*, драгоцѣнными бумагами и всякаго рода документами, 
при чему за особую плату, банкъ можетъ принять на себя производ-
ство справок* по тиражам*, обмѣна вышедщихъ въ тираж* бумаг* и 
прочих* дѣйствій, относящихся до завѣдыванія вкладами. 

Лереводъ суммъ, получете платежей за счетъ довѣргтелегі и 
друггя коммиссіошыя операціи. 

Государственный банкъ производит* переводы суммъ между пунк-
тами, въ коихъ имѣются его учрежденія или корреспонденты, а также 
выдачу крсдишові на эти пункты. 

Равным* образомъ бапкъ принимаешь на коммисоію документы, по. 
коимъ платежи нмѣютъ быть совершены въ пунктах*, гд*существуют* 

учрежденія банка, при чем* банкъ принимает* на себя обязанность 
представлять оные въ назначенные сроки къ платежу и поступать съ 
полученными суммами по указапію довѣритѳлей. Въ случаѣ неплатежа, 
документы возвращаются довѣрителю, при чемъ предварительно ііро-
тѳстуются вч» неплатеж*. 

Банкъ производит* покупку и продажу цѣнныхъ бумаг* по нору-
ченіямъ довѣрителей, а съ разр*шенія министра финансов* произво-
дит* взаимные разечеты между частными лицами, банковыми и торго-
выми учрежденьями и домами, желѣзнодорожными обществами и т. п., 
а равно пріемъ подписок* на займы частных* обществ* и обществен-
ных* учрѳждѳній, а равно конверсію сихъ займовъ. 

Разм*ръ платы, взимаемой банкомъ за иеполненіе коммиссіонныхъ 
операцій, онрѳдѣлиется Совѣтомъ байка и публикуется во всеобщее 
свѣдѣніе. Для вкладчиков*, коимъ открыт* въ бапкѣ токущій счетъ, 
операціи эти могутъ быть производимы за уменьшенную плату или 
безвозмездно. 

Покупка и продажа векселей и другихъ цѣпносшй. 

Государственный батгкъ, когда онъ признает* удобнымъ для своихъ 
оборотов*, производит* покупку и продажу простыхъ и переводнихъ векселей; 
равным* образомъ банкъ покупает* и продает* въ своихъ учрежде-
ниях* и на бирж*, а также заграницей, иностранные векселя (тратты) и 
чеки какъ наличных*, такъ и на срокъ, а равно выдает* отъ себя такія 
же тратты и чеки на заграничным фирмы, еостоящія его корреспон-
дентами. 

Бапкъ производит* покупку и продажу золота и серебра, какъ 
въ Росеіи, такъ и заграницей. 

Банкъ иріобрѣтаетъ и продает* за свой счетъ государственныя 
и гарааітированныя Правительством* бумаги, закладные листы и 
облигаціи и иотечнаго кредита. 

Ссуды выдаются на сроки не свыше шести м*сяцевъ. При настуи-
леніи сроков* ссуд* могутъ быть допускаемы, по усмотрѣнію банков*, 
отстрочки, не превышающая каждый раз* трех* мѣсяцов*. 

Ра.шѣрь процента по ссудам* опред'Ьляется Совѣтомъ банка. Онъ 
можешь быть неодинаковым* для различных* бумаг*. Проценты взи-
маются впередч» по срокъ платежа, но во всяком* случаѣ ne менѣе какъ 
за тридцать дней. При уплат* ссуды ранѣе срока, банкъ удерживает* 
въ свою пользу проценты за полные мѣсяцы, считая начанпіійся мѣсяцъ 
за полный, а за остальное время возвращает* проценты заемщику. 

Бъ случаѣ просрочки ссуды, банкъ имѣетъ право продать заклад* по 
иетеченіи шести льготных* поел* просрочки дней, безъ обязатѳльнаго 
предувѣдомленія залогодателя. Изъ вырученной суммы банкч» покры-
вает* выданную ссуду, проценты по день продажи и вс* расходы, а 
излишек* возвращает* залогодателю. 

Къ продаж* заклада банкъ приступает* также въ томъ случаѣ 
если биржевая цѣна на заложенный бумаги понизится на 10% против* 
оц*нки, гго которой он* приняты въ закладъ, и если притом* залого-
датель, въ теченіе шести дней по объяылеши, не внесет* добавочнаг'о 
обезііеченія илп не произведет* соотв*тствующей уплаты. 



Государственный банкъ открывает* кредиты, на основаниях* спе-
ціальшпо текущаго смета, подъ>безпечѳнія, припимаемыя но ссудам* на 
срокъ, а равпо І І О Д Ъ векселя, удовлетворяющие требованіямъ пріема 
ихъ къ учету. 

Означенные кредиты могутъ быть открываемы какъ до вотпребованін 
(съ условіѳмъ погашения сдѣланныхъ позаимствованій ИЛИ немедленно, 
по первому требованію банка, ИЛИ по истеченіи извѣстнаго послѣ пред-
варения срока), такъ и опредгьленпые срока, въ предѣлахъ, допускаемых* 
по ссудам* под* соотвѣтствующія обезпеченія. 

Равным* образомъ государственному банку предоставляется от 
кршать земствамь и городама кредиты, для снабжѳнія кхъ оборотными сред-
ствами на условіяхъ и въ размѣрѣ, определяемых* въ каждом* от-
дельном* случаѣ, по взаимному соглашенію министров* финансов* и 
внутреннихъ дѣлъ. 

Для выдачи мелким* землевладельцам* 'и арендаторам* имѣній, 
крестьянам*, кустарям* и ремесленникам* ссуд* под* заклад* пред-
метов* ихъ производства, а также ссуд* на оборотный средства и 
пріобрѣтеніе инвентаря, равно ссуд* под* находящіеся въ пути или 
предназначенные къ неревозкѣ товары,—банку предоставляется откры-
вать кредиты посредникамь. Посредниками могутъ быть земскія учреж-
дении; частныя кредитныя установленія (банки, общества взаимна™ 
кредита, ооудо-сберегательныя товарищества и другія учрежденія мелкаго 
кредита); общества и товарищества на началах* взаимности и артели, 
если они действуют* на оенованіи утвержденных* Правительством* 
уставов* и частныя лица, избираемыя изъ числа извѣстныхъ банку и 
вполиѣ благонадежных* мѣстныхъ жителей. 

Г Л А В А VI. 

О государственномъ кредитѣ *). 

Государственный кредит* только съ внешней стороны им*етъ 
много общаго съ частным* кредитом*, такъ к а к * и т у т * и там* уста-
новляется извѣстпое обязательственное отношение между государством* 
и отдельными подданными какъ своими, такъ и чужими, на самом* же 
деле въ государственномъ исрѳдитѣ нѣтъ ни одного изъ элементов*, 
свойственных* частному кредиту. Цѣли перваго и второго діаметрально 
противоположны; такъ, частный кредит* предполагает* право должника 
располагать въ теченіе извѣстнаго условленнаго періода времени 
частью имущества кредитора, между тѣмъ государство, по самому су-
ществу своему, располагает* правом* на ту долю имущества поддан-
ных*, какая является необходимой для государственных* интересов*, 
т. ѳ. оно имѣѳтъ право получить не въ форме займа то. что пріобрѣ-
таетъ частный человѣкъ при помощи кредита. Изъ этой привиллегіи 
государства, вытекающей и з * самого существа государства, слѣдуетъ 
то, что государственный кредит* служит* для цѣли болѣе высокой 
чѣмъ частный. Онъ не ограничивается одним* только переиесеніем* 
имущества изъ частной сферы въ общественную, а старасгся при его 
помощи распределить соразмерно съ государственными потребностями 
сущѳетвующіе или будущіе капиталы страны. Государство по идеѣ 
своей вѣчно. и оно волѣдствіе этого вправѣ смотреть на будущія по-
колѣнія тоже, каісъ на своих* подданных*, и можетъ привлекать ихъ 
къ участію въ несѳніи государствоіишхъ повинностей. Такимъ обра-
зом* государственный кредит* представляется нам* ничѣмъ иным* 
какъ высшей податной системой, стремящейся дополнить то, чего но 
можетъ сдѣлать обыкновенная податная система, которая пмѣетъ в * 
своем* распорнженіи только имущество ' еовременнаго поколѣнія. Это 
различіе между частным* и государственным'! кредитом* выясняется 
лишь тогда, когда мы вникнем* глубже въ его цѣль и задачи, но съ 
внѣшней стороны государственный кредит* представляется нам* 

•) Настоящая глава заимствована изъ сочинения А. С. Залшушіна, «Очерки. теорін 
государственна™ кредита». СПВ. 1892 г. 



такою же обязательственной сдѣлкой между двумя лицами, государ-
ством* с * одной стороны и подданными с * другой, поэтому значеніе 
и уоловія его существования выяснится рельефнѣе при сравненіи его 
съ частным* кредитом*. 

Всякая кредитная сдѣлка зиждется на слѣдующихъ началах*: во 
1-х*, на твердой вѣрѣ кредитора в * нравственный качества должника — 
в * то, что послѣдній желает* уплатить свой долг*; во-2-хъ, на мате-
ріальных* рессурсах* должника, из* которых* он* может* уплатить 
свой долг*, и, въ-3-хъ, на увѣренности кредитора въ том*, что он* 
располагает* средствами для принуждения должника к * уплате долга, 
въ случаѣ отказа со стороны последняя. 

Эти три начала лежат* въ основѣ в с я к а я кредита, но по отно-
шенію къ государству, какъ институту вѣчному по идѳѣ, и какъ носи-
телю народных* и общечеловѣчоскихъ идеалов*, нѣкоторыя начала, 
прилагаемый к * частному кредиту, отпадают*. Это различіе между 
частным* и государственным* кредитом* шло параллельно съ разви-
тіем* государственной идеи; гдѣ она была мало развита, там* мы ви-
дели преобладаиіе начал* частнаго кредита, но современный государ-
ства, достигшая болѣе высокой ступени развитія государственности, 
пользуются уже государственным* кредитом* въ полном* значеніи 
этого слова. Выше мы указали, что необходимой основой всякаго кре-
дита есть уверенность кредитора въ том*, что он* располагает* сред-
ствами принудить должника къ уплатѣ долга, в * случаѣ отказа со 
стороны последняя. ІІо отношению къ государственному кредитору 
эта уверенность в * существовании принудительных* средств* отпа-
дает*, так* как* государство, какъ учрежденіе власть имѣющое, ни-
каким* принудительным* мерам* не подвержено: въ случаѣ отказа с * 
его стороны уплатить долг*, кредитор* не может* прибегнуть к * 
репрессивным* мѣрамъ, ему не къ кому обратиться за удовлетвореніемъ 
своих* справедливых* требоваиій, так* как* никто не вправѣ поста-
новлять приговора относительно государства. Далѣе мы видим*, что 
частный кредит* основан* не только на твердом* намереніи должника 
уплатить следуемое, но и на известном* матеріальном* обезпѳченіи 
последняя; мало одного намѣренія платить, необходимо располагать 
средствами для уплаты, государство же, кредитуясь, не может* дать 
этого реальная обезпечеиія, так* какъ на имущество государства не 
может* быть обращено взысканіе. Обезпѳченіе. даваемое государством*, 
т. ѳ. имущества, ымъ располагаемых, составляют* для кредитора лишь 
призрачное богатство. Остается таким* образом* единственное начало, 
общее государственному и частному кредиту это твердое намѣреніе 
должника ( в * данном* случаѣ государства) платить долги. На этом* 
подразумѣваемомъ намѣреніи зиждется вся твердость государственная 
кредита. 

Частный кредит* обыкновеішо употребляется для производства, 
д а ю щ а я извѣстный. доход*, могущій со временем* покрыть долг*, го-
сударственный же кредит* употребляется, как* для цѣлей производи-
тельных*, так* и непроизводительных*. Въ послѣднемъ случаѣ уплата 
процентов* и самого капитала производится из* податных* источни-
ков*. или при помощи другого займа. Для частнаго хозяйства такого 
рода операція была бы крайне гибельной, но въ государственном*. 

кредитѣ она встрѣчаѳтся сплошь да рядом*. Одно из* существенных* 
отличій ясударстпеннаго кредита от* частнаго есть то, что при пер-
вом* нѣг* онрелѣленнаго срока, он* может* быть вѣчнымъ,если го 
сударство находит* это для себя удобным* Государственный креди-
тор* не вправѣ требовать обратно своего капитала, если заем* сдѣланъ 
бессрочный и от* этого государственный кредитъ, сравнительно с * 
частным*, значительно выигрывает-ь, так* какъ государство никогда 
не может* быть поставлено в * необходимость собирать громадный 
суммы для уплаты долга. Можно даже сказать, что государственный 
кредит* немыслим* при условіях* опредѣленной уплаты долга въ 
срок*, так* как* государство по существу своему производит* почти 
исключительно не матеріальпыя блага, которыя поглощают* всѳцѣло 
занятый капитал*, и для его возстановлѳнія понадобились оьт чрезвы-
чайныя усилія со стороны плательщиков* податей. Даже когда госу-
дарство тратит* капитал* на производство матеріалыіых* благ*, то и 
тогда капитал* не может* быть возстановленъ въ отіредѣленный срок*, 
такъ какъ эти матеріальныя блага разечитаны на срок* весьма про-
должительный, в * еравнеиіи сь которымъ продолжительность человѣ-
ческой жизни ничего не значит*. Таким* образом* существенны!! и 
необходимый признак* государственная кредита есть его невозстано-
вимость (ITnkuiuibarkeit). Строго говоря, возстановимость государствен-
н а я чолга даже не необходима, так* как* возможность со стороны 
кредитора во всякое время продать обязательства государства дѣлаютъ 
уплату долга излишней. И з * невозвратности государственных* дол-
гов* вытекают* весьма важный слѣдствія: первое состоит* в * том*, 
что номииальная сумма долгов* не свидетельствует* о его дѣйствн-
тельиой вѳличинѣ, так* как* при невозвратности занятой суммы 
главную роль играет* величина уплачиваемых* процентовъ. Истинная 
величина государственная долга может* быть опредѣлена по изслѣ-
дованіи отнощенія между податными источниками государства и вели-
чиной процентов*, уплачиваемых* по государственным* долгам*. 1 о-
сударственный дрлгъ возрастает* тогда, когда возрастает* величина 
податей для уплаты процентов*, и уменьшается тогда, когда доходы 
государства вообще увеличиваются. Одним* словом* при правильном* 
поступлении и необременительности податей для парода, истинная ве-
личина государственная кредита остается та же. несмотря па рость 
его номинальной суммы. Одна только номинальная сумма займов* не 
можеть дать правильная представленія о величипѣ государственная 
долга Все зависит* огь отношенія платежной способности паселешя 
к * суммѣ процентовъ. Чѣм* знаменатель отношенія больше, тѣм* 
истинная величина долга меньше. 

Не елѣдует* также упускать и з * виду нѣкоторыхъ свойств* го 
сударстпеннаго кредита, присущих* также и частному кредиту, по въ 
болѣе слабой степени. Благодѣтельное дѣйствіе частнаго кредита со-
стоит* главным* образом* в * возможности привлекать разрозненные 
капиталы, не маходящіѳ себѣ помѣщенія, и таким* образом* расшн 
рять производство страны. Государственный кредитъ въ этом* случай 
выполняет* ту же службу, что и частный, так* какъ он* еще" в * 
большей мѣрѣ способен* концентрировать отдѣльные капиталы н 
пускать и х * в * производство таких* цѣнноотей, который никогда не 



могли бы возникнуть при помощи даже сильно развитаго частнаго кре-
дита. Постройка дорого стоющихъ желѣзныхъ дорогъ, мостовъ, кана-
лов* поглощает* такую массу капиталов*, что никакое частпое лицо, 
или даже общество, не могло бы собрать требуемой суммы. Пусть го-
ворят*, что государственные долги преимущественно устремляются на 
цѣли непроизводительныя, но тотъ факт*, что грандіозныя постройки 
сооружены при помощи государственна™ кредита, достаточно свидѣ-
тельствуетъ о его могущественном* экономическом* значѳніидля страны. 
ІІамъ придется еще ниже коснуться болѣе подробно вопроса о производи-
тельности и непроизводительности государственных* затрат* вообще 
поэтому перейдем* къ другой важной сторонѣ государственна™ кре-
дита, сравнительно съ частным*, а именно—къ его способности сбере-
гать и тѣмъ увеличивать количество существующаго капитала страны. 
Это мнѣиіе, раздѣляѳмое весьма немногими финансистами, покажется, 
пожалуй, парадоксальным*, но оно всѳ-тахси правильно. Въ странѣ, 
гдѣ капиталы не имѣготъ способности накопляться въ большом* ко-
личествѣ въ руках* немногих*, как* въ странах* зѳмлѳдѣльчѳскихъ 
съ мало развитой промышленностью, гдѣ земля принадлежит* многим* 
собственникам*, а промышленность ведется многими мелкими заводчи-
ками и фабрикантами, там* малый излишек* приходов* над* расхо-
дами, если по своей незначительности но можетъ быть вложен* въ 
дальыѣйшее производство, можетъ, при отсутствии государственна™ 
кредита, легко быть иетрачспъ непроизводительно; но возможность 
пріобрѣсти обязательства государства на весьма незначительный суммы, 
напримѣръ, на 100 франков*, способствует* сбереженію и тѣмъ — на-
коплению народнаго капитала. Ярким* примѣромъ можетъ служить 
Франція, въ которой, какъ извѣстно, земля принадлежит* многим* 
мелким* собственникам*, а промышленность въ очень недавнее время 
не была особенно сконцентрирована въ руках* крупных* капитали-
стов*. До какой степени государственный кредит* способствует* сбе-
реженіямъ, доказывают* цифры государственных* кредиторов* Фран-
діи: по вычисленіямъ маркиза д'Одифре, въ 1830 году насчитывалось 
только 12.500 государственных* кредиторов?., въ 1854 г. ихъ было уже 
180.480, въ началѣ 1855 г. 316.976, а къ концу того же года число кре-
диторов* больше чѣмъ удвоилось, такъ какъ равнялось 690.230; въ 
1863 году ихъ было уже 832.798; въ 1872 г .— нѣсколько меньше милліона, 
934.276. Такимъ образомъ съ увеличепіѳмъ размѣровъ государственных?, 
долгов* растет* число кредиторов* государства и его обязательства 
проникают* въ хижины поселян* и въ мансарды городских* рабочих*. 
ІІо статистическим* вычислениям* г. Кошери (Cochery), число всѣхъ 
кредиторов* государства было въ 1877 году около 4'/« милліоновъ. Эта 
цифра не малая, такъ какъ изъ этого мы видим*, что Ѵн часть яасе-
ленія Франціи, благодаря государственному кредиту, располагает* кой-
каким?. капиталом*, составленным* изъ мелких* сбереженій и помѣ-
щеннымъ въ недорого стоющія кредитныя обязательства государства. 

По этому вопросу соглашаются многіе представители экономиче-
ской и финансовой науки. Вот?, что говорит* по этому поводу Ганиль: 
„Пев emprunts ве composent de l'économie dans la consommation des 
produite; et ce qu'on n'a pas encore remarqué, les emprunts provoquent 
les economies en leur assurant un bon placement dans l'intérêt qu'ils 

produisent; intérêt qui est produit par la coneervation des capitaux pro-
ductifs et par les efforts du contribuable pui doit l'acquitter" ). Въ том* 
же дѵхѣ высказывается и Небеніусъ: „Die Sparsamkeit erhält durch diese 
Gelegenheit (государственный кредит*) jede Summe auf kürzeren Zeit-
raum zinsbringend anzulegen ein mächtiges Motiv" 2). 

Особенное значение государственна™ кредита должно также ви-
дѣть в * его способности привлекать иностранные капиталы. Частный 
чсловѣк* или крупная торговая фирма, каково бы ни было довѣріе 
къ нимъ, не сумѣютъ пользоваться иностранным* кредитом* въ той 
формѣ и въ таких* размѣрахъ, какъ государство. Оно всемогуще и 
благодаря своему политическому значенію и тому довѣрію, какое къ 
ней питают?, иностранные капиталисты, оно можетъ черпать оттуда 
неимовѣрныя суммы, не боясь лишиться кредита. Государство можетъ 
пользоваться этим* источником* для таких* цѣлей государственной 
жизни, какін не могѵтъ быть покрыты внутренними капиталами; страна, 
бѣдпая своим* капиталом*, может* такимъ образомъ сооружать не-
обходимыя постройки, какъ дороги, мосты, крѣпости, гавани на чужия 
деньги") и обременить себя уплатой весьма незначительных* процен 
товъ такъ как* всякаго рода общественный сооружен!* приносят* 
все-таки кой-какой доход*, а при лучшем* и болѣе целесообразном* 
способѣ эксплоатаціи могут* дать даже прибыль, какъ, напр., желѣзныя 

дороги въ Пруссіи. 
Такимъ образомъ, мы видим*, что, благодаря авторитету и довѣ-

рію, ісакое литаютъ къ государству, оно можетъ привлечь въ свою сто-
рону значительные капиталы, какъ для цѣлѳй производительных*, такъ 
и непроизводительных*. Нам* кажется, что въ первом* случаѣ госу-
дарство обязано пользоваться въ широких* размѣрахъ кредитом* и 
доставлять его своим* подданным*, развивая такимъ образомъ про-
мышленность и торговлю; оно должно служить посредником* между 
иностранными капиталистами и своими производителями, выполняя 
ту же роль, какую выполняет* бланкопадписатель на векселѣ. Объ этом* 
нам* придется еще сказать нѣсколько слов*, когда коснемся вопроса о 
банках*, а потому перейдем* къ условіямъ, способствующим* разви 
тію государственна™ кредита. 

Кредит* государства зиждется на доходах* народа, на произво-
дительной его дѣятѳльности в * области зѳмледѣлія, промышленности 
и торговли. 

„Если богатство страны быстро растет*, если оно располагает* 
силами для успѣшнаго и высшаго развитія, и если условія для этого 
роста имѣются въ наличности, то оно, при другихъ равных* уоловіяхъ. 
будет* пользоваться большим* кредитом*, чѣмъ страна, стоящая на 
низкой ступени умственнаго развитія, гдѣ прогресс* идет* медленно, 
или чѣмъ та страна, которая достигла уже высшей ступени развитія. 
и гдѣ трудно ожидать еще болыпаго увѳличенія ея производительных* 
силъ"4). Чѣм* продолжительнѣе этот* умственный и промыінленный 

') (iunilb. Principes p. 256 u 267. 
2) Nebenius, стр. 665. 
•'•) 0 возраженіяхь Мнхаоіиса см. ниже-
О Nebenius, стр. 215. 



рост» страны, чѣмъ ея источники менѣе изсякаемы, и чѣмъ большею 
устойчивостью пользуется ея производительность, тѣмъ кредит» ея 
больше, поэтому кредит» страны с » земледельческой и мануфактур-
ной промышленностью зиждется на болѣс твердых» основапіяхъ. чѣмъ 
кредит» страны, по преимуществу коммерческий. Въ землѣ и народ-
иомъ трѵдѣ. посвященномч. мануфактурам», видят» болыиій залоги 
устойчивости народнаго дохода, чѣмъ въторговлѣ , подверженной боль-
шим» случайностям» и ностороннимъ вліяиіямъ. Прямым» слѣдствіемъ 
умствеинаго и лромышленнаго развитія страны является способность 
ея обитателей покрывать при помощи налогов» и податей всѣ потреб-
ности государства; поэтому легкость или трудность, съ какою уплачи-
ваются подати, могутъ имѣть вліяніе на величину государственная 
кредита. Если кредитор» государства зиаетъ, что сдѣланный государ-
ством» новый заем» ложится тяжелым» бременем» на населѳніе. дол-
женствующее, помимо массы податей, уплачивать еще и проценты по 
этому займу, то онъ едва ли согласится одолжить государству, а если 
и одолжит», то на весьма тяжелых» для государства уоловіяхъ. Изъ 
этого слѣдуѳтъ, что государство, желающее пользоваться выгодными 
уоловіями кредита, не должно черезчуръ обременять своихъ поддан-
ных», а для этой цѣли оно должно заботиться о болѣе равномѣрномъ 
и справедливом» распредѣленіи податных» тягостей. 

Распредѣлѳніе народнаго капитала имѣетъ также не малое вліяніе 
на величипу государственна^ кредита. Страна съ сильно развитой 
мануфактурной промышленностью, которая сосредоточена въ руках» 
немногих» крупныхъ промышленников», располагает» большим» за-
пасом» свободнаго капитала, могушаго перейти къ государству при 
помощи займов», чѣмъ страна сь мелкой земледѣльческой или ремес-
ленной промышленностью: здѣсь накоплепіе капиталов» не можетъ 
быть такъ велико, какъ въ странѣ крупная капитализма, а потому 
кредит» государства не можетъ очень много чорпать из» народнаго 
богатства. Изъ этого, конечно, не слѣдуетъ, что государство должно 
непремѣино. ради увеличенія своихъ источников» кредита, покрови-
тельствовать крупной промышленности, такъ какъ задача государства 
состоит» не възаботѣ о іфедитѣ ради самого кредита, а должно забо-
титься о его процвѣтаніи и благосостояніи, а таковое достигается только 
ігри болѣе равномѣрномъ распредѣленіи народняго богатства. 

Не малое вліяніѳ на государственный кредит» имѣетъ политиче-
ская оргапизація страны и связанное съ нею сочувствіе народа къ дѣя-
тельности правительства. Исторія свидѣтельствуетъ о том», что госу-
дарственный кредит» возрастает» там», гдѣ граждане принимают» 
большее участіѳ въ политической жизни страны, гдѣ правительство 
прислушивается къ общественному мнѣиію и трѳбованію большинства 
населѳнія, безразлично въ какой бы формѣ ни выразилось это участіе 
граждан» въ политической жизпи. Въ государствѣ, гдѣ дѣятельность 
правительства находится подъ контролем» народных» представителей, 
гдѣ всякое злоупотребленіе администрации может» быть обнаружено, 
благодаря свободѣ печати слова, довѣріе къ правительству гораздо 
оильнѣе, чѣмъ въ странах», гдѣ оно никѣмъ не можетъ быті. контро-
лировано. Далѣе, мы видим», что произвольность при наложеиіи пода-
тей, какая с у щ е с т в у е т въ абсолютных» монархіяхъ, порождает, lie-

удовольствіе, хотя бы эти подати ничуть не обременяли народа, Вся-
кому, кажется, не раз» удалось подмѣтить черту, свойственную псѣмъ 
народам», принимающим» пассивное участіѳ въ политической жизни 
страны — это легкость, съ которой смотрят» на преступлепія против» 
акцизных» и таможенных» уставов»; курсніе безбандерольнаго табаку 
совсѣмъ не считается преступленіемъ, а удачный провоз» какой-нибудь 
мелочи через» границу считается верхом» удальства. Это отношеніе 
къ финансовым» нуждам» государства объясняется тѣмъ, что очень 
немногіе понимают», для чего и для кого ихъ лишают» части годового 
дохода; отсутствіе какого-либо политическаго воспитанія. а таковое 
нріобрѣтается широким» участіѳмъ граждан» въ политической жизни 
страны, дѣлаетъ людей апатичными ко всякаго рода нуждам» государ-
ства, и жертвы, которыя они приносят» въ пользу государства, они 
готовы считать совершенно излишними. То же самое можно сказать и 
о государственном» кредитѣ. 

Нѣкоторые изслѣдователи уже черезчуръ преувеличивают» зна-
чение формы правленія для государствепнаго кредита, такъ, напр., Гокъ 
видит» въ конституціонной формѣ правленія ручательство въ томъ 
что государство выполнит» принятыя на себя обязательства: „либе-
ральный учрежденія, говоритъ онъ, д а ю т государственному вѣритслю, 
вмѣсто защиты частнаго — защиту государственнаго нрава. Они еже-
годно назначают суммы для уплаты по денежным» обязательствам» 
государства и, налагая на министров» отвѣтствѳнность за уиотреблепіе 
этихъ сумм» ио назначенію, о б л а д а ю т дѣйствительными средствами, 
для того, чтобы обязать правительство быть бережливым», наложить 
и собрать новыя иодати"3). Гокъ безусловно былъ бы прав», еслибы 
мы не видѣли прймѣровъ государственнаго банкротства конс.титуціон-
ныхъ правительств», но все-таки правомѣрность въ государственном» 
управленін даетт, большую гарантію, чѣмъ отсутствіе таковой. Къ 
числу важных» условій, способствующих» развитію государственнаго 
кредита, нѣкоторые изслѣдователи относят» политическое могущество 
государства, т. е. его вліяніе и вѣсъ среди другихъ государств!.. Они 
говорят», что чѣмъ могущество государства больше, чѣмъ больше сил» 
оно способно выставить въ свою защиту, чѣмъ скорѣе оно способно 
мобилизировать свои войска, тѣмъ большим» кредитом» оно пользуется, 
потому что тогда опо не боится никакого непріятельекаго втора енія. 
Это мнѣніе нам» кажется крайне неосновательным», такъ какъ никого 
нельзя испугать громѳмъ пѵшекъ и неимонѣрными полчищами; дѣло 
не въ количествѣ войска, а въ той силѣ сопротивленія, съ какой гра-
ждане способны защищать свои интересы, въ той внутренней нрав-
ственной мощи, какою они проникнуты; затѣмъ, не должно упустить 
изъ виду итого, что какъ бы ни было высоко могущество государства, 
оно все-таки не застраховано против» соединенной коалиціи других» 
государствъ. Наоборот», мирное развитіе государствъ, неимѣющихъ 
никакой военной силы, иногда бывает, болѣе обезиечено международ-
ными трактатами, чѣмъ современной сисемой вооруженнаго мира, под-
держиваемой теперь въ Европѣ. II такъ, мы увидим», что военное мо-

') Гокъ, стр. 253. 



гущество не може-гъ быть принято въ разечетъ при опредѣлѳніи кре-
дитоспособности того или другого государства. 

Первая и основная черта в с я к а я государственная кредита есть 
твердое непоколебимое желапіе государственной власти выполнять въ 
точности всѣ свои обязательства. Это твердое непоколебимое желаніе 
выполнять свои обязательства выражается въ аккуратном* удовлетво-
рены всѣхъ условленных* требований кредиторов*, т. е. уплатой им* 
обѣщанрыхъ процентовъ в * сроки, указанные при совершеніи займа 
и тѣми денежными знаками, каісіе были заранѣо опредѣлены и, нако-
нец*. отчисленіе извѣстной суммы на погашеиіе долга, если таковое 
необходимо; одним* словом*, финансовые органы правительства 
должны свято соблюдать всѣ условія займа и тѣм* укоренить в * своих* 
кредиторах* уверенность в * прочности своего экономическая и поли 
•гическаго быта. Малѣйшсе сомнѣніе, какое может* зародиться в * умѣ 
кредиторов* относительно непрочности государственная кредита или 
иелобросовѣстности органов* государства может* пошатнуть довѣріе 
къ ним*, понизить цѣну государственных* обязательств*, а это, в * 
свою очередь, может* отразиться очень невыгодно на экономической 
жизни страны. Какъ иеумѣлое и недобросовестное отношен!е финан-
совых* органов* правительства к * своим* обязательствам* может* 
пошатнуть кредитъ, так* добросовѣстное и умѣлое вьшолненіе своих* 
обязанностей внушает* довѣріе. Личность министра финансов* играет* 

немалую роль в * этом* дѣлѣ. 
Кредиторы государства всегда стремятся узнать подробно харак-

тер*, нравственныя качества, способности и политическія убѣжденія 
вновь назначенная министра, так* как* от* пего многое зависит*; 
он* может* и испортить и поправить дѣло. Имена' великих* финан-
систов*. и государственных* людей остаются памятными в * исторіи, 
так* как* им* многіе народы обязаны своим* благосостоянісм*. Зна. 
ченіе Кольбера для французских* финансистов*, Питта и Гладстона 
для англійскихъ слишком* известно всѣмъ, чтобы слѣдовало здѣсь по-
вторять оба» этом*. 

Помимо того значеиія, какое имѣютъ спѳціально финансовые ор-
ганы правительства на ноложеніе государственная кредита, обіцос на-
правленіе внутренней и внѣшней политики играет* немаловажную 
роль въ этом* дѣлѣ. .Все то, что ведет* къ увеличенію источников* 
народная богатства, a вмѣстѣ съ тѣмъ, конечно, и государственных* 
доходов*, должно быть тщательно выполнено правительством*. Оно 
должно устранить всѣ препятствія, мѣшающія свободному развитію 
промышленности и торговли, не измѣняя при этом* осповным* зада-
чам* современная правомѣрнаго государства. Необходимо основаніе 
и устройство школ*, как* высших*, так* и низших*, для распростра-
нены общеполезных* знаній и свѣдѣній, должно заботиться об* умствен-
ном* и нравственном* усовершенствованы масс*; скорый и правый 
суд*, который бы обезиечивал* пользованіе продуктами своего труда, 
расширеніѳ и распространеніе как* частная, так* и государственная 
кредита для поддержанія промышленности и землсдѣлія, полезный со-
оруженія и способы къ устранеиію вредных* дѣйствій стихій также 
не должны стоять на последнем* планѣ. Одним* словом*, ..все то. что 
посредственно или непосредственно способствует* развитие благосо-

стоянін народа, увеличить источники государственных* доходов* и 
укрѣпить о с н о в ы государственная кредита",). 

Одним* и з * величайших* факторов* общеотвѳннаго програсся 
должно безусловно считать систему податей. Она играет* немаловаж-
ную роль в * дѣлѣ народная блаястоянія. слѣдоватѳльио и въ воиросѣ 
о кредитоспособности того или другого государства. ИовѣйшЫ госу-
дарства, какъ известно, всецѣло проникнуты сознаніемъ важности этого 
фактора для благосостоянія масс*, и всѣ ѵсилін научной мысли и прак-
тической государственной деятельности направлены къ равномерному 
и справедливому распредѣлѳнію податных* тягостей. Вопрос* этоть 
имѣетъ богатѵю литературу и весьма богатое опытом* прошлое и все-
таки идеальной равномерности достигнуть не удалось; можно только 
приблизиться к * этому идеалу. Чѣм* ближе государство находится 
о т * него, тѣмъ оно имѣет* больше шансов* пользоваться в * широкой 
степени кредитом*, так* какъ равномерность въ распределены пода-
тей не обременяет* черс-зчур* низших* классов*, не низводить и х * 
на степень наріев*. ограничивающих* свои потребности до минимума, 
п, вмѣсте сътѣмъ, затрудняет* быстрое накопленіе капиталов* в * ру-
к а х * немногих*, так* какъ правительство придерживается евангель-
с к а я правила: кому больше дано, съ того больше взыщется. Здѣсь 
конечно, не место описывать податныя системы современных* госу-
дарств*. скажем* только, что большинство и з * них* придерживается 
смешанной системы, т. е. системы косвенных* и прямых* налогов* и 
в * числе последних* выдающуюся роль играет* прогрессивный подо-
ходный налог*. Он*, конечно, имѣѳт* очень много неудобств*, но из* 
в с ѣ х * прямых* налогов* он* до сих* пор* признан* лучшим*. Равно-
мерность, им* достигаемая, едва ли кем* будет* оспариваема. Каково 
его вліяніе на накопленіо государственных* долгов* и укрѣпленіе го-
сударственная кредита мы увидим* и з * следующих* бѣглых* замѣ-
чаній. Извѣстно, что заем*, сдѣланный внутри страны, т. е. у собствен-
ных* подданных*, нисколько но уменьшает* національнаго капитала, 
т а к * какъ вся та часть доходов*, какой лишаются плательщики пода 
тей, переходит* къ кредиторам* государства въ качестве процентов*; 
происходит* таким* образом* только пзыененіе въ распредѣленіи на-
р о д н а я дохода, но ничуть неумеиьшеніе. Малое число капиталистов* 
получает* очень много, а большинство плательщиков* лишается под-
час* необходимая. Эта несправедливость парализуется, как* нам* ка-
жется, введѳиіем* прогрессивная подоходная налога, так* как* ка-
питалисты, благодаря ему, привлекаются въ значительной степени къ 
участію въ податном* бремени народа. Для болѣе наглядная объяс-
нены этого явленія возьмем* для примера страну, ежегодный доход* 
которой равняется 1,000 милл. рублей, а проценты, уплачиваемые по 
государственным* долгам*, составляют* 50 милл., т. е. 5% всего дохода 
страны. Допустим*, что въ этой странѣ существует* прогрессивный 
подоходный налог*, и что часть дохода, получаемая болѣе состоятель-
ными, составляет* V.-, о б щ а я народнаго достоянія,т. е. равняется 200 милл. 
рублей. При этих* усповіях* кредиторы государства получать не 
50 милл., а только 471 -, так* как* 2% милл. они вносят* какъ налог* 
с * их* дохода. 

') Nebouius, стр. 240-



Кромѣ того, ихъ доходъ равняется 200 милл. руб., и считая, что 
каждый гражданин* участвует* въ покрытіи процентовъ по государ-
ственным* долгам* '/an своего дохода, т. и. 5%, то они вносят* 10 милл-
рублей, a вмѣстѣ съ прежними 21/» составится сумма въ 12% милл., 
рублей которую болѣе зажиточные классы вносят* на покрытіе про-
центов* по государственному долгу, а это составляет* 2V« л с ѣ х * про-
центных* денег*. Далѣе, если мы примем* сумму процентовъ по госу-
дарственным* долгам* вдвое большую, т. е. не 50, а 100 милл.. а до-
ходъ кредиторовъ будет* равняться 300 милл., то увидим*, что и х * 
участіе выразится суммою въ 35 милл., т. е. 35% всѣхъ процентных* де-
нег*. Изъ этого слѣдуетъ, что, чѣмъ больше число лицъ, способных* 
одалживать правительству, тѣмъ большее участіе принимают* они, при 
сугцествованіи прогрессивнаго подоходного налога, въ уплатѣ процен-
товъ по государственным* долгам*. 

Das Leihen und Steuerauflagen gleicht unter diesem Gesichtspunkte 
einer Schraùbe ohne Ende, welche die Früchte einer beharrlichen Spar-
samkeit für die Staatsoasse auspresst, ohne die Fähigkeit zu f e r n e m An-
häufungen zu vermindern und die Steurlast in die Höhe treibt, ohne die 
Fähigkeit der Gesammtheit der Staatsbürger erhöhte Abgaben zu tragen, 
wesentlich zu schwächen: da die durch die Besteuerung ausgepressten 
W e r t h « stets wieder dem Druck der Presse unterworfen werden und die 
Nation effeetiv nur die Kosten der Unterhaltung der Machine und der 
Personen die sie in Thätigkeit setzen, von ihren Einkommen verliert, '). 

Вопрос* о границах* государственная кредита находится въ нераз-
рывной связи съ вопросом* объ его вліяніи па экономическое положѳніе 
граждан*, поэтому каждый изелѣдоватѳль, смотря по тому, каков* ого 
взгляд* на значѳніе государственная кредита, расширяет* или сужи-
вает* эти границы, Старая школа финапсистовъ съ Нѳбѳніусомъ во 
главѣ видѣла въ государственном* кредитѣ необходимое зло, съ кото-
рым* волей-неволей приходится мириться; сообразно съ этим* она по-
зволяет* пользоваться кредитом* только до тѣхъ пор*, пока необхо-
димость, ого вызвавшая, не мипопала, а потом* требуешь перехода к * 
обыкновенным* податям* и налогам*. 

Дитцель, а) который занимается „пѣенопѣніѳмъ" государствѳнному 
кредиту. видит* границы позрастанін государственных* долгов* исклю-
чительно въ невозможности со стороны граждан* уплатить проценты 
но долгам*, т. е, когда податное бремя достигает!» своего niaximumaа) . 
Нам* кажется, что вопрос* о границах* государственная кредита мо-
жет* быть рѣшепъ двояко. Для расходов* капитальных*, т. е. когда 
государство создает* какую-либо пѣнпость, должно пользоваться кре-
дитом* во всѣхъ тѣхъ случаях*, гдѣ o u * можетъ оказать услугу раз-
витію экономической, политической и умственной жизни страны, причем* 
должно твердо помнить, что приложеніѳ кредита допускается лишь 
тамъ, гдѣ потребность въ блах-й, имъ создаваемом*, сознается всѣми,. 
какъ необходимость, когда эта потребность выросла, 

!) Nebonius, стр. 23У. 
«) Nobenius, стр. 239. 
») Man darf also die Gesamtsumme dor Staatsanleihen nicht so hoch anwachsen las-

sen, dass die Aufdringung dor Steuern fiir die Verzinsung zu einer Unmöglichkeit, oder 
zu einem unerträglichem Druck wird. Dietzel, стр. 213. 

ГЛАВА Г Ш . 

Форма консолидироваиныхъ государствен ныхъ долговъ. 

Подъ консолидированным* или долгосрочном* государственным* 
кредитом* должно разумѣть сумму обязательственных* сдѣлокъ госу-
дарства, заключенных* на весьма продолжительный срок* или безерочно. 
Основная черта этихъ долгосрочных* займовъ состоишь въ томъ, что 
они уже не разсматриваются какъ долг* финансовых* органов*, а какъ 
долговое обязательство всего государства, которое заключаешь его для 
удовлетворения своихъ государственных* задач*. Каждый такой заем* 
сопровождается особымъ законодательным* постановленіемъ, въ кото-
ром* обыкновенно указываются цѣли его совершенія. Заключая заемъ, 
представители народа к а к * бы берутъ на себя отвѣтственность за его 
уплату. Этогт» заемъ разсматривается какъ долг* каждаго подданная 
и этим* объясняется тот* установившійся въ Англіи обычай, что при 
заключеніи н о в а я займа установливалась особая подать для уплаты 
процентов* по этому займу. 

Рассматривая государственный кредитъ въ историческом* его раз-
витіи, мы замѣчаемъ одну характеристическую черту, состоящую въ 
томъ, что онъ развивается параллельно с * развитіѳмъ государства и по-
степенно. по мѣрѣ того, какъ государство перестает* быть вотчинной 
собственностью владѣтельнаго князя или короля, государственный кре-
дитъ теряешь элементы, свойственные частному кредиту. Во то время, 
когда мог* быть провозглашаем* принцип* l'état c'est moi, государ-
ственный кредитъ разсматривался какъ долговое обязательство владѣ-
тельнаго князя, но съ развитіемъ государственной идеи, когда государ-
ство сдѣлалоеь уже юридической, a впослѣдствіи хозяйственною лич-
ностью, тфедитъ государства получает* совершенно особую форму и 
во многом* отличается отъ частная. 

X I X вѣкъ. создавшій идею государства, есть вмѣстѣ съ тѣмъ и 
творец* государственная кредита. Въ настоящее время нѣтъ государ-
ства, которое не пользовалось бы кредитом* и государственный долг* 
которая не возрос* бы до солидных* размѣровъ. Лоренц* ІНтейнъ 
говоришь, что государство, которое не имѣетъ долгов*—или очень мало 



заботится о своемъ будущемъ. или трѳбуетт. черезчуръ много у своего 

н а с т о я щ а я »)• , 
Сдѣлавшись неразрывной частью всякаго государства, завѣдываніѳ 

государственным» кредитом», вслѣдствіе его в а ж н а я значенія для на-
роднаго и государственнаго хозяйства, дифференцировалось в » особую 
административную систему, которая развилась параллельно съ полити-
ческим» и общественным» ростом» государствъ. Характерныя особен-
ности народа и его государственнаго строя, а также экономически 
условія отразились на формѣ государственных» займов». 

Разематривать государственный кредит» отдѣлъно отъ финансо-
вой политики иѣтъ никакой возможности, такъ какъ они неразрывно 
связаны между собой; принципы финансовой политики государствъ 
должны лечь въ основаиіе всякого государственнаго кредита, поэтому 
то извѣстная фраза французскаго министра барона Луи: „ведите хо-
рошо политику, я поведу х о р о ш о ф и н а н с ы " — д о нѣкоторой степени 
оказывается вѣрной. 

Выше мы указали, что всякій заем» есть плод» законодательная 
постановленія, но нельзя думать, что во всяком» закоиѣ ad hoc, касаю-
щемся извѣстнаго займа, точно опредѣлены условія и формы его за-
ключенія. В ъ законодательном» постановлен«!, изданном» единодержав-
ным» монархом» или выработанном» дружными уеилінми народных» 
представителей, утверждается только расход», для котораго администра-
тивные органы потребовали новый кредит», но частности, каеающіяея 
выпуска, формы, погашенія и т. д., не входят» въ программу законо-
дательной д-Ьятельности, это всецѣло принадлежит» вѣдѣнію финансо-
в ы х » органов» государства, и на и х » ответственность возлагаются всѣ 
послѣдствія, могущія произойти отъ ихъ финансовой П О Л И Т И К И , кото-
рая должна руководствоваться при заключеніи займовъ съ одной сто-
роны общими принципами, выработанными теоріей и отчасти предше-
ствовавшими историческими опытами, а съ другой стороны принци-
пами целесообразности. Эти послѣдніѳ, конечно, не могутъ быть пред-
метом» строго н а у ч н а я изученія, но финансовой наукѣ удалось устано-
вить некоторые нерушимые принципы, касающіеся формы, выпуска, 
уплаты процентов» и иогапіенія консолидированных» государствен-
н ы х » долгов». Къ изложенію и критическому анализу этихъ-то поло-
женій финансовой науки мы теперь обратимся. 

Государственный кредит» современных» европейских» государствъ 
называется, закономѣрнымъи эта его закономерность выражется въ том», 
что весь государственный кредит» разсматривается какъ обязательство 
государства и следствіемъ этого является необходимость уплаты про-
цептовъ и погашѳнія въ определенные сроки и монетной единицей, 
зараиѣе установленной. Разсматривая весь государственный кредит» 
какъ одно целое, не должно, однако, упускать изъ виду интересы от-
д е л ь н ы х » кредиторов», В ъ виду этого, при заключоніи займов», раз-
личный государства Европы, сообразно ихъ ясударственному строю и 

1) ...ein Staat, ohuo Staatsshuld thut entweder zu wenig für seine Zukunft oder er 
fordert zu fiel von seiner Gegennart. Sie kann zu hoch, sie kann schlecht verwaltet, verden 
Mo kann falsch verveudet verden, aber vorhanden ist sie immer, es hat n,e einen c.wihsir-
len Staat ohne Statsschuld gegeben, und wird j a es soll nie einen solchcn geben. L. Stein, 
стр. 348. 

экономическим» условіямъ страны, внработалн три ^ Т ^ с о ш Т ш о ^ о 
государственных» займовъ. Первый двѣ имѣютъ ^ 5 ы а Г л і й с к и х ъ 
, . „ , „ ' „ П Я Ч „ Я Т ( . Я только въ частностях»; это суть формы ашлше.киль 

дйтору. Запись въ эту книгу считается достаточной для того ^ 

оа — 
я ^ Г о д ^ я являться за полученісмъ ^ " Z T ^ Z 
ное учрежденіе, завѣдующее ясударственными займами в ь Ашчпи 

англШскій банк»), поэтому государство могло ^ ^ Z e Z ^ o Z 
тельно мѣстными капиталами, и эти долги 
быть названы національными. Государственный ^ . 
заключаем» преимущественно в » форм* ^ T ^ S ^ ^ 
ность этой формы займовъ состоит, въ том» ч о к р а д м Р 
чиваетъ сѳбѣ полученіе отъ государства извѣстной юдичнои 1 ' 
взамѣнъ в н е с е н н а я имъ капитала. Обезпеченіе этой ренты н р о и ^ о д ш » 
слѣдуюшимъ образомъ. Въ существующую ^ Г і ^ Т ф ^ Ы 
долгов» (Great Book) па особой стряницѣ „носится имя и фамил я 
кредитора, сѵмма капитала и причитающіесн ему процепіы я с к д а р 
ство никаких» документов» (облигацій) на полученныи капитал» не 
в ы д а е т а за полученіемъ процентов» необходимо явиться Е а 

отдаваемые въ долг» государству. " - ^ Г о Г н а Т ^ ю ему 

на опредѣленную сумму, а через» посредство маклеров». . ш м ш в » 
Stoek-brookers, которые служат» посредниками между ч а с т н ы ш і лицами 
и х ф а в и т е л ь с т я м ъ . Когда послѣднее желает» з а к л ю ^ т ь заемъ т о о ^ 
получив» на это согласіе парламента, поручает» этимъ b t o c k - b i o o k e i s 
собоиіъ необходим у ю сумму и по полученіи денегъ сумма к а ж д а я кре-
зитспа вносится въ Gre a t B о о к, которой з а в ѣ д у с т англійскій оанкъ. 
ФШІШІСОВЫІГЬ органомъ правительства нечего д ѣ лать и р й З „ ^ 
займа, они заботятся только объ и з ы с к а н а с р е д с ^ ъ дліс упл:а*,д про 
центов» которые они препровождают» въ англійскій банк», и этим» 
заканчивается ихь дѣятельность до тЬхъ нор», пока не явится необ-
Г о Г н м Г т Г в ъ погашеніи долга. Сумма всѣхъ ; з а п и с е ^ в н е с е н * * * * * * 
Great Book, составляет» консолидирований шщюиальныи долгъ .Соп оІі 
dated National Debt;,, а каждая запись отдѣльио носить назв - ^ о н 
соли, „e.osol". Такъ к а к » на р у к а х » у кредиторов» нѣтъ ник кихь до 
кумеитовъ въ формѣ облигацій. то. конечно, не можетъ быть и^рѣчи 
о У способ* выпуска и о курсѣ выпущенных» о б я з а т е л ь с т т ; цѣна за 
которую иріобрѣтается consol, называется эмиссюннымъ курсом». Если 
государство прибѣгаетъ к » посредству банкира или ^ н с о р ш и банки-
ров», то они записывают» на себя весь долг», а потом» по мѣрѣ про 



дажи этихъ сопвоГей вносятся имена болѣс мелкихъ государственных* 
кредиторов*. Трудность, связанная съ передачей долга, запиоаннаго 
пъ Great. Book, сдѣлала то, что въ числѣ кредиторов* Англии- фигури-
р у ю т * преимущественно крупные капиталисты и только англійскіе. 
Неудобство, связанное съ личным* полученіемъ процентов*, создало 
то, что посредниками въ этом* отношеніи между англійскимъ банкомъ 
и государственными кредиторами, живущими внѣ Лондона, служат* 
частные банкиры, и за полученіе процентов* приходится уплачивать 
имъ провизію. Для устранѳнія этихъ неудобств*, законом* 1865 года 
(26 Vict. с. 28) предоставлено право государственным* кредиторам* за 
особую незначительную плату получать изъ аиглійскаго банка, завй-
дующаго долговой книгой, облигаціи съ купонами ') на сумму, запи-
санную въ Great Book. Этим* нравом* стали пользоваться въ значи-
тельной стенепи, и новѣйшая система облигацій начинает* вытѣснять 
старый чисто комерческій характер* англійскаго государственна™ 
кредита. 

Другую характерную особенность представляет* система заклю-
ченія государственна™ займа во Франціи, такъ называемая француз-
ская рента. Она имФетъ очень много сходства съ английскими ооп-
аоГями. Законом* 24 августа 1793 года, но настоялію Камбона, была за-
ведена книга государственных* долгов* (Grande livre) по образцу ан-
глійекой, но завѣдывапіе его было предоставлено не французскому 
банку, а финансовому управленію. В ъ эту книгу вносились записи 
кредиторов* на полученіе какой-либо ренты, сумма же капитальна™ 
долга не упоминалась. В ъ началѣ позволялось записываться на рентѵ 
не меньше 150 фр. (3.000 фр. капитальной суммы), но послѣ 1822 года 
была допуіцена рента въ 10 и 5 франков*. Первоначально было про-
ектировано воздерживаться отъ выдачи облигацій, какъ и въ Англіп 
но на практик*. все-таки всякій кредитор* получал* именное свидѣ-
тельство (titre nominatif) въ томъ, что его долг* внеееиъ въ Grand 
livre. Потребности оборота вскорѣ сдѣлали затруднительным* пользо-
ваніс этими titres nominatifs, и финансовое управленіе мало-по налу 
стало выдавать titres an porteur , но сумма этихъ titres au porteur не 
должна была превышать 16 милліоновъ франков*. Эти titres nomina-
tifs могли, впрочем*, быть передаваемы, но эта передача была связана 
съ такими формальностями, что вскорѣ распоряженіемъ (Ordre) 29 мая 
1831 года всѣ ренты уже выдавались на предъявителя и къ этимъ titres 
üu por teurs были присоединены купоны трехмѣслчные (trimestres), ме-
жду тѣмъ какъ при titres nominatifs осталась полугодичная уплата 
процентов*. 

Другая особенность, отличающая французсисую ренту отъ англий-
с к и х * сопйоГея, состоит* вт. томъ, что запись на нослѣдніе прини-
мается только въ англійскомт, банкѣ, а на французская ренты по-

') Вотъ форма этих! нояыхъ облигаций сг купонами, выдаваемых* іюслі издания 
закона 1865 года: 

This is t.o certify, that tiio Bearer of thjs Certificate (имя рек*., если именная)... is 
entitled to Fivo houndrod Pounds Consolidated Three per Centum Annuities Subject, to the 
Provision of the Statute 26-th Victoria 28 and i.o the Regulations alleclin« the same. 

(Число). Grey, Chief Accountant. 

всюду, гдѣ только живет* сборщик* податей. Французским* r e c e v e u r s 
предоставлено право принимать записи въ Grand l ivre и выдавать отъ 
себя titres; у них* же можно получать проценты по долгу. Такимъ 
образомъ, французская рента получила большое распространѳніе и 
можетъ считаться вполдѣ демократическим* долгом*, такъ к а к * бла-
годаря распространенности r e c e v e u r s она сдѣлалась доступной боль-
шому кругу лиц*. 

Выше мы приводили нѣкоторыя статистическія данныя относи-
тельно числа государственных* кредиторов* Франціи и это увеличе-
ніе ихъ числа должно приписать именно вышеуказанным* свойствам* 
французской ренты. Финансовое управленіе Франціи при заключѳніи 
займа не говорит* ни объ эмиссіонвомъ курсѣ , — ни о капитальной 
суммѣ долга; оно занимается исключительно продажей ренты. Если 
государственный кредит* находится в * хорошем* состояніи, то оно 
можетъ продать ренту за сравнительно очень высокую сумму и тѣмъ 
понижается процент* по займу; напр. рента въ 5 фр. продается за 
110 франков* и процент* уплачиваемый государством* будет* уже не 
5, а 4Ѵа. Крупные французскіѳ займы заключались или через* посред-
ство копсорціума банкиров*, или через* receveurs . ІІослѣдняго рода 
заключеніе займа имѣетъ много преимуществ*; правительство не пла-
т и т * провизіи и ренты подвержены меньшему колѳбанію. такъ какъ 
онѣ попадают* въ руки мелкихъ ремесленников* и торговцев*, кото-
рые вкладывают* въ эти ренты свои сбережепія и не совершают* ими 

никаких* оборотов*. 
Сравнивая французскую ренту съ английскими СОПЙОГЯМИ мы ви-

дим*, что первая сначала ставила сѳбѣ за образец* послѣднія, но по-
том* съ течением* времени видоизмѣниласъ и значительно отличается 
отъ своего первообраза. Е щ е большее отличіе мы замѣтимъ, если бу-
дем* двигаться по направлен™ it* востоку. В ъ государствах* немец-
к и х * . въ Австріи и у н а с * въ Госсіи существует* совершенно другая 
форма государственных* займов*, которую можно назвать системой 
государственных* облигацій. Л. Штейнъ считает* эту систему плодом* 
нѣмецкаго ума и тѣхъ экономических* и политических* ѵсловій, среди 
которых* находились нѣмецкія государства въ теченіи X I X вѣка. „Ни 
въ одной области,—говорит* on* , пѣтъ такого рѣзкаго отличія между 
тремя народами (Англія, Фраиція и Германия), какъ в * формѣ государ-
ственных* займов*". Сущность этой облигаціонной системы состоит* въ 
слѣдующемъ: государство, желая заіслючить заемъ, обраіцается къ сво-
им* или чужим* капиталистам* съ просьбой снабдить его деньгами и 
взамѣн* этого выдает* облигаціи, на которых* указана сумма долга, 
величина процента, условія погашѳнія и приложен* купонный лист*. 

Эти облигаціи выпускаются не но номинальной и х * цѣнѣ, а боль 
шей частью нѣсколько ниже, и всякое дѣятельное финансовое управле-
ніе стремится поднять цѣну этихъ облигацій по возможности выше. 
Эта цѣна, за какую эти облигация уступаются капиталистам*, назы-
вается эмиссіоинымъ курсом*. Таким* образом* разница между облн-
гаціями и рентами состоит* въ томъ, что нервыя выпускаются только 
на предъявителя, т а к * какъ разечитываютъ не на капиталы своихъ 
подданных*, а на всемірный денежный рынок*, затѣмъ т у т * должен* 
быть установлен* эмисеіонный курс* , чего при рентах* нѣт*. 



Облигаціи болѣе подвижны и болѣе приноровлены къ обороту, 
поэтому они могутъ привлекать иностранные капиталы; онѣ болѣе 
подвержены спекуляціямъ чѣмъ ренты и консоли. Вопрос* объ эмио-
сіонномъ курсѣ имѣетъ здѣсь рѣшагощее значеніѳ, поэтому только 
тамъ, гдѣ въ государственном!» кредитѣ преобладаешь форма облигаш-
онныхъ займовъ, этотъ вопрос* был* .поставлен* на очереди. Величина 
процента и условія погашѳнія то нее играют* немалую роль при этой 
формѣ займовъ, поэтому финансовая наука должна была выработать 
для этой цѣли руководящіе принципы, къ изученію которыхъ нам* 
необходимо теперь перейти. 

Первый вопрос*, напрашивающійсн на разрѣшѳніѳ—это вопрос* 
объ эмисоіонномъ курсѣ. Если мы раземотримъ различные займы, за-
ключенные одним* какимъ-нибудь современным* государством*, то мы 
замѣтимъ поразительную разницу въ вѳличинѣ процента, указанная 
въ облигаціи; человѣкѵ не посвященному въ подробности займовой 
техники покажется странным*, почему, напр.. Россія платила въ 1859 г. 
при заключеніи внѣшняго займа три процента, между тѣмъ въ 1889 г. 
когда экономическое благосостояніе нашего отечества стоит* гораздо 
выше, оно платит-ь 4% и больше. Чѣмъ объяснить подобнаго рада не-
сообразность? Очень просто. При заключеніи какого-нибудь займа ве-
личина процентов*, указанных* въ облигаціи находится въ прямой 
зависимости отъ эммссіоннаго курса. Въ финансовой политикѣ евро-
пейских* государств* существуют* двѣ системы выпуска облигащй: 
1) облигаціи выпускаются al pari и процептъ установляется такой, ка-
кой существуешь въ данной странѣ на каиитальномъ рынкѣ, т.-е. нахо-
дится въ зависимости отъ различных* условій; 2) облигаціи уступаются 
по цѣнѣ значительно низшей, чѣмъ написано на нихъ, и сообразно съ 
этим* установляется низшій процент*, напр.. на капитальном* рынкѣ 
установляется процент* 6, и ниже этого государство не можеть заклю-
чить займа, но оно желаешь платить только 3%, тогда оно должно 
уступить свои облигаціи, номинальная цѣна которыхъ 100 руб. за 
50 руб. т.-е. цѣпа облигаціи стоит* ниже pari. Спрашивается теперь, 
какая-же выгода отъ этого государству и почему оно должно прибе-
гать къ такого рода понижепію эмиссіоннаго курса? Это ооъяспяется 
съ одной стороны тѣмъ существующим* во всѣхъ почти европейских* 
кодексах* предразеудкомъ, что можно репрессивными мѣрами ограни-
чить ростовщичество, установив* строгое наказаніо за взиманіѳ про-
цента выше установленной нормы. 

Р а з * лъ законѣ сказано, что выше 5% нельзя взимать за занятый 
капитал*, то капиталисты, которым* невыгодно отдавать свои ебере-
женія за такое процентное вознаграждсніе, обходят* этотъ закон* 
тѣмъ, что выставляют* па векселѣ или другом* какомъ-либо обяза-
тѳльствѣ валюту значительно высшую, чѣмъ та сумма, какая оыла дей-
ствительно вручена ими должнику. Государство подчас* само прину-
ждено обходить тот* закопъ, который опо само установило для сво-
и х * подданных*, так* какъ оно не может* получить капиталов* за 
процент*, установленный им* въ законѣ, оно занимаешь деньги за про-
центное вознагражденіе повидимому очень малое, напр. 3%, но зато 
оно выставляет* на своихъ обязательствах* валюту значительно боль-
шую чѣмъ на самом* дѣлѣ получаешь и такимъ образомъ и невинность 

соблюдена и капиталъ пріобрѣтен*. Впрочем*, это соображеше въ 
пользу выпуска по курсу ниже pari не есть соображеюѳ экономи-
ческое или' финансовое; есть другое соображепіе болѣе важное, 
а именно то, что государственныя облигаціи немедленно по выпуск* 
вслѣдствіс большого спроса на капитальном* рынкѣ. вскорѣ поднима-
ются въ цѣнѣ. Государство при этом* может* назначить низтшй про-
цент* и все-таки эти облигаціи найдут* себѣ покупателей, которые 
будут* разечитыватъ на разницу, которая установится между эмиссі-
оннымъ и биржевым* курсом* этихъ бумаг*. Расчет* правительства, 
заключающая заемъ, большею частью оказывается вѣрньшъ. такъ 
какъ оно находит* очень много покупателей на свои облигащи; но 
зато этот!» способ* выпуска представляет* много невыгодных* сто-
рон* такъ какъ при погашеиіи или улучшеніи денежная рынка, го-
сударство не можешь воспользоваться правом* понизить процент*. 
Если кредит* государства не особенно хорош* и цѣна выпущенных* 
облигаций не повышается, то государство при погашеши этих* обли-
гащй уплачивает* сумму большую, чѣм* оно получило, и заемъ, со-
вершенный ниже pari, тѣмъ менѣе выгоден*, чѣм* срок* займа менѣе 
продолжителен* и чѣмъ скорѣе высота процента изменяется въ благо-
приятном* для государства смыслѣ. Возьмем* такой случай, когда кре-
дит* государства настолько плох*, что оно должно уплачивать 10% по 
своим* займам*, но оно. расчитывая на такихъ покупателей, которые 
будут* спекулировать на разницу в * эмиссионном* и биржевом* 
курсѣ, выпѵекаешг. облигаціи въ 100 по 5% и продает* и х * по о5 /„, 
т е. желает!» платить в с е я 9%. Допустим* теперь, что въ теченш 10 
лѣтъ кредитъ государства не улучшался, а по истеченіи этого времени 

оно можетъ получить взаймы по 5%. 
Посмотрим*, что выгодігЬе для государства, платить-ли в * тече-

т е 10 лѣтъ лиіпній 1%. или выпустить облигаціи по 55? Когда капи-
тальный рынокъ улучшился и государство можетъ получить в * займы 
по 5°/п> то оно можетъ совершить новый заемъ и уплатить старый по 
номинальной цѣнѣ, или, если это ему окажется невыгодным* то про-
должать уплачивать прежніе 9%; и въ томъ и другом* случаѣ оно те-
ряешь 80 р. на каждой облигаціи. такъ какъ при конверсии оно упла-
чивает* за каждые сто-180 , а если опо продолжаешь уплачивать тѣ-
жѳ 0"/(і, то оно теряет* по 4% па каждую облигацію, что соотвѣтствуетъ 
капиталу въ 80 руб. При выпускѣ облигацій но пхъ номинальной цѣнѣ 
и уплатѣ 10»/,, оно теряешь только 15,937 руб., такъ какъ 1% въ течете 
to" лѣшь по сложным* процентам!» равняется этой суммѣ Іакимъ обра-
зом*, цо сравненію съ выпуском* не по номинальной цѣнѣ, а по 55 /» 
оно теряет* по 64 рубля на каждую облигацію. 

Если мы при всѣхъ равных* условіяхъ допустим*, что падете 
процента наступило по прошествіи 15 лѣтъ, то выгода отъ второго 
способа уже будет* равняться 18,22, а по прошествш 2 0 тЬт * 22 72 и 
только послѣ 23 лѣтъ разница между этими двумя способами исчеза-
ет* и если процептъ не измѣнится по истечепіи еще большая проме-
жутка времени, то первый способ* будешь выгоднѣе. Изъ этого можно 
заключить, что вьшускъ облигацій ниже pari тѣмъ менѣе приносишь 
убытков*, чѣмъ дольше процент* находится на одном* уровнѣ, по-
этому государство должно ирибѣгать къ этому способу, если оно но-



жетъ приблизительно сказать, что уровень процента не измѣиится въ 
теченіе довольно долгаго времени. При займахъ долгосрочных* и даже 
безсрочныхъ можно прибегать къ этому способу, но под* одним* усло-
віѳм*. если уровень процента не изменится Ѵь теченіе долгаго вре-
мени, а это возможно въ странах* с * развитой уже промышленностью 
и торговлей, где процент* въ течѳніи .долгаго времени имѣетъ способ-
ность оставаться на одном* уровнѣ, но въ странах*, гдѣ каждое деся-
тилѣтіе изменяются экономическія условія и гдѣ процент* может* в * 
теченіе 10—20 лѣтъ значительно измениться, этот* способ* далеко не-
выгоден*. Далѣе должно иметь въ виду еще то обстоятельство, что за-
ключать з а е м * ниже pari и установлять при этом* правильное нога-
шеніе, т. е. когда каждый г о д * выходит* въ тиражи, извѣетное коли-
чество облигацій, крайне невыгодно, т а к * какъ уплата при тиражѣ 
производится но номинальной цѣне облигаціи. Леруа Болы; высказы-
вается против* этого способа заключения займов* и приводит* го со-
ображеніе, что капитальная сумма долга сильно возрастает* и если бы 
не промышленный рост* и не сильное обезцененіе драгоцѣнных* ме-
таллов* за послѣднія 25 лѣтъ, хюсударственный д о л г * Фраиціи привел* 
бы уже ее давно къ банкротству '). 

Можно вообще сказать, что выпуск* облигацій но цѣнѣ значи-
тельно ниже номинальной большею частью бывает* невыгоден* для 
государства; оно, благодаря этому способу, лишает* себя возможности 
понизить процент*, таігъ как* это пониженіе связано для него с * боль-
шими потерями. Заем*, совершенный при номощи выпуска облигацій 
по цѣнѣ значительно низшей, чѣм* и х * номинальная стоимость, мо-
ж е т * быть неубыточен*, если этот* з а е м * долгосрочный; какъ мы ии-
дѣли выше, он* должен* продолжаться не меньше 23 лѣтъ, если про-
цент* по займу достигает* 9 или 10, а при низшем* процентѣ заем* 
должен* быть еще продолжительнѣе а). И з * ниже приведенная при-
мѣра мы видим*, что правительство въ теченіи очень долгаго времени 
не может* прибѣгнуть къ конверсіи, т а к * к а к * въ этом* случаѣ оно 
понеело-бы громадные убытіш, между т ѣ м * финансовая исторія свидѣ-
тельствуѳтъ, что паденіе процента наступает* значительно раньше 
чѣм* через* 25—30 лѣтъ, напр., въ Англіи в * 1798 году уровень про-
цента б ы л * выше 0, а въ 1802 году уже равнялся 4, т. е., въ теченіе 
четырех* лѣтъ онъ понизился больше чѣмъ на 2. Въ течеиіе войны 
1793—1816 года, Англія, к а к * извѣстно, заключила множество займов*. 

') On peut dire qui les découvertes industrielles et In dépréciation de l'or et de 
l'argent ont sauvé la France do la banqueroute dans la danxtémo partie du dix-neuviëme 
siéclo. Sans ces deux circonstances hereuses, jamais not e pays n'eût pu supporter un 
accrosisscment aussi considérable de nos budgets et un développement aussi rapide de nor 
tre dette perpétuelle. Leroui Bealieu, ш. II. p. 339. 

s) Допуетиыъ, что правительство можетъ заключить заемъ только по 50;0 съ выпус-
комъ облигащй по ихъ номинальной цѣвЬ, но оно разечитывал на спокулнитовт., выпус-
кает* облигаціи въ 66'/, по 3'/2%, что составляет* 4'/а. По протсстпіи 10 лЬтъ ироцѳнгь 
понизятся до 3. Государство можетъ или совершить конворсііо или продолжать уплачи-
вать на 1 Ч*% больше. Въ томъ и другомъ случаѣ оио тѳряотъ 50 руб. на каждый сто руб-
лей долга, такт, какъ вмѣсто 100 придется уплачивать 150 (бб'/г : 100— 100 : 150); при 
вьшусвѣ же ио номинальной цѣвѣ оно только тѳряетъ около 7 руб. ('/»% къ теченіи 10 
лѣтъ дает* 7 съ дробью). Только до нрошествіи 50 лѣгь выгоды того и другого способа 
равняются. 

н з * которых* нѣкоторыѳ были ПО 3% с * — 
г.ао/ a дрѵгіе по 5% с * эмиссіонпым* курсом* по 90 и 91. Разница в * 
процентѣ была незначительна и достигала едва %%. Через* нѣсколько 
времени по заключении мира, ей представлялась возможность заключить 
заем* по 396 и она совершила коаверсію, по на 3% о б л и г а ц и и » с * 
эмиссіоннымъ курсом* в * 58., - , она потеряла значительно больше чѣм* 
на 5% об л и г a ці яхъ, несмотря на то, что в * Англіи в * мирное время 
процент* подвержен* очень незначительным* колебатямъ. Государство 
очень часто прибѣгает* к * выпуску облигаціи ниже p a n , несмотря на 
очевидную невыгодность этого способа выпуска. Это объясняется с * 
одной стороны тѣмъ, что государство находится в * таких* критичес-
Г х ъ обстоятельствах*, что оно предпочитает* временное облегчение 
будущим* выгодам*; ему удобнѣе в * данную минуту выиграть в * 
ѵплатѣ процентов*, хотя-бы потом* пришлось потерять значительно 
большую сумму, но такого рода политика едва ли может* быть одоо-
рена, т а к * как* и временная выгода т у т * не может* быть т а к * ве-
лика. какъ будѵщія потери. Съ другой стороны, государство, « " п у с к а я 
обтигаціи н и ж ; pari, можетъ разечитывать на то. что оно привлечет* 
скорѣе капиталистов*, стремящихся разбогатѣть въ будущем*, а те-
перь пожертвовать 1 или даже В * этом* случаѣ правительство 
способствует* развитіхо ажіотажа и биржевой игры, т а к * какъ най-
дутся такіе спекулянты, которые хоть на время вызовутъ подплпе 
курса и воспользуются этим* моментом*, чтобы сбыть свои облигацш 
подороже. При такого рода выпускѣ , правительству приходится имѣть 
д ^ о исключительно с * спекулянтами, т а к * какъ промышленники и 
коммерсанты никогда не согласятся рисковать своим* ^ 
помѣстить его в * бумагах* , д а ю щ и х * меныпій проценгь. чѣм* всякое 
другое преднріятіе при р а в н ы х * условіяхъ. В * этом* случаѣ к р у г * 
нодписчиковъна облигаціи государства крайне ограничен* и поэтому 
нѣт* конкурренціи, которая способствует* новышенію эмисс.оинаго 

курса. „ 
" С * вопросом* объ эмиссіоином* курсѣ государственных* обли-

г а щ й тѣсно связан* вопрос* о высотѣ процента. Мы видѣли, что про-
цент* находится в * прямой зависимости о т * эмиесіоппаго курса, что 
съ пониженіемъ нерваго понижается и второй. Высота процента сама 
ПО сѳбѣ не может* быть строго установлена, и в * этом* с л у ч а ѣ ааука 
не может* дать никакого руководящаго принципа, такъ к а к * д и -
вить отъ различных* экономических* и политических* условий, которая 
действуют* отдѣльно или вмѣстѣ. Процент* о б ы к н о в е н н о установляется 
î a капитальном* рыикѣ, но государству иногда удается заключить 
заем* ниже средняго процента, если политическія обстоятельства тому 
благоиріятетвѵют-ь и если довѣріе к * нему в с л ѣ д с т т е этого возра-
стает* В * моменты же политических* кризисов* и ^ T Z l l e Z 
.rfmie к * государству пошатывается и оно должно платить проценть 
^ с к о Г к о высшій, чУѣкъ средній. При т а к и х * о б с = ь = госу-
лапства обыкновенно нрибѣгаютъ ххъ выіхуску оолигащй ниже р а н . но 
^ Г Г о с о б . к а к * мыРуже имѣли случай 
крайне невыгодным* для него, именно в * критическхя мин гы такъ 
K L * не вѣчно же продолжается война или какое-ниоудь л р у ю е пе 
счастье Наступает* мирное время, капитальный рынок* улучшается, и 



процент* понижается государство могло бы воспользоваться случаем* 
чтобы ионизить процент*, но выпуск* облигаций ниже pari лишил* 
его преимуществ*, связанных* съ конвѳрсіей долга. 

Указав* на преимущество выпуска облигацій но поминальной 
цѣнѣ предъ выпуском* ниже pari, перейдем* къ разсмотрѣнію другого 
вопроса, тѣсно связаннаго съ облигационной системой и отчасти съ 
рентами au porteur, которыя очень близко подходят* къ облигациям*, 
въ особенности въ вопросѣ о томъ, какъ государство должно заклю-
чай* займы, при помощи ли посредниковъ-банкировъ, или посредством?, 
обращенія ко всѣмъ капиталистам* какъ крупным*, такъ и мѳлкпмъ? 
Этот?, вопрос* имѣетъ очень важное знзченіе по двум* причинам*: 
во-1-хъ, потому, что отъ выбора того или другого способа записитъ 
прочность государственна™ кредита и его обаяніе, которое государ-
ство должно тщательно охранять, во-2-хъ, потому, что съ ним* свя-
заны часто матеріальныя выгоды, такъ какъ дешевизна заключения займа 
находится въ зависимости отъ способа его заключенія, посредственна™ 
или непосредственна™. 

Финансовая политика знаѳтъ два способа выпуска облигацій: при 
первом* способѣ государство заключает* условіе съ банкиром* или— 
консорціей банкиров*, которые обязуются принять всѣ облигаціи госу-
дарства и уплатить за них* полностью. Это есть ни что иное как* 
подрядный способ* заключения займа, когда правительство желает? 
обезпечить себя отъ всяких* неблагЪпріятныхъ обстоятельств*, могу-
щ и х * случиться на денежном* рынкѣ. Второй способ* состоит* въ 
томъ. что правительство не обращается къ отдельным* банкирам* и 
не предлагает* имъ установить высшую цѣнѵ за выпущенныя обли-
гации, а оно дѣлаѳтъ воззваніѳ ко веѣмъ капиталистам* страны, пред-
лагая имъ подписаться на новый заемъ, который будет* реализован* 
по заранѣе назначѳнШшу эмиссіонномѵ курсу. Т у т * пѣтъ посредниче-
ства банкиров*, по зато, тгѣт* уііѣреппости въ реализаций всего займа. 

Каждый изъ этихъ двух* способов* выпуска имѣетъ свои не-
сомнѣнныя достоинства, поэтому будет* нелишним* указать на них*, 
чтобы лучше оцѣнить преимущество одного пред* другимъ. Реализація 
займа посредством* банкиров*, во-1-хъ, избавляет* государство от* 
риска, связанна™ съ публичной продажей облигацій. такъ какъ бан-
киры обязуются взять па себя всѣ невыгоды, могущія произойти отъ 
невозможности рѳализаціи всего займа; во-2-хъ, государство немедленно 
получает* сполна всю сумму, на которую сдѣлан* заемъ, а иногда оно 
можетъ получить и аванс* отъ тѣхъже башсировъ и, наконец*, въ-3-хъ, 
государство избавлено отъ труда назначить цѣну облигации; этот* 
труд* ему не по-плечу, такъ какъ оно никогда не можетъ такъ хорошо 
узнать еостояніе денежнаго рынка, какъ банкиры, специально посвя-
тившіѳ еѳбя этому занятію. При этом* способѣ выпуска, банкиры мо-
гутъ быть разематриваемы какъ поручители и дисконтеры государ-
ственна™ займа, они бѳрутъ на свой риск* и страх* вс/h государствен-
ный облигаціи и потом* уже распродают* мелким* капиталистам*; 
за ихъ риск* они имѣютъ громадный выгоды, состоящія. во-1-хъ, в * 
томъ, что они получают* от* правительства провизію за роализацію 
займа, и, во-2-хъ, они перепродают* облигацін по высшей иіѣнѣ, чѣмъ 
они купили у правительства. 

До заключена условія съ банкиром*, или группой банкиров* 
дѣятельпость правительства, заключающая заемъ, можетъ быть двоякаж 
оно непосредственно входить въ переговоры съ одним* банкиресимь 
домом* и заключает* съ ним* условіе о реализации займа. Р ем • 
эмиссіонный курс* установляется всл едствие и х * обошднаго согла пен щ 
или оно назначает* торги на продажу с в о и х ъ облигащй. нричем* 
условіе реализапіи займа будет* заключено съ тѣмъ изъ банкиров*, 
"кто предложить болѣс выгодный условія и назначить высший эмис-

сіоиный курс*. й , „ г „ п п „ 
Анализируя способ* реализаціи займа чрез* посредство банкира, 

можно прійти къ выводу, что несмотря на многія достоинетва этого 
способа и на многія выгоды для правительства, онъ. однако, не может ь 
быть рекомендован*, какъ лучший, по следующим* соооражениям*. 

Заключеніе условія съ одним* какимъ-либо банкиром* и устано-
вление эмнссіоннаго курса при помощи обоюднаго соглашения ставит* 
государство въ очень невыгодный условія, так* как* банкир*, зная 
финансовое положеиіе государства, можетъ пожелать воспользоваться 
иеблагоиріятньшъ состояшемъ финансов* к Р ѳ ^ У ^ 2 и н я г Г 1 ѵ о с а 
ства и настаивать на установлении крайне низкаго эмиссионнаго к рса 
и вмѣстѣ с * тѣмъ, конечно, на назначении сравнительно большаго 

П Р ° Ц Иривлеченіе къ реализаціи займа банкиров*, при помощи объ-
явленія о торгах*, имѣетъ нѣсколько меньше неудобств*, но зато этот* 
способ* представляет* почти т ѣ ж е невыгоды, что и непосредственное 
соглашение с * какимъ-либо одним* банкиром*. Государство заклю-
чает* обыкновенно займы на такую крупную сумму, что ^ Д ™ До-
пустить, чтобы в * данной етранѣ или даже на всем* Д — Р " ^ 
можно было найти много таких* лиц*, которые располагали-бы такими 
крупными суммами, в * каких* нуждается государство. Таких* лиц* 
очень немного, поэтому они легко могутъ сговориться и условиться на 
счет* реализаціи займа такого-то государства и разечитывать па какую 
бы то ни было конкурренцію, между и,ими крайне неосновательно. 
Обыкновенно они заключают* между собой союз*, называемый консорци-
умом*. и этот* консорціумъ является единственным* покупателем* 
государственных* облигацій. къ нему одному государство должно 
обратиться Н ON, воли его зависит* установление rfex* ИЛИ другихь 
условий. Такимъ образомъ, надежда на конкуренцію банкиров* является 
призрачной и государство должно согласится на тѣ условия, какия ока-
ж у т ^ выгодными для банкиров*. От* политических* f ^ u f t oT* 
симиатіи этихъ банкиров* къ политик* государства, зависит* выход-
ность или невыгодность займа. Самым* цѣлеообразныыъ и соответ-
ствую,цимъ достоинству государства является способ* выпуска займов* 
путем* прбличной подписки (appel public). 

При этом* способѣ выпуска облигаций и заключенія займов* пра-
вительство подвергается риску, не найти требуемые капиталы, так* 
как?, мелкіе капиталисты, стремящіеся помѣстить свои сбережения, 
могутъ найтн неудобным* для себя покупать государственныя облигации 
цо той цѣнѣ, какѵю назначило правительство; затѣмъ правительство 
незнакомое съ положением* рынка, можетъ установить эмиссионный 
курс* черезчѵръ низкій и такимъ образомъ нести большие убытки. 



Далѣе заѳмъ при помощи публичной подписки иногда продолжается очент. 
долго, между тѣмъ катет, государство нуждается вь деньгах* немедлоно. 

Мы видѣли выгодныя и невыгодный стороны д в у х * способов* 
выпуска облигацій, причем* преимущество, по нашему мнѣнію, сле-
д у е т * отдать второму способу, е именно непосредственной рѳализаціи 
самим* государством* при помощи публичной подписки (appel public), 
но и этот* способ* имѣетъ свои неудобства. В ъ виду этого въ новѣйшее 
время появился проект* соединить оба эти способа, взявши псѣ выгод-
ный стороны к а ж д а я и отбросив* невыгодный. Неудобство перваго 
способа, состоящее въ томъ, что эмиссіонный к у р с * установляется по 
обоюдному соглашепію банкиров* съ государством*, предполагается 
устранить привлѳчѳніемъ всѣхъ капиталистов* страны, какъ крупных* 
так* и мѳлкихъ, причем* заем* реализуется не одним* лицом*, какъ 
при первом* споообѣ, а многими; риск* реализацш остается на госу-
дарствѣ, но оно иѣетъ въ этот* ту выгоду, что, благодаря конкуренции 
многих* капиталистов*, эмиссіонный к у р с * установляется очень высокій 
Б * томъ случаѣ . когда требование на облигаціи превышает* въ нѣсісолько 
р а з * ихъ количество, когда приходится дѣлать разверстку между под-
писчиками, тѣ изъ подписчиков*, которые предложили большую цѣну 
за облигаціго, удовлетворяются в * полном* своем* требовати, они 
получают* то количество облигацій, на какое они записались; тѣ-же, 
которые предложили меньшую цѣну удовлетворяются къ половинном* 
размѣрѣ, a далѣе подписчики ничего не получают*. 

Такъ въ 1875 годV город* Окландъ заключил* заемъ въ 2.500,000 
франков* по 6% при посрѳдствѣ Н о в о - З е л а н д с к а я банка; требован* 
на облигаціи болѣе чЬмъ въ 5 р а з * превышало количество акцій и 
достигло суммы 121/, милліоновь франков*. В ъ виду этого тѣ изъ под-
писчиков*,' которые согласились уплачивать заоблш-ацію дороже 98 фр.. 
получили полное удовлетвореніе, согласно ихъ записи; иредложившіе 
цѣну пиже 98 фр. получили половину того количества, какое они 
записали. Того же смѣшаннаго способа придерживались нѣкоторые 
города Австраліи при заключеніи займов*. Мысль о см-Ьшаішом* способѣ 
принадлежит* Леруа Болье, который развивал* свой в з г л я д * в * нѣко-
торыхъ повременных* изданіях* и вызвал* этим* нѣкоторыя возра-
женія со стороны людей практики. Такъ Леруа Болье приводит* до-
словно въ своем* рукокодствѣ къ финансам* возраженіе, или лучше 
сказать поправку, сдѣланную по этому поводу финансистом*, имя 
котораго онъ не упоминает* (un des pr incipaux financiers de P a n s , 
chef d u n e s p r e m i e r s banques anonymes). Этот* финансист* предла-
г а е т * no имя справедливости удовлетворять требованіямъ всѣхъ под-
писчиков*, но при этом* государство должно опредѣлить минималь-
ный к у р с * (cours minimum admis), ниже к о т о р а я облигащи уступаемы 
не будут*, причем* подписчики, предложившее большую цѣну, высшую 
нежели минимальный к у р с * , имѣютъ право получить удовлетворѳнів 
въ томъ количествѣ облигадій, на какое они подписались ')• 1 акимъ 

') «Au point du vue de l'égaelté, disait il (этотъ упомянутый финансиста) sentiment 
dont il faut tenir compte en France ainsi qne pour le conlomcmem de chacun de futur, 
porteurs sérieux, il me paraît plus judicieux et plus equitable à la foie de redu.re umfor-
înément polir tous cenx dont les demondes sont admises - et ce malgré leurs offres plus 
élevécs-le prix d'adjudication au cours minimim admis». Leroy Beaulien. т. il, стр. de/. 

образомъ, проект* финансиста заключается въ томъ, что государство 
назначает* торги in plus на продажу облигаціи и тѣ , кто дастъ больше, 
могутъ получить большее количество. Н а м * кажется это цѣлесообраз-
нымъ, по нельзя упустить изъ виду то обстоятельство, что и т у т * 
представляется очень широкій произвол* толковапіямъ. Допустим*, 
что номинальный к у р с * назначен* и он* равняется напр. 96 франкам* 
или рублям* за облигацію въ 100 руб., тогда лица предложившія 97, 
97>/а 98. имѣготъ равныя нрава и вслѣдствіе этого капиталисту стоить 
прибавить одну копѣѳчку, чтобы онъ имѣлъ право на полное удовле-
творена и на полученіе того количества облигаціи, на какое онъ под-
писался. Т у т * произойдут* споры и елѣдствіемъ этого будет* то, что 
государство не получит* больше за свои облигаціи, какъ то, что оно 
само назначитъ, плюс* очень незначительная надбавка. 

ГІамъ кажется, что второй способ* выпуска, т. е. при помощи 
публичной подписки (appel public) цри нормальных* обстоятельствах* 
должен* считаться самым* удобным*, причем* финансовые органы 
могут* дѣлать незначительный поправки, сообразно тѣмъ обстоятель-
ствамъ, какія в * данную минуту могутъ возникнуть. В * этом* случаѣ 
долженъ быть предоставлен* нолпый простор* финансовым* органам*, 
которые предъ выпуском* облигацій изслѣдуютъ хорошо и состояніе 
денежнаго рынка и различныя другія условія, могущія препятствовать 
или способствовать выгодному заключеніго займа, 

Послѣ этихъ чисто-теорѳтическихъ соображопій нам* слѣдуетъ 
сдѣлать историческій очерк* тѣхъ способов* выпуска облигацій, какой 
практиковался различными государствами. Б * Англіи въ теченіи всего 
X Y I I и начала X V I I I столѣтій практиковался способ* публичной под-
писки (appel public). Всѣ условія займа были заранѣѳ опредѣлены и 
подписка принималась въ Англійскомъ банкѣ. но этот* послѣдній не 
б ы л * посредником* между государством* и капиталистами, а только 
выполнял* роль фипаиооваго органа правительства; банкъ не прини-
мал* не себя реализаціи займа, онъ не ручался за уоігЬшный исход* 
предпринятой займовой опѳраціи, а только исполнял* волю правитель-
ства. Во второй половинѣ X V I I I столѣтія и въ особенности въ мини-
стерство Вилльяма Иитта займы заключались черезъ посредство баи 
кировъ, которые принимали на себя весь риск*, связанный съ ихъ 
рѳализаціей. Министр* финансов* опрѳдѣлял* процент*, по которому 
по его мнѣнію, можетъ быть сдѣланъ заем*, онъ же онредѣлял* депъ. 
въ который б у д у т * принимаемы заявленія банкиров* и съ тѣмъ, кто 
предлагал* самыя выгодныя услоыя, правительство заключало соотвѣт-
ственный договор*. „Эта метода (заключенія займовъ), говорит* Гамиль-
тон*, была проводима еъ большим* безпристрастіѳмъ (avec la plus grande 
impartialité) и т а к * какъ она основывалась на свободной и открытой 
конкуренціи, то она всегда была утверждаема парламентом*. Ей измѣ-
нили только единственный р а з * в * 1796 году, когда нробѣгли ісъ пу-
бличному воззвапію при заключеніи займа, названнаго лояльпым* зай-
мом* (emprunt de loyauté). Въ настоящее время Англія вернулась къ 
тому способу выпуска, какой опа практиковала въ X V I I и X V I I I ето-
лѣтіяхъ, т. е. къ публичному воззвапію и всякій, жѳлающій едѣлаться 
кредитором* аиглійскаго правительства, подписывается на извѣстиую 
сумму, которая вносится въ долговую книгу Great Book, хранящуюся 



вт» Английском* банкѣ. Съ 1865 года (26 Vict. 28), выдается нѣчто в * 
родѣ облигацій съ купонами. 

Во Франціи не придерживались одной какой-либо системы въ те-
чоніи опредѣленнаго пѳріода времени. При займах*, заключѳнныхъ 
Франціей съ 1816 года, переходили отъ одной системы къ другой. Во 
время реставрации было заключено 8 займовъ, изъ которыхъ первые 
четыре между 1816 и 1818 были заключены чѳрезъ посредство банки-
ров*. В ъ 1818 году попробовали устранить посредничество и заемъ в * 
108 милліоновъ былъ покрыт* 15 р а з * , до того было велико число 
охотников* пріобрѣсти обязательства государства. Слѣдующіѳ затѣмъ 
займы были опять заключены через* банкиров*, но это объясняется 
тѣмъ, что кредита Франціи въ это время былъ крайне не прочен*, что 
видно изъ эмиссіоннаго курса; за 5% ренту въ 100 франков* платили 

только отъ 52,50—67 франков*. 

Въ царствовапіо Людовика Филиппа было заключено 6 займовъ, 
изъ которыхъ всѣ , за исключѳніем* неудавшагося напіоналънаго 
1881 года, были заключены через* посредство банкиров*. Эмисоіонный 
к у р с * этихъ займовъ былъ то же не особенно высок*. 

Во времена второй Импсріи, в * особенности въ копцѣ ея, боль-
шинство займовъ было заключаемо безъ посредничества. Исторія фран-
ц у з с к и х * долгов* не дает* никаких* данных* для того, чтобы можно 
было заключить о выгодности того или другого выпуска, такъ какъ 
въ обоих* случаях* эмиссіонный к у р с * почти одинаков*; даже есть 
случаи, говорящіе въ пользу перваго способа, т. е. посредничества 
банкиров*, напримѣръ, ЗѴя% заемъ 1869 года, заключенный через* бан-
киров* былъ выпущен* ai par i (4.000,000 рент.) ' ) . Н а м * кажется, что 
по эмиссіонному курсу нельзя судить о способѣ выпуска, т а к * какъ 
эмиссіоішый к у р с * есть произведете многих* причин*, вліявших* на 
государственный кредит* страны. 

В * исторіи н а ш и х * государственных* долгов* за весьма малыми 
неключеніями преобладал* способ* выпуска облигацій через* посред-
ство банкиров*. Это посредничество обходилось довольно дорого, но 
не должно забывать, что государственный кредитъ Россіи въ тѳчѳніѳ 
всего этого времени былъ въ крайне невыгодномъ положеніи. Обезцѣ-
неніе бумажныхъ денегъ, слабое развитіе нашей торговли и промыш-
ленности и наісопоцъ ужасный бѳзпорядокъ, какой происходилъ в * 
управленіи нашими финансами, вынуждал* правительство обращаться 
къ посредничеству банкировъ, которые, кстати, не всегда выполняли 
свои обязательства и иногда не могли реализировать всего займа пред-
принятаго ими. Такъ еще 3% заемъ 20 марта 1859 года, заключенный 
черезъ посредство банкирскаго дома въ С.-Пѳтербургѣ Томсонъ-Бонаръ 
и К" и берлинскаго Ф. Март. Магнуса на сумму 12 милл. рублей, былъ 
реализован* не весь, а только па сумму 7 милл. руб., при чем* прави-
тельство получило до 64,94 руб. за облигацію в * 100 руб. 

Только очень недавно правительство стало прибѣгать к * выпуску 
черезъ Государственный Банкъ, но по сравненію эмиссіонныхъ кур-
с о в * прошлых* выпусков* съ современными трудно судить о выгод-
ности того или другого способа; эмиссіонный к у р с * наших* 4% облл-

') Ii. Kauffmarm. Die Finanzen Frankrechs. стр. 615. 

гацій колебался между 90—95%, сообразно обстоятельствам*, сопро-
вождавшим* заключеніѳ з аймовъ. Разсмотрѣвъ способ* выпуска обли-
гацій, нам* остается перейти къ другому не менѣе важному вопросу 
техники, а именно къ формѣ выпускаемой облигации, т. е. должна ли 
облигація быть именной, или на предъявителя (au porteur) . Этот* 
вопрос* имѣетъ болѣѳ существенное значеніѳ для государств*, зяклго. 
чающих* безсрочныѳ займы. 

Возможность передавать свой д о л г * безъ всяких* формальностей 
значительно увеличивает* кредит* государства. Облигаціина предъяви-
теля имѣютъ то преимущество предъ именными, что онѣ могутъ слу-
жить предметом* гражданскаго и торговаго оборота точно также, к а к * 
всякое движимое имущество; онѣ могутъ переходить и з * однѣхъ р у к * 
въ друтія руки, безчисленпое множество р а з * , не оставляя никакого 
слѣда; ими можно также торговать, какъ всяким* другим* товаром* 
и, при прочности государственнаго кредита, облигаціи съ и х * купо-
нами могутъ обращаться какъ деньги; у пас* , папр., еще очень подавно 
купоны принимались во в с ѣ х * даже м е л к и х * шіатежахъ, uo въ насто-
ящее время это запрещено, в * виду того, что въ обращеніи находилось 
очень много купонов*, срок* которых* еще не наступил*, и этим* 
вытЬспялиеь изъ оборота бумажпыя деньги. Только в * виду сообра-
жений чисто финансовых*, если ихъ можно такъ назвать, купоны по-
теряли значеніѳ денежных* знаков*, какое они получили, благодаря 
легкости и х * обмѣна и отсутствія в с я к и х * формальностей, связанных* 
съ именными облигаціями. 

Несмотря, однако, на многія удобства, представляемый выпуском* 
облигаций au p o r t e u r , эта форма имѣет* много недостатков*. Так* , в * 
случаѣ пропажи, владѣлецъ облигаціи окончательно лишается своего 
капитала; далѣѳ, легкость, с * какой онѣ могутъ обращаться, способ-
ствует* развитію совершенно излишней торговли процентными бума-
гами и даже вредной биржевой игры, наконецъ, облигаціи на предъ-
явителя служат* очень хорошим* средством* для недобросовѣстныхъ 
должников* скрывать свое имущество, такъ какъ никакое добро не 
можетъ быть такъ легко скрыто, к а к * безыыенныя процентный бума-
ги *). Всѣ эти невыгоды несущественны, такъ какъ кажется странным* 
почему вдадѣлецъ облигаціи a u p o r t e u r долженъ быть поставлен* въ 
лучшія условія, чѣмъ владѣлецъ брилліанта; и т о т * и другой, въ слу-
чаѣ потери или пропажи, лишаются своего имущества; владѣлец* обли-
гаціи въ этом* случаѣ находится даже в * л у ч ш и х * условіяхъ, такъ 
к а к ъ онъ можетъ замѣтить № своей бумаги и предпринять извѣстныя 
мѣры къ тому, чтобы разыскать пропавшій или потерянный капиталъ 
Свободный переход* облигацій изъ р у к * въ руки и связанная съ этим* 
переходом* торговля и биржевая игра, нам* кажется, должны соста-
влять существенную и неотемлемую часть всякаго государственнаго 
кредита. И з ъ невозратности (Unkündbarkeit) государственных* долгов* 
вытекает* црямая необходимость обмѣнивать пролентныя бумаги, иначе 
государственный кредита не м о г * бы получить такого распространенія. 
какое онъ получил* в * настоящее время; его культурное значѳніе 
состоит* именно в * томъ. что для него не существует* никаких* гра-

») Nebenlus, стр. 410. 6*' 



ниц*. Государственными кредиторами могутъ быть всѣ, бѳзъ различія 
возраста, пола, національности, подданства и т. д. По мнѣнію Калкрипа. 
„биржевая игра есть источник* движимых* капиталов* и жизиь кре-
дита" '). Борьба с * биржевой игрой нам* кажется ие только не цѣле-
сообразной. но даже прямо противоположной свойствам* государствен-
ного кредита; если согласиться с * его существованіемъ, то необходимо 
мириться съ биржевой игрой, как* его прямым* слѣдствіемъ. 

Третье неудобство, связанное съ облигаціями au porteur, состоит*, 
но мнѣнію ІІебеніуса, в * легкости скрыть такого рода облигаціи от* 
своих* кредиторов*, но и именныя облигаціи въ этом* случаѣ не гаран-
тируют* кредитора, так* какъ но нашему, напр., праву, кредитор* не 
можетъ узнать, нмѣѳтъ ли его должник* имѳнныя облигаціи, эаписап-
І І Ы Я въ государственной долговой книгѣ, так* по ст. 6 8 Уст. Кредит-
наго, „Комиссія не должна никому объявлять имена кредиторов*, внесен-
ный въ государственную долговую книгу; никакое присутственное 
мѣсто не имѣет* нрава сего требовать" 2). 

Остается еще сказать пѣсколько слов* о внѣшних* и внутренних* 
займах*; этот* вопрос* пмѣетъ очень важное значѳніѳ для финансовой 
политики, поэтому необходимо выяснить, выгодно ли или невыгодно 
для государства прибѣгать к * иностранным* капиталам*? 

С * перваго взгляда на этот* вопрос* должен* быть данъ утвер-
дительный отвѣтъ, да иначе и быть не можетъ. Ноужели кто-нибудь 
станет* сомневаться въ том*, что привлеченіе чужих* капиталов* 
уменьшает* процент*, уплачиваемый по внутренним* капиталам*? 
Благодаря этому, промышленность может* пользоваться болѣе деше-
вым* кредитом* и уменьшить издержки производства; далѣе государ-
ство можетъ, не отвлекая капиталов* от* производства, пользоваться 
иностранными капиталами для созданія таких* сооружспій и учре-
жденій, которыя со временем* принесут* огромную пользу отечествен-
ной промышленности и торговлѣ,—будут* способствовать умственному 
и нравственному процвѣтанію государства. Въ виду этого привлечете 
иностранных* капиталов*должно на первый взгляд* почитаться одними, 
из* величайших* благодѣяній. Так* думали многія правительства и 
они охотнѣе прнбѣгали къ внѣшним* займам*, чѣм* къ внутренним*, 
но это мнѣніе основано на очень грубом* заблужденіи, какъ доказал* 
это Отто Михаэлисъ. Дѣло в * том*, что государство, совершая внѣтп-
ній заем*, занимает* какъ бы у иностранцев*, а на самом* дѣлѣ кре-
диторами являются свои же подданные, и заем* съ формальной стороны 
является внѣшнимъ, фактически же он* внутренній. Эту мысль Миха-
элисъ доказывает* очень ясно на примѣрѣ Австріи, которая въ 1859 году, 
вр время войны съ Италіей, желала заключить заем* в * 90 милл. 
флоринов* во Франціи. Благодаря этому внѣшкему займу, по мпѣнію 
австрійсісихъ государственных* дѣятѳлой, выутреыніе капиталы не бу-
дут* отняты у промышленности, а чрезвычайные расходы государства 
будут* покрыты иностранными капиталами. Это было бы так*, если бы 
французские капиталисты, предвидя желаніе Австріи заключить заем*. 

Wir haben mis erkiint, zu behaupten, das Börsenspiel sei eine Nöthwendigkeit 
gegen die man nicht auftreten muss, der Quell aller Bewegung der Kapitalien und das 
Lefben des hredituiusatzes. Каикрииъ. lieber den Slaatskredit, стр. IX. 

,J) Устяпъ кредитный, т. XI, ч. 2, стр. ti8. 

не поспѣпшли бы освободить свои портфели от* находящихся у них* 
апетрійскихъ бумаг*, которыя они пересылали через* Берлин* въ Вѣну. 
Спекулянты всѣхъ стран*, предвидя пѳремѣіценіе крупной суммы в * 
90 милл. из* Парижа въ Вѣну, поняли, что вексельный курс* на Вѣну 
будет* Стоять очень высоко, поэтому они ожидали от* покупки век-
селей на Вѣну больших* барышей; но для того, чтобы пріобрѣсти 
векселя на Вѣну, необходимо кое-что продать па вѣнском* рынкѣ, а 
самый ходкій товар*—это австрійскія бумаги; онѣ, по мѣткому выра-
жѳнію Михаэлиса, „не старѣютъ и из* моды не выходят*". Таким* 
образом*, австрійцы пріобрѣли въ большом* ісоличествѣ свои собствен-
ный бумаги, а французы имѣютъ массу векселей на Вѣну, которыми 
они уплачивают* австрійскому правительству за облигаціи вновь выну-
щеннаго займа въ 90 милл. флоринов*. Въ концѣ концов* получается 
то, что вѣнскій рынок* переполнен* своими австрійскими бумагами 
которыя пали въ курсѣ, a фрапцузсгсіе банкиры пріобрѣли новыя обли-
гаціи за старыя австрійскія бумаги, имѣвшіяся въ ихъ портфелях*. 
Таким* образом* выходит*, что заем* был* фактически заключен* у 
своих* подданных* и он* оказался внутренним* ничуть не внѣіпнимъ 

Если бы австрійское правительство заключило бы золотой заем* 
во Франціи, то результаты были бы тѣ же. 

Вслѣдствіе ожидаемаго перемѣщѳнія капиталов* из* Францін въ 
Австрію, вексельный курс* этой последней должен* значительно по-
выситься, и таким* образом* векселя па Вѣну будут* сильно разыски-
ваться на европейских* биржах*. Для нолученія таких* векселей необ-
ходимо кое-что продать въ Вѣнѣ, или в * крайнем* случаѣ, одолжить 
вѣнскимъ дромыптлеииикамъ, чтобы получить от* них* векселя на 
три мѣсяца; самым* удобным* товаром* опять-таки являются австрій-
скія бумаги. Теперь правительство выпускает* свои облигаціи, а фрап-
цузскіе банкиры платят* за них* вѣнскими векселями, которые дискон-
тируются тут* же въ Вѣнѣ и за которые уплачивают* покупатели 
австрійскихъ бумаг*, а такими покупателями являются сами австрійцы, 
т. ѳ. свои же подданные. Таким* образом*, французскіе капиталисты 
пріобрѣли иовыя облигаціи за имѣвшіяся у них* старыя. которыя въ 
настоящее время находятся въ портфелях* австрійских* банкиров*; эти 
послѣдніѳ желают* сбыть кѵплѳнныя ими бумаги, но не находят* поку-
пателей, так* как* портфели французских* банкиров* уже наполнены 
облигаціями послѣдняго выпуска. Старыя австрійекія облигаціи, вслѣд-
ствіе усилѳпиаго предложѳнія и малаго спроса, надают* в * цѣнѣ и 
австрійскіѳ государственные кредиторы, мало того, что они покрыли 
весь заем* в * 90 милл. флоринов*, теряют* еще на своих* старых* 
облигаціяхъ, а новый заем* не только не привлек* новых* капиталов* 
въ страну, но даже понизил* курс* уже существовавших* бумаг*. 
Вот* каковы результаты внѣшних* займов*. Ими не привлекаются 
новые капиталы, a обмѣнившотея новыя облйгація на старыя, а заем* 
покрывается исключительно внутренними капиталами. Выводы, сдѣлан-
ные проф. Михаэлисомъ, безусловно правильны для даннаго конкрет-
наго случая, т. е. займа 1859 года, но из* этого не слѣдуетъ, что всякій 
внѣшній заем* сопровождается такого рода результатами. 

Нам* кажется, что такого абсолютнаго вывода из* приведеннаго 
примѣра Михаэлиса сдѣлать нельзя. Он* предполагает*, что австрійскія 



бумаги находятся еще до займа въ портфелях* французских* банки-
ров*: спрашивается, каким* образомъ опѣ туда лопали? Если бы у 
французских* банкиров* не было бы австрійскихъ бумаг*, они при-
нуждены были бы уплатить за новыя австрійскія облигацін молотой или 
какими нибудь другими обязательствами, на которыя существует* 
спросъ на биржѣ; гакимъ образомъ уже Австрія заключила бы не впут-
ренній, а именно внѣшній заемъ. Изъпримѣра Михаэлиса можно заклю-
чить только то, что австрійскій министр* финансов* был* крайне 
недальновиден*, если онъ стремился заключить заемъ на томъ рынкѣ, 
гдѣ австрійеісія бумаги находились въ изобиліи: онъ должен* был* 
предвидѣть это и обратиться на тотъ рынок*, гдѣ австрійскихъ бумаг?, 
нѣтъ и такимъ образомъ заключить внѣшній, а не внутренней заемъ. 
Заключи Австрія заемъ въ Англіи, гдѣ, допустим*, ея бумаг* немного, 
тогда она заключила бы непремѣнно внѣшній заемъ, а не внутренній, 
ісакъ утверждает* Михаэлисъ. Нам* скажут*, что англійскіѳ банкиры 
въ этом* случаѣ постараются купить авотрійскія бумаги на француз-
ском* рынкѣ, но этой покупкой они сначала сильно возвысили бы 
вексельный курс* на Париж*, а потом* имъ пришлось бы сбывать 
эти бумаги въ Вѣнѣ и этимъ опять возвысили бы вексельный курс* 
на Вѣну, и эта покупка австрийских* бумаг* обошлась бы имъ уже 
черезчуръ дорого; выгоднѣо было бы прямо платить или монетой или 
своими бумагами, могущими быть проданными на вѣнской биржѣ. 

Изъ всего сказаннаго можно прійти къ тому выводу, что поль-
зование внѣшнимъ кредитом* имѣетъ свои ііредѣлы, за которыми онъ 
переходит* во внутренній заемъ, но отрицать сущѳствовоніе выѣшнихъ 
займов* нѣтъ никакого основапія. Не должно увлекаться внѣшними 
займами, какъ это дѣлаетъ Дитцель, полагающий, что только при по-
мощи государственна™ кредита можно привлечь иностранные капиталы 
въ свою страну и тѣмъ способствовать развитіго ея промышленности 
и торговли, но это можно сказать про страны очень молодыя, только 
что вкусившія плоды государственна™ кредита; имъ дѣйствитѳльно 
предоставляется возможность привлечь чужіе капиталы, но черпать 
постоянно изъ-за-границы невозможно, такъ какъ съ дадьнѣйшимъ 
увеличспіемъ числа иностранных* займов*—эти иностранные стано-
вятся внутренними. 

При пользованіи внѣшними займами необходимо имѣть въ виду 
сперва вексельный курс* на то государство, въ котором* чаключается 
заемъ, такъ какъ при высотѣ вексельпаго курса государство получает* 
значительно меньше, чѣмъ оно получило бы при нормальном* вексель-
ном* курсѣ. Если наш* вексельный курс* на Берлин* очень высок*, 
то заключѳніе займа вт. Берлипѣ очень невыгодно, и если онъ рав-
няется напр., 5%. то за каждую облигацію въ 100 мы получим* 95 
только вслѣдствіе невыгодности вѳксельнаго курса, помимо многих* 
другихъ нѳбдагопріятиыхъ условій, а съ присоѳдиненіемъ этихъ по-
следних* курс* облигаций можетъ упасть еще ниже. Въ еще худшем* 
ноложеніи мы будем* при погашении, такъ какъ тогда бѳрлинекій век-
сельный курс* будет* у нас* очопь высок*, вслѣдствіе ожидаема™ 
пѳремѣщенія большого капитала отъ нас* въ Берлин* и мы такимъ 
образомъ будем* за каждую облигацію въ 100 рублей платить 105. 

Таковы иіѳпьггоды. происходящія отъ иіѳблагопріятнаго вексель-

наго курса, но это ничего въ сравнѳніи съ тѣми невыгодами, ісаисія 
происходят* отъ падѳнія курса бумажных* денегъ. При виѣшнемъ 
займѣ приходится уплачивать проценты золотом* или кредитными 
билетами по курсу. Чѣмъ этот* послѣдній ниже, тѣмъ больше кредит-
ных* билетов* мы уплачиваем* въ видѣ процентов*, тѣмъ большій 
вслФдствіѳ этого уровень процента. 



Г Л А В А V I I I . 

Орудія кредита. 

Всякаго рода документы и обязательства (письмеяныя), слуагащіс 
для использования кредитом*, называются орудіемъ кредита. 

По этимологическому происхождению и обычному словоупотреб-
лению, слово кредитъ (от* латинскаго слова credere) представляет* сино-
ним* довѣріп. Въ научно экономическом* смыслѣ под* кредитом* ра-
зумѣготъ сдѣлки или обороты при которых* одна сторона уступает* 
в * собственность какія-либо цѣнности, на условіях* возврата эквивалента 
по прошествіи нѣкотораго времени. Поэтому кредитное отношеніе всегда 
предполагает* извѣстную увѣрѳнность кредитора въ том*, что должник* 
выполпишь веѣ обязательства, связанныя съ заключенной сдѣлкой. 

Главными представителями орудій кредита въ нате время являются: 
заемное письмо; 
вексель и тратта. 

Заемнымъ письмом» называется договор*, по которому одна сторона 
предоставляет* другой въ собственность извѣстную сумму денегъ 
(или вещей извѣстнаго рода и количества), съ обязанностью получателя, 
по истечѳніи опредѣленнаго времени, возвратить такую же сумму 
денегъ (или столько же вещей того же рода и качества). 

Считаем* лишним* останавливаться на изученіи заемных* писем* 
такъ какъ мы не встретим* въ банкахъ такого орудія кредита, остано-
вимся поэтому на вѳкселѣ. 

Вексель. 
Вексель (lettre de change, Wechsel, bill of exchange)—документ*, со-

ставленный съ соблюдением* предписанных* законом* требованій и 
воплощающій въ себѣ денежное обязательство. Вексель вытекает* изъ 
сдѣлокъ, который могутъ быть выражены также въ формѣ иных* дол-
говых* документов*, какъ, напр., заемных* писем*, но отъ этих* по-
следних*, вексель отличается присвоенною ему силою вексельнаго 
права. Под* силою вексельнаго права слѣдуетъ понимать совокупность 
тѣхъ прав* и обязанностей, которыя установлены законом* исключи-
тельно для вексельнаго обязательства. 

I . 

g 1. Введеніе. 

Векселя бывают* двоякаго рода: простые г* переводные. Под* про-
стым* векселем* понимается документ*, в * котором* при выдачѣ 
такового участвуют* лишь два лица: (фирмы) векселедатель, обязываю-
щійся платить но векселю, и первоначальный пріобрѣтатель, перед* 
которым* вексельный должник* (векселедатель) обязывается платежом*. 
Переводный вексель, называемый па нашем* дѣловом* языке траттою 
возникает* при участіи по общему правилу трех* лиц* (фирм*): трассанта 
(векселедаталя), выпиеывающаго вексель на имя трассата (акцептанта) 
и посылающаго его для прѳдъявлѳнія къ принятію ремиттенЛпу (век-
селеполучатель, первый пріобрѣтатель). Тѣмъ, что трассат* принимает* 
(акцептует*) вексель, он* обязывается платежом* по векселю перед* ре-
миттентомъ или его нравонріемниками по векселю. Въ осповѣ выдачи 
переводцаго векселя лежат* такого рода дѣловыя отпошѳнія. при ко-
торыхъ акцептант* располагает* цѣнностью, припадлежащею трассанту 
или предоставил* иослѣднему. кредитъ (напр., банк*)—въ суммѣ, отве-
чающей суммѣ тратты и трассацтъ желаешь воспользоваться этою 
цѣнностью или предоставленным* ему кредитом* въ целях* выіюлнѳ-
иія своего обязательства перед* третьим* лицом*, ремиттеитомъ. 

Считаем* полезным* пояснить па примере, назвапія и отношѳнія 
лиц* (фирм*), принимающих* участіе въ переводном* вѳксѳлѣ: напри-
мер*, купец* Петров*, лшвущій въ Петербурге, долженъ купцу 
Стюарту, живущему в * Лондонѣ, l.ooo рублей за товары, полученные 
в * кредит*. Для уплаты своего долга, Петров* мог* бы переслать 
Стюарту золотом* 1.000 рублей. Но другой купец* Диксон*, также 
живущій въ Лопдонѣ, въ свою очередь долженъ Петрову, 1.000 рублей. 
Дабы иѳ прибегать къ невыгодиой и неудобной пересылкѣ денегъ 
почтой, а равно, чтобы одновременно покрыть долг* Диксона, Петров* 
выдает* (трассирует*) вексель (тратту), въ коем* онъ поручает* Дик-
сону уплатить Стюарту 1.000 рублей. 

Въ приведенном* примѣре, Петров* является трассантом*, Дик-
с о н * — трассатом*, а Стюарт* ремиттентомъ, т. е. предъявителем* 
переводеаго векселя къ принятію. 

Если же, у Петрова нет* должника въ Лондоне, но онъ все же по 
желает* пересылать почтой свой долг* Стюарту, то он* можетъ обра-
титься въ банкъ съ просьбой выдать ему отъ себя переводный вексель 
на Лондон*. Банкъ имеет* повсюду своих* корреспондентов*, а по-
тому онъ выдает* Петрову вексель на своего лондонскаго банкира, 
съ приказом* уплатить Стюарту 1.000 рублей. 

Въ этом* примѣре петербургскій банкъ является трассантом* 
(векселедателем*); лоыдонскіи банкъ — трассатом* (плательщиком* по 
переводному векселю), а Стюартъ—ремиттентомъ, которому Петров* и 
высылает* вексель (называемый въ данном* случае римессою): Петров* 
таким* образомъ ремиттировалъ Стюарту должные і.ооо рублей. 



Если же Стюартъ не захочет» непосредственно получить ио траттѣ 
деньги, но найдетъ удобным» переуступить его третьему лицу, назовем» 
Стивенсомъ, въ счет» своего долга послѣднему, то онъ производит» 
передачу посредством» надписи, называемой индоссантом*, на оборот-
ной сторонѣ тратты. Въ этомъ случаѣ Стюартъ становится мндоссатпомъ 
(надписателемъ). 

Слѣдуетъ упомянуть, что на практик* ветрѣчаютоя случаи уча-
сти въ переводном» вѳкселѣ, при возникновѳніи его веего двух» лиц». 
Во-первых», одно и то-жѳ лицо (фирма) можетъ быть одновременно 
трассатом» и ремяттентомъ, по тому-лее переводному векселю (вексель 
собственному приказу); во-вторых», трассант» и акцептант», (трассат» 
можетъ быть тѣмъ же лицом» (фирмою), (вексель па самого себя). По-
добные векселя по существу—представляют» собою простые векселя, 
и лишь по форм* они являются переводными, смысл» же выдачи та-
ких» векселей сводится къ тому, что тратты собственному приказу 
пишутся въ томъ слѵча*, когда въ момент» выдачи рѳмиттѳнтъ еще 
не извѣстенъ, такъ что вексель къ нему поступает» влослѣдствіи по 
надписи; векселя же, писанныя на себя самого, находят» свое примѣ-
нѳніе тогда, когда у трассата есть контора въ другом» город* или 
онъ сам» расчитывает» быть въ этомъ другом» город* къ сроку 
векселя, и ему там» удобнѣе произвести платеж». 

Въ силу исторических» причин», по отнотенію къ векселям» 
русскій быт» представляет» противоположность западному: у пас» 
привился не переводный вексель (тратта), а простой. Тратты встрѣ-
чаются сравнительно рѣдко въ торговых» сношеніяхъ русских» не-
гоціантовъ между собою; пъ обращепіи находятся почти исключительно 
простые векселя. Иностранные же тратты находят» широкое ттрим*-
нѳніе только въ крупных» банкахъ, а равно у негоціантовъ, ведущих» 
заграничную торговлю. 

За границей же простой вексель играет» крайне незначительную 
роль и когда говорят» о векселѣ, подразумѣваетея вексель переводный, 
такт, какъ, там» коммерсант» только въ крайности рѣшается на вы-
дачу простого векселя, ибо предиолагается, что всякій сколько-нибудь 
значительный и состоятельный торговец» всегда имѣетъ фонды или 
кредит» въ банк*, на котораго онъ можетъ трассировать вексель. По-
этому въ отличіе отъ западно-европейских» вексельных» уставов» 
повый вексельный устав» въ раздѣлѣ, 1 говорит» о простых» вексе-
лях». а 2-ой—о переводных». Такого порядка и мы будем» придержи-
ваться при изложении вексельнаго права. 

Съ 1 января 1903 г. въ Россіи дѣйствуетъ новый уставъ о вексе-
лях», этимъ уставом» онредѣляется существо и предѣлы вексельнаго 
права у нас». По новому уставу, какъ и по ранѣе д*йствовавшему 
уставу, обязываться векселями могутъ всѣ правоспособный лица за 
исключеніемъ: 1) духовных» лиц» всѣхъ вѣроиспов*даній; 2) крестьян», 
не торгующих» или не имѣющихъ недвижимой собственности; 3) ые-
отдѣлѳнныхъ дочерей и замужних» жен», не производящих» отъ своего 
имени торговли, если на вступлѳніе въ вексельное обязательство не 
дано согласія—первым» родителями, а вторым»—мѵжемъ. 

О і ф о с т о м ъ в е к с с л ѣ . 

§ 2. Необходимое содержаніе векселя. 

Для того, чтобы долговой документ» могъ быть признан?, аскссммъ 
и обладать силою вексельнаго права, необходимо, чтобы въ текст* 
его было упомянуто, что документ» этот» „вексель" Сверх» того, 
простой вексель долженъ удовлетворять слѣдующимъ требовапіямъ 
закона, а именно онъ долженъ содержать: 1) означеніе мѣста и вре-
мени (года, м*сяца и числа) составленія векселя, (мѣсто состав-
ленія векселя признается также мѣстомъ платежа, если въ векселѣ не 
указано иное мѣсто для платежа; 2) заявлѳпіѳ векселедателя въ текст* 
векселя, что онъ обязуется платежом» по векселю; 3) означеніе фамиліи 
или фирмы лица, которому вексель выдастся, именуѳмаго первым» 
пріобрѣтателемъ, (по новому уставу, о векселях» но требуется ири-
соедипенія къ фамиліи или фирм* порваго пріобрѣтателя слов», „или 
кому онъ прикажет»"); 4) озиачѳніе подлежащей платежу денежной 
суммы (нѳпремѣнно прописью, причем» разрѣшаѳтся обозначать сумму 
с в е р х » того и цифрами, сумма можетъ быть указана въ иностран-
ной монет*); 5) означѳніе срока платежа, и 6) подпись векселедателя, 
наконец» 7) вексель должен» быть писапъ па установленной гербовой 
бумаг* *). Первые 4 пункта не нуждаготѳя въ дальн*йшихъ иоясненіяхъ-

Относительно способа озпачеиія срока платежа по векселю (п. 5), 
новый уставъ о векселях» предусматривает» G таких» способов». 

Въ качеств* нововведения, получившаго уже на практик* обшир-
ное примѣненіе, слѣдуетъ особо отмѣтить не существовавшую въ ста-
ром» устав* форму означенія срока указаніемъ ирямо того дня, когда 
должепъ быть у чинен» платеж»: такого-то числа, мѣсяца, года. Далѣе, 
векселя разрѣшается писать сроком», а) через» столько-то времени со-дня 
составления; б) по прѳдъявлецію; в) через» столько-то времени по ирѳдъ-
явлоиіи; г) па такой-то ярмаркѣ; д) па такой-то ярмаркѣ по предъяв-
лѳнію. При означеніи срока, необходимо имѣть въ виду слѣдующія 
правила нопаго устава: а) срок» платежа, назначенный въ вексел* на 
опрѳдѣленный день, наступает» въ тот» же день. Такимъ образомъ, 
какъ въ этомъ, такъ и во всѣхъ остальных» случаях» но примѣняются 
бол*е десять, такъ называемых» граціонныхъ дней, которые но старому 
уставу пенрсмѣнно причислялись къ сроку. 

б) срок» платежа, назначенный отъ составлоиія векселя во столько 
то времени, считается наступившим»: аа) при опредѣлѳніи времени 

*) Гербовый сбобръ съ векселей установлен въ рязмѣрѣ 15 коп., съ каждой 
сотни вексельной суммы (до 50 руб.—10 коп.), при чемъ неполные сотни рублей счи-
таются за полные. Вексельная бумага существуотъ слѣдуюілихъ разборовъ: до 50 руб., 
до 100 руб., до 100 руб., до 300 руб., до 400 руб.. до 500 руб., до 600 руб., до 700 руб., 
до 800 руб., до 900 руб., до 1000 руб., до 1500 руб., до 2000 руб., до 3001 руб., до 400 р.. 
до 5000 руб., до 6000 руб., до' 7000 руб., до 8000 руб., до 9000 руб., до 10000 руб., до 
20000 руб., до 30000 руб., 40000 руб. и до öOüOO руб. 



днями—мъ послѣдиій изъ этихъ дней, при чем* день составленія векселя 
въ счетъ не полагается; бб) при опредѣленіп времени недѣлями—въ 
тоть день, который по названію соотвѣтетвуетъ дню написанія векселя; 
вв) при опрѳдѣленіи времени мѣсяцами—въ тотъ день срочнаго мѣсяца, 
который но числу соотвѣтствуетъ дню составлснія векселя, за неи-
мѣніемъ же такого числа въ срочном* мѣсяцѣ — въ послѣдній день 
этого мѣояца. и гг) при опредѣленіи срока мѣсяцѳвъ съ одним* или 
нѣсколькими дпями—въ поелѣдній изъ этихъ дней. 

в) срокъ платежа, назначенный по предъявлепію, паступаетъ въ 
день предъявленія векселя къ платежу. Если вексель, въ течѳніе двѣ-
надцати мѣсяцевъ со дня его составленія, не был* предъявлен* къ 
платежу, то срокъ поелѣдняго наступает* въ еоотвѣтствующсе дню 
составленія векселя число двѣнадцатаго мѣсяца, а при неимѣніи такого 
въ нем* числа—въ послѣдній день этого мѣсяца. 

г) срокъ платежа, назначенный по предъявленіи во столько-то 
времени, наступает* въ день, опредѣляемый но правилам*, изложен-
ным* выше, въ ітунктѣ б, при чем* въ основание разсчѳта, вмѣето дня 
составления векселя, принимается донг, предъявлспія его. 

Примѣчаніе. Для векселей, писанных! сроком! по прсдъпвленію пли по 
продъявлоиііі во столько-то времени, допускается назначите въ ТОКСТІ векселя 
особаго срока, до ИСТѲЧОНІИ котораго (до такого-то дин или въ т е ч е т е такого-то 
времопи) вексель должевъ быть предъявлены въ вервомъ случаѣ— къ платежу, а 
во второмъ—для отмѣтки дня предъявлении Срокъ этогь не можетъ превышать 
двѣнадцатн мѣсяцевъ, считая со дня составленія векселя. 

д> срок* платежа, на ярмаркѣ наступает* наканунѣ дня, опредѣ-
лѳннаго для окончанія ярмарки, или въ самый день ярмарки, если она 
продолжается только один* день, 

е) срокъ платежа на ярмаркѣ но прѳдъявденію наступает* въ 
день прѳдъявленія векселя къ платежу на ярмаркѣ. 

Если вексель выдан* въ мѣстѣ, гдѣ дѣйетвуетъ иное, чѣмъ въ мѣстѣ 
платежа, исчисленіе времени (стиль), то для отгрѳдѣленія срока пла-
тежа принимается во вниманіе исчисленіе времени въ мѣстѣ составле-
ыія векселя съ перѳчислѳніемъ его на исчислепіо изремени въ мѣстѣ 
платежа, развѣ бы въ векселѣ значилось по этому пеодмѳту иное 
указаніо. 

Въ пояснение п. о слѣдуетъ отмѣтнтъ, что если векселедатель не-
грамотен* или по иной причинѣ не въ состояніи сам* подписать век-
сель, то вексель должен* быть подписан* за векседателя другимъ ли-
цом* при условии нотаріальнаго засвидетельствования. Вексель мо-
жетъ быть подписан* нѣсколькими векселедателями, однако, дробления 
суммы между Н И М И не разрѣшается. Каждый изъ векселедателей отвѣ-
чаетъ во всей суммѣ векселя, къ кому бы изъ них* векселедержатель 
(см. ниже) ни обратился. 

Въ заключсніе разбора обязательных* составных* частей про-
стого векселя слѣдуетъ упомянуть, что, въ отличіе отъ стараго устава, 
новый устав* о векселях* не требует?, указанія въ векселѣ, что валюта 
(деньгами или товаром*) иолучена. Объясняется это тѣмъ, что въ но-
вомъ уставѣ особенно ясно проводится мысль, что вексель—обязатель-
ство формальное, и, слѣдоватѳльно, для вексельнаго оборота совер-
шенно безразлично, изъ какой сдѣлки этот* документ?, возник*. 

Платеж* по векселю не можетъ быть въ тйкетѣ поставлен* въ 
зависимости отъ наступлоиія какого - нибудь условия, обѣтцаніе пла-
тежа по векселю должно быть безусловно. Далѣе въ вексель не разрѣ 
тается включать условія о неустойкѣ или о процентах*, поправки въ век-
сѳлѣ должны быть оговорены перед* подписью, в?, ояначеніи же суммы 
векселя поправки вовсе не допускаются. 

Вексельный бланк* (вексельная бумага без* текста съ одною лишь 
подписью) не имѣетъ силы, пока онъ не выполнен* съ соблюденіемъ 
правил* устава. 

§ 3. Право требованія по векселямъ и передача ихъ. 

Право требованія по вѳкселио принадлежит* векселедержателзю 
Векселедержателем* лицо можетъ стать путемъ: 1) полученія векселя 
непосредственно отъ векселедателя (первый пріобрѣтатель), 2) пріобрѣ-
тенія векселя отъ предшествующего векселедержателя и въ 3) выпол-
нонія своего обязательства но векселю, если данное лицо не сам* 
векселедатель. 

Первый случай возникновенія векселедержателя не нуждается въ 
поясненіяхъ. Что же касается пріобрѣтенія векселя отъ предшествую 
щаго векселедержателя, то переход* векселя отъ одного лица къ дру-
гому совершается посредством* передаточных* надписей (indosso). Каж-
дый вексель можетъ быть передаваем* такимъ образомъ, за исключе-
нием* случаев*, когда передача векселя воспрещена, въ особой ого-
воркѣ, векселедателем* или кѣмъ-либо изъ надписатедей. Учинен-
ная, вопреки такому воспрещѳнію, передаточная надпись не имѣетъ 
силы по отношению къ тому, кѣмъ передача векселя воспрещена. 

Пѳредаточпыя надписи пишутся на оборотѣ векселя поперек?, 
его *) и бывают* по новому уставу о векселях* (значительно упро-
стипшаго иіостановлѳнія закона по этому вопросу) двоякаго рода: 
(именныя и бланковыя **). 

Передаточная надпись должна заключать въ сѳбѣ подпись вексе-
ледержателя, и затѣмъ въ именной обозначается имя пріобрѣтателя век-
селя, а въ бланковой имя пріобрѣтателя не обозначается. ІІо бланковой 
надписи вексель можетъ переходить изъ рук* въ руки без* новых* 
надписей, и векселедержателем* будет* считаться тотъ, кто имѣетъ век-
сель въ рукахъ въ данную минуту. Бланковая надпись, хотя и но соб-
ственная, можетъ быть превращена всяким* векселедержателем* въ 
именную путемъ вписанія имени послѣдующаго пріобрѣтателя. 

Говоря о вѳкселѳдержателѣ, ставшим?, таковым* въ силу пере-
хода къ нему векселя по передаточным* надписям*, необходимо отмѣ 
тить, что правильным* векселедержателем* т. ѳ. такимъ, который имѣѳтъ 

*) Новый уставъ о псіниоіяхъ разрѣшаетъ наплсаніе первой именной надииси 
частью иди цѣлпкомъ и на лицевой сторонѣ векселя. Если вся оборотная сторона испи-
сана, то къ векселю можетъ быть цридѣлан! лист! , прнчемъ первая надпись на этом! 
добавочном! листѣ должна начитаться на оаиомъ векселѣ . 

* * ) Лицо, снабжающее вексель передаточного надписью пменуотся надписателемъ 
Indossant). 



возможность осуществить право требованія по векселю въ порядкѣ 
вѳксѳдьнаго права въ полном* объемѣ будет* лишь тот*, къ кому век-
сель перешел* по непрерывным* надписям*. 

Требованіе непрерывности передаточных* надписей сводится къ 
тому, чтобы первой на векселѣ (сверху) была бы надпись первоначаль 
наго вѳксѳлепріобрѣтателя, если эта первая надпись именная, то слѣ-
дующая надпись должна быть того лица, на чье имя учипена первая 
надпись и т. д. Продолжая этоть ряд*, мы приходим* къ тому поло-
жѳнію, что и послѣдняя надпись должна быть или бланковой или же 
если она именная—то па имя векселедержателя. 

Вообразим* еебѣ для нримѣра вексель выданный Иваном* Ива-
новичем* Петровым* Петру Петровичу Иванову. В * момент* же воз-
никновенія права передавапія по векселю, послѣдній находится въ ру-
к а х * Федора Федоровича Семенова. Семенов* можетъ быть призианъ 
правильным* векселедержателем* лишь въ том* случаѣ, если первая 
передаточная надпись на векселй исходить от* Иванова, в * видѣ бланко-
вой или именной на имя слѣдующаго надписателя, a послѣдняя надпись, 
опять же, или бланковая или именная на имя Семенова. Слѣдуетъ от-
мѣтить, что въ силу закона зачеркпутыя надписи въ расчет* при уста-
новленіи непрерывности надписей но принимаются, равным* образом* 
безразлично время учиненія отдѣльпыхъ надписей (обыкновенно не 
означаемое), 

Лицо, получившее вексель по непрерывным* падписямъ, поль-
зуется важным* преимуществом*, признаваемым* за пимъ законом*. 
Преимущество это заключается въ том*, что права такого векселеда-
теля если он* пріобрѣл* вексель добросовестно, находятся совершенно 
внѣ зависимости как* от* расчетов* между векселедателем* и кѣмъ 
бы то ни было из* числа надписателей равным* образом* для правиль-
н а я векселедержателя безразличпспт., факт* подлога какой-нибудь 
надписи, а потому он* и не обязаігь провѣрить подлинность надписей, 

Кто с * формальной стороны является таким* образом* правиль-
ным* векселедержателем*, тот* не можетъ быть подвергнут* невыгод-
ным* нослѣдствіем* от* того, что по существу, при переходѣ векселя-
были какія-либо неправильности, не нарушившія, однако, непрерывности 
надписей. 

И з * этого общаго правила допускается законом* одно лишь 
исключеніе: а именно, если будет* доказано, что вексель выбыл* и з * 
владѣнія предшественника векселедержателя помимо воли пѳрваго 
(наир. был* похищен*), и векселедержателю это было извѣстно, то 
векселедержатель лишается своих* прав* но векселю—какъ недобро-
совѣстный владѣлец* векселя. 

Разумѣѳтся, обязанность доказывать этот* фектъ лежит* на том* 
лицѣ или тѣхъ лицах*, которыя отвѣтетвѳниы по векселю. 

Съ передаточными надписями не должны быть смѣшивасыы над-
писи, дѣлаѳмыя векселедержателем* въ видах* снабженія другого лица 
извѣстпыми полномочіями. Лицо, имѣющее въ р у к а х * вексель в * силу 
щепоручптелшоѵ надписи (так* эта надпись называется) не становится 
векселедсрзкателѳмъ въ указанном* выше смыслѣ, а является упо.іномоч-
иымъ по векселю. 

„Векселедержатель, говорит* закон*, можетъ дать другому лицу 

вексельное полномочіѳ. Такое иолномочіе устанавливается особою на 
ве.кселѣ надписью, которая именуется преноручительною и должна со-
держать въ себѣ, сверх* полпомочія, означеніе лица, ісоѳму самое пол-
номочіе дается, и подпись нрепоручитѳля. К * повѣркѣ правильности 
таких* надписей примѣняются правила, о передаточных* надписях* 
изложенным. Вексельное полномочіе не прекращается ни смертью пре-
поручителя, ни ограпиченіемъ его правоспособности". 

Лицо, уполномоченное препоручительпою надписью, считается 
ямѣющим* право как* на предъявленіѳ векселя къ платежу или к» 
взысканію и на получѳніе причитающихся по векселю денег*, так* и 
на веѣ вообще дѣйствія, необходимый для охраненія прав* препору-
чителя. Такое уполномоченное лицо можетъ передать свое полномочіе 
другому лицу посредством* новой нрепоручительной надписи, если в * 
первоначальной прспоручлтельной надписи не оговорено о воспрещеніи 
такой далыіѣйшей передачи. 

Лицо, снабжающее вексель нередаточкою надписью, осуществляю-
щее таким* образом* свое право векселедержателя передать вексель 
другому, вмѣстѣ сътѣмъ, однако остается въ составѣ лнцъ, причастных* 
къ вексельному обязательству. Всякій надпиеатель продолжает* отвѣ-
чать во всем* том*, что в * векселѣ постановлено, — развѣ если он* 
снабдил* свою надпись оговоркою „без* оборота на меня". Надпиеа-
тель отвѣчаетъ нарапнѣ и совокупно съ векселедателем*, т. е. другими 
словами держатель векселя можетъ обратить право нреслѣдованія по 
своему выбору къ векселедателю или любому надписателю во всей 
суммѣ, притом* надпиеатель, къ которому обращено требованіе, не въ 
правѣ провѣрять подлинность остальных* надписей. Далѣе надпиеа-
тель отвѣчаѳт* перед* векселедержателем* безусловно, независимо от* 
расчетов* своих* съ другими, лицами участвующими в * векселѣ, какъ 
будто им* было выдано самостоятельное вексельное обязательство. 
Если бы таким* образом* даже подпись на вексѳлѣ или одна и з * над-
писей (за исключеніемъ разумѣется подписи именем* того лица, къ 
которому обращено требоваиіѳ), оказывается подложного, то и подоб-
ное обстоятельство не устрапяетъ отвѣтствеиности надписателя. Такое 
же значеніе имѣѳт*, если одиа и з * надписей или подпись одѣлана ли-
цомъ, пѳ имѣвшимъ права обязываться векселями или не обладавшим* 
на то достаточным* полномочіемъ (папр., подпись по довѣренности 
при отсутетвіи довѣренности). 

На ряду однако съ указанною безусловною отвѣтетвеиностыо над-
писателя ему принадлежит* также право, в * том* случаѣ если он* 
удовлетворил* векселедержателя по векселю, превратись в * векселе-
дерзкателя предъявить трѳбованіе о платезкѣ къ другим* обязанным* 
по векселю лицам* (векселедателю и надішоателямъ). Это третій из* 
указанных* выше случаевг возсталювленін векселедержателъства. Говоря о 
иравѣ вѳксѳлѳдѳрзкателя ставшаго таковым* по выполнѳнію своих* 
обязательств*, лежавших* на нем* ранѣѳ, въ качеств^ надписателя, 
слѣдует* указать на правило новаго устава о векселях*, по коему 
„если вексель пріобрѣтенъ таким* лицом*, которое до передачи век-
селя уже участвовало въ нем*, то оно не въ правѣ предъявлять тре-
бованій къ тѣмъ отвѣтствѳннымъ по векселю лицам*, перед* которыми, 
до пріобрѣтенія онаго само подлежало отвѣтственпости". Другими ело-



вами надписатель не можетъ требовать уплаченную имъ сумму съ над-
писатѳлей, надписи которыхъ находятся на вексел* ниже его соб-
ственной *). 

§ 4 Общія правила объ отвѣтственности обязанныхъ по венселюлицъ. 

Объ отвѣтствеыности по векселю векселедателя нѣтъ необходимости 
распространяться особо, такъ какъ вопрос» этот» разобран» въ связи съ 
отвѣтствепностыо надписателей. Въ качеств* общаго правила, регулирую-
щ а я право всѣхъ обязанныхъ по векселю лиц» возбуждать возраженія 
против» предъявленных» къ ним» по векселю требовапій новый уставъ 
о векселях» содержит» слѣдующеѳ постановлѳніе: „Отвѣтственное по 
векселю лицо, къ которому обращено вексельное требованіѳ, можетъ 
защищаться только такими возражениями, которыя вытекаюі-ь изъ по-
становленій сего устава, или изъ непосредственных» отношеній озна-
чеинаго лица къ векселедержателю". 

Сущность этого правила, включеннаго въ новый уставъ о вексе-
лях» въ интересах» бѳзпрепятственности вексельнаго оборота и бы-
строты вексельнаго процесса находит» свое оііравдаиіе въ неоднократно 
уже отмѣченныхъ двух» принципах» нашего д*йствующаго вексель-
наго права: въ формальном» характер* вексельнаго обязательства, и 
въ самостоятельной природ* вексельных» отношеній между векселе-
держателем» и каждым» обязанным» по векселю лицом». 

§ 5. Требованіе платежа. 

Съ наступленіемъ срока вексель предъявляется къ платежу вексе-
ледателю. Послѣдній, однако, при самом» написании векселя можетъ 
назначить особаго плательщика вмѣсто себя (Domiciliât); назначена осо-
бого плательщика практикуется ііриуказапіи въ вѳкселѣ отличнаго отъ 
мѣста составленія мѣста платежа, т. е. при т. наз. „домицилированных» 
векселях»". Въ такомъ случаѣ вексель предъявляется къ платежу этому 
особому плательщику. Относительно предъявленія векселя къ оплат* 
примѣнительпо къ различным» вышеуказанным» способам» означенія 
срока на векселѣ должны быть принимаемы во впиманіо слѣдующія 
постановленія поваго устава о векселях». 

Вексель сроколп на опредѣленный день, или отъ составления векселя во 
столько-то времени, или во столько-то времени по предъявлен^, предъ-
является къ платежу въ день наступленія срока или въ один» изъ 
двух» ближайших» затѣмъ непраздничных» дней. 

Вексель сроко.чъ ш предъявление, если въ нем» указан» и особый срок» 
предъявляется къ платежу до истеченія этого срока; при иеуказанш 
же такого срока—не позже истсченія двѣнадцати м*сяцевъ со дня 
составления векселя. 

Вексель сроком на ярмаркѣ предъявляется въ срок» платежа, а со 

* ) Отсюда елѣдуетъ, что векселедатель ни въ какомь случаѣ не можсгь получить 
цраво требованія по тому векселю, по которому саль былъ обязанъ. 

сроком» на ярмаркѣ по предъявлѳнію—не позже кануна дня, опре-
дѣлениаго для окончанія ярмарки, или въ самый день ярмарки, если 
она продолжается только один» день. Если срок», въ теченіе коего 
вексель подлежит прѳдъявлѳиію къ платежу, истекает» въ празднич-
ный день, то вексель предъявляется въ э т о т же депь. 

Требованіѳ платежа по векселю предъявляется, въ мѣстѣ платежа, 
подлежащему лицу, въ его контор* или торговом» пом*щѳніи а если 
ихъ у него нѣтъ—въ его квартир*, если только въ векеелѣ ne указано 
для платежа особаго иомѣщеыія. 

В ъ глав* о срокахъ векселей нами было указано, что новый уставъ 
о векселях» не знает» такъ называемых» дней обожданія (граціонныхъ). 
Содержащеееявъ первой изътолько-что воспроизведенных» статей устава 
2 льготных» дня для прѳдъявлѳнія векселя лишь до извѣстной степени 
могут» быть признаны сокращенным» граціоннымъ сроком». Главная 
цѣль установления подобных» льготных» дней кроется въ желаніи за-
конодателя создать извѣетныя удобства для векселедержателя, для ко-
тораго можетъ представляться часто затруднительным» предъявить 
вексель къ платежу именно въ день срока. Лишь во сколько векселе-
держатель воспользовался предоставленным» ому закопомъ правом», 
для векселедателя, а вм*стѣ съ тѣмъ и для всѣхъ остальных» обязан-
ныхъ по векселю лиц» возникает» соотв*тствующее продленіе срока. 

Относительно того, какія дни слѣдуетъ попимать подъ названіемъ 
праздничных», законъ не содержит» указаній. Изъ текста соотвѣт-
«твующихъ статей слѣдуѳтъ, однако, вывести, что подъ праздничными 
днями подразумѣваются дни, оффиціальио признанныя неприсутствен-
ными въ мѣстѣ платежа векселя. 

Такими неприсутственными днями въ Импѳріи (новый уставъ о 
векселях» введен» въ дѣйствіс повсемѣстно, кромѣ Великаго Княжества 
Фипляндскаго и Царства ІІольскаго) считаются вс* воскресные и за-
тѣм-ь слѣдующія дни: 

Въ япвар*: і Новый год», 6 Крѳіценіѳ Господне. 
Въ феврал*: 2 Срѣтеніе Господне. 
Въ Март*: 25 Благовѣщѳніѳ Пр. Бог. 
Въ Апрѣлѣ: 23 Тезоим. Ея И. В. Гос. Ими. Алекс. Ѳѳод. 
Въ маѣ: (5 Рождеиіе Его И. В. Государя Императора. 9 пер. м. Св. 

Ник. Чуд., 14 Корой. Ихъ И. В., Вознеоѳніе Господне, 25 Рожденіе Ея 
И. В. Гос. Ими. Алекс. Ѳеод, 

Въ ігонѣ: дни Св. Троицы и Св. Духа, 29 Св. Ап. Петра и Павла. 
Въ іюл*: 22 Тѳзоим. Ея И. В. Гос. Имп. Маріи Ѳеодоровны. 
Въ август*: бПрѳобр. Господне, 15 Успеніе Пр. Богор., 29 Ус*кн. 

Гл. Іоанна Пр. 
Въ септябрѣ: 8 Рожд. Пр. Богор.. Воядв. Креста Господня, 26 Св. 

Апоет. и Еванг. Іоанна Богослова. 
Въ Октябр*: 1 Покр. ІІр. Богор., 21 Восш. на престол» Его И. В. 

Гос. Ими., 22 Иконы Каз. Б. М. 
Въ Ноябрѣ: 14 Рожд. Ея И. В. Гос. Импѳр. Маріи Ѳѳод., 21 Ввод, 

во хр. Пр. Бог., 22 Рожд. и Тез. Его И. В. Гос. Наел. Мих. Алекс. 
Въ декабрѣ: 6 Св. Ник. Чуд.—Тез. Его И. В. Гос. Имп., 25—27 Рожд. 

Христово. 
Изъ числа дней недѣли Св. Пасхи и Страстной Седьмицы днями, 
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отодвигающими вперед* сроки векселей, признаются обыкновенно пят-
ница Страстной иедѣли и понедѣльник* педѣли Св. Пасхи. 

Нельзя, впрочем*, не указать, что вопрос* о праздничных* днях* 
в * примѣненіи къ вексельному обороту долженъ на практике, при 
дѣйствіи нопаго устава, возбуждать значительно мепьшія сомнѣенія 
чем* ранее, ибо: 1) все большее распространен!« в * коммерческом* быту 
получают* векселя, писанные срокомъ на определенный день, а при 
таком* способе опрѳдѣленія срока, особенно легко предусмотреть, упа-
дет* ли день срока на праздник*, или пѣтъ: 2) именно установленный 
8-дневный срокъ для предъявленія векселя къ платежу дает* возмож-
ность векселедержателю выбрать для прѳдъявленія непраздничный 
день. 

Въ виде руководящаго правила, хотя прямо и не указаннаго в * 
законѣ, должно быть соблюдаемо положеніе, что въ праздничный день 
предъявление векселя къ платежу во всякомъ случаѣ не допускается (исклго-
ченіе составляют* лишь срочные векселя с * платежом* на ярмаркѣ). 

Относительно самаго порядка предъявленія векселя къ платежу 
нъ законѣ не содержится никаких* указаній и предъявление это можетъ 
и не оставить о себѣ слѣда на вексслѣ (при отсутствіи протеста или 
прѳдъявлѳыія черезъ банкъ) за исключеніемъ векселей, писанных* сро-
ком* на столько, по предъявленіи с * укаэаніемъ особаго срока для 
предъявлѳнія. Последнее обстоятельство должно быть удостоверено 
особою отметкою на векеелѣ, подписанной векселедателем* или его 
уполномоченным* (при невозможности получить такую отмѣтку, дол-
жоп* быть учинен* протест* до истечения особаго срока). 

ВместЬ съ тѣмъ, однако, упущѳніе предъявления векселя влечет* 
за собою по закону невыгодный последствія^для векселедержателя, ибо 
векселедатель, выждав* срокъ, установленный для учиненія протеста, 
имѣѳт* право внести сумму векселя или частичный платеж* въ суд* 
по месту платежа) за счетъ векселедержателя и с * отиесѳніемъ на его 
счет* издержек*. 

На практике однако, въ отношеніи векселей вообще прѳдъявле-
піе получает* осязательное выражсніе. Большинство векселей, обра-
щающихся въ торговых* сферах* передается банкам* для предъявле-
шя к * платежу, если вексель уже ранѣе не находился въ руках* банка, 
буду и, напр., учтен* въ нем*. Банкъ до наступлѳнія срока извѣщает* 
плательщиков* о нахождепіи векселя у него, съ указаніѳм* срока, 
суммы и проч. Предъявление далѣе фактически имѣѳт* мѣсто также 
но иоступлѳніи векселя къ нотариусу для протеста и предваритѳлі»но 
учиненія послѣдиияго. 

Векселедержатель въ яравѣ требовать уплаты лишь суммы век-
селя *) притом* в * деньгах* имѣющихъ обязательное обращеніе. По 
векселю, писанному за границею или въ Финляндіи въ иностранной ва-
лютѣ съ платежемъ въ Имперіи, а равно по векселю, писанному въ 
Имперіи съ платежемъ за границею, при предъявлении таких* вексе-
лей к * платежу въ Импоріи, вексельная сумма исчисляется на русскія 

° ) Если вексель былъ протестов,иіъ пслѣдствіе неполучвніл отмѣткн о продълвленш 
въ во к се ля xi, съ особымъ срокомъ, то векселедержатель вправѣ требовать сверхъ век-
сельной суммы еще расхозы по такому протесту. 

деньги по курсу, указанному на векселѣ, а при отсутствіи такого ука-
занія — по isypcy мѣста платежа, согласно порядку, принятому для 
исчислении вексельнаго курса въ сем* мѣстѣ ИЛИ на ближайшей биржѣ. 
При исчисленіи ісурса принимается курс* блыжайшаго предшествовав-
тпаго непраздничыаго дня. 

Векселедержатель не въ іхравѣ отказаться от* принятія частичной 
уплаты, предложенной ему при продъявлепіи векселя къ платежу, но 
въ таком* случаѣ вексель остается у векселедержателя съ отмѣткою 
на нем* уплативипаго о произведенной им* уплатѣ. В * случаѣ же 
учиценія нолнаго платежа по векселю векселедержатель долженъ вру-
чить его оплатившему съ надлежащею о получепіи платежа роепискою 
на, векселѣ. 

Въ случаѣ нѳпринятія векселедержателем* суммы или части ея, 
векселедатель имѣот* право внести деньги въ суд* па тѣхъ же осно-
ваніяхъ, какъ и вслѣдствіо пепредъявленія векселя к * платежу. 

§ 6. Протестъ векселя. 

Въ случаѣ неаосгунленія платежа по векселю послѣдній для со-
хранѳнія за векселедержателем* права требованія удовлетнорѳнія съ 
надписателей долженъ быть протестованъ въ неплатежѣ. Это требова-
ніе, по нашему уставу о векселях*, категорично, нѳдопускаѳтъ ника-
ких* исключений. При отсутствіи протеста отвѣтствѳнность над писа-
телей падает* безусловно, даже в * том* случаѣ, ссли-бьи упущеніе про-
теста со стороны векселедержателя произошло безъ его вины или подъ 
вліяніемъ непреодолимой силы, слѣдовательно по смыслу пынѣ дѣй-
ствующаго устава о векселях*, векселедержатель несет* всѣ невыгод-
ныя послѣдствія отъ несоблюденія требования закона относительно 
протеста векселя, хотя-бы вексель не мог* быть протестованъ подъ 
вліяніемъ условій не только независяицихъ отъ дѣйствія воли векселе-
держателя (техн. терминъ „случай"), по даже, вообще, неподдаю-
щихся воздѣйствію человѣчѳства, как*, напр., стнхійныя бѣдствія 
техп. термин* „непреодолимая сила"; vis major") . 

§ 7. Послѣдствія протеста. 

Протест* наоборот* дает* векселедержателю право требовать 
удовлетворенія со всѣхъ значащихся на вексѳлѣ надписателей (за 
исключением* снабдивших* надпись оговоркою „безъ оборота на меня", 
по своему усмотрѣнію до полнаго удовлетворенія. 

Векселедержатель имѣетъ право требовать удовлетвореніе и съ 
каждаго надписателя в * отдѣльности въ полной суммѣ я со всѣхъ 
надписателей совокупно и безраздѣльно, нисколько не стѣснялсь по-
рядком* надписей на вексѳлѣ. Въ данном* отнотеніи Устав* о вексе-
лях* внес* измѣпеніе въ ранѣѳ дѣйствовавшее у пас* правило, по ueo-
торому при обратном* требованіи (такъ называется право требоиза-
нія съ надписателей) необходимо было держаться порядка надпи-
сей, начиная с * послѣдней. Ньинѣ порядок:* этот* ие обязателети* для 



векселедержателя. Слѣдуета, однако, вспомнить, что если векселедер-
жателем* въ силу оплаты векселя до протеста или послѣ него явится 
один* изъ надписателей, онъ не можетъ обратиться съ трѳбованіемъ 
къ тѣм* надпиоатѳлямъ, перед* которыми онъ былъ-бы сам?, отвѣт-
ствеппымъ. т. е. къ надписателямъ стоящим* ниже его надписи на вѳк-
селѣ. Такой держатель векселя можетъ зачеркнуть какъ свою надпись 
такъ, и надписи псѣхъ послѣдующихъ падписателѳй. 

Въ силу протеста векселя векселедержатель получает* далАе 
ираво требовать со воѣхъ обязанных* по векселю лиц?. пе только са-
мую сумму векселя, но и сверх* ея проценты, изъ 6-ти годовых* со 
дня срока по день оплаты, возмѣщеніе расходов* по протесту н 7* со 
всей суммы долга (включая и наросшіѳ проценты и расходы по про-
тесту) вознаграждения. 

Тѣ-же права пріобрѣтаетъ в?, отношеніи остальных* обязанных?, 
перед* ним?, лиц?, (т. е. и векселедателя и предшествующих?, надписа-
телей) падписатель, оплатившій вексель. 

Векселедатель, оплачивая вексель, но обязан* производить платеж?, 
иначе, какъ взамѣнъ передаваема™ ему векселя съ погасительного над-
писью или даже без* нѳя (вексель, находяіційся въ рукахъ другого 
лица, обязаннаго платежей?., признается по общему правилу оплачен-
ным* этимъ послѣдпимъ). Будетъ-ли одновременно съ векселем* пере-
дан* векселедателю также акт* о протѳстѣ — это безразлично. Наобо-
ротъ для надписателя, оплачивающего вексель, весьма важно, чтобы 
одновремешю съ векселем* ему был* вручен* также акт* о протестѣ; 
вот* почему заісонъ постановляет*, что надпиеатѳль, къ которому 
предъявлено трѳбованіѳ о платѳж-Ь, обязан* произвести платеж?, пе 
иначе, как* въ обмѣнъ на вексель с?, актом* протеста. 

§ 8. Выкупъ векселя. 

Всякое лицо, отвѣтственное по векселю, не только обязано удовле-
творить предъявленное къ нему требованіе платежа, но закон* вмѣстѣ 
съ тѣмъ признает* за ним* право погасить свое обязательство, хотя-
бы къ нему трѳбованіе и не было обращено и возлагает?, на векселе-
держателя обязанность принять подобный платеж*. Такое „право вы-
купа" установлено въ тѣхт. цѣляхъ, чтобы каждому, обязанному по 
векселю лицу дать возможность выполнить свои обязательства, не до-
жидаясь предъявлѳнія къ нему требованія, и тѣмъ самым* своевре-
менно получить возможность осуществить право обратнаго требонанін. 

Соотвѣтствующая статья закона гласит*: „Отвѣтствениоѳ по век-
селю лицо въ правѣ выкупить опротестованный вексель у векселедер-
жателя за причитающуюся послѣдпему сумму съ процентами и издерж-
ками и потребовать учиненія платежной на самом* векеелѣ за такой 
выкупъ росниски. Если предложеніе о выкупѣ послѣдуетъ отъ нѣ-
сколысихъ лицъ, то нреимущество дается тому изъ иихъ, чей платеж* 
оевободилъ-бы отъ отвѣтствѳнности наибольшее число обязанных* но 
векселю лицъ". 

§ 9. Порядокъ совершенія протеста. 

Самый протест* простых* векселей (въ неплатежѣ и нѳполучеыіи 
отмѣтки о предъявлении обставлен* въ настоящее время елѣдующими 
во многомъ О Т Л И Ч Н Ы М И отъ прежде дѣйствующаго закона правилами. 

1) Вексель протеетуется только против* векселедателя. Ныпѣ бо-
л-fee не требуется указаніе со стороны векселедержателя, против* кого 
протестовать вексель. Тѣмъ самым*, что вексель протестовать про-
тив* векселедателя создается само по себѣ право требованія платежа 
ко всѣмъ обязанным* по векселю лицам*, слѣдовательно и ко всѣмъ 
надиииеателямъ. 

2) Протест* совершается нотаріусомъ по требованію векселедер-
жателя. 

3) Вексель должоигъ быть предъявлен* иаъ день (ИЛИ ДНИ) установ-
ленный для предъявления векселя къ платежу (иапр, вексель, писан-
пый сроком* на опрѳдѣлеппый день, предъявляется нотаріусу для про-
теста въ день срока или пъ теченіѳ двух* иослѣдующих?, непразднич-
ных* дней, вексель но предъявлен™ не позже чѣмъ 12 мѣсяцевъ спустя, 
день ишдачи векселя и т. д.). 

I) Ыотаріусъ въ тотъ-же день предъявляет* трѳбованіе о платежѣ 
векселедателю (векселедателям*) или особому плательщику (такого 
плателыцика можетъ назначить вмѣсто себя векселедатель) *). 

5) Затѣмъ нотаріусъ выжидает* платеж* до трехъ часов* слѣдую-
дующаго дня **) и въ елучаѣ пепоступленія платежа протестует* век-
сель, дѣлая объ этом* отмѣтку на векселѣ и запись въ реестр*. Отмѣтка 
и запись устанавливают* момент* совершенія протеста. 

6) Одновременно съ совѳршеніемъ протеста въ иіѳплатѳжѣ нота-
ріусъ обязан* послать письменное о томъ извѣщеніе тѣмъ изъ отвѣт-
ственныхъ но векселю лиц?,, адреса которых* означены на веісселѣ, 
или извѣетны нотаріусу, или-же указаны ему лицом*, потребовавшим* 
сокершенія протеста. 

Аістъ о протестѣ векселя должен* быть составлен* не позднѣе 
слѣдующаго за совертѳніемъ самаго протеста дня и содержать въ оебѣ 
1) список* съ векселя и со всѣхъ находящихся на нем* надписей и 
отмѣтокъ; 2) означеніе лица, для котораго, а также лица, против* ко-
тораго протеста совершен*; 3) иізъяснѳніе, что лицу, против* котораго 
совершен?, протест* потаріусомъ, было предъявлено такое-то требова-
ніе или что требование это не могло быть ояыачаиному лицу предъ-
явлено и по какой именно причипѣ; 4) означѳніе даннаго на предъ-
явленное трѳбованіе отвѣта или что отвѣта не послѣдовало; 5)означе-
ніе въ каком* мѣстѣ и въ какое время (года, мѣсяца и числа) требо-
вание было предъявлено И Л И В Ы Я С Н И Л О С Ь , что оно не могло быть предъ-
явлено; 6) означеніе времени (года, мѣсяца и числа) совершенія про-
теста векселя; 7) подпись нотаріуса или замѣняющаго его лица съ 
ириложепіемъ печати. 

Акт* вносится нотариусом* въ особую книгу и затѣмъ выдается 
вмѣетѣ съ векселем* лицу, предъявившему вексель для протеста. 

*) Надиисатоллмъ ниивакхъ повѣетовь или ребованій платежа не посылается. 
**) Если эготъ день не праздничный. 



По пепротестовапному векселю требоваиіе можетъ быть предъяв-
явлено только къ векселедателю. ІІос.лѣдній отвѣчаетъ въ суммѣ век-
селя съ процентами, но уже не со дня срока, а со дня предънвлешя 
иска. Просроченные векселя (протестовапиые и непротестованные) мо-
гут* быть передаваемы по надписям*, но подобныл надниси, если они 
учинѳнны поелѣ протеста или по минованіи срока для протеста не 
возлагают* на падписателей отвѣтствеппости в* порядкѣ обратнаго 
трѳбованія. 

Помимо лиц* безусловно отвѣтственныхъ по векселю при соблю-
деніи воѣхъ трѳбованій закона, со стороны векселедержателя (векселе-
дателей и надписателей). 

Практика и закон* знает* еще категорію так* сказать условных* 
участников* на векселѣ обязанность или право коих* произвести пла-
теж* но векселю наступает* лишь въ случаѣ неоплаты векселя век-
селедателем* или надписатолемъ. Къ этой категоріи относятся пору 
пители и посредники по векселю. 

§ 10. Поручительство. 

Поручительство по векселю, въ видѣ совершенно самостоятель-
наго понятія, обставлепо в * уставѣ о векселях* слѣдующими пра-
вилами. 

„Платеж* по векселю межетъ быть обезнеченъ поручительством* 
какъ за векселедателя, так* и за каяедаго отвѣтстненнаго надписателя 
Поручительство дается, за подписью поручителя, в* особой надписи, 
именуемой поручительного, и если в * ней не означено, за кого именно 
дано поручительство, то оно считается данным* за векселедателя". 

„Вексельное поручительство можетъ быть дано лишь во всей при-
читающейся по векселю суммѣ, а не въ части ея. Оно можетъ быть 
дано и нѣсколькими поручителями, но также без* дроблепія вексельной 
суммы". 

„Вексельный поручитель отвѣтствуеть точно также, какъ и то лицо, 
за которое он* поручился. По оплатѣ векселя поручитель вступает* 
в * права векселедержателя как* против* лица, за которое поручился, 
так* и против* тЬхъ, которыя отвѣтствовали бы нредъ этим* лицом*, 
если бы оно само оплатило вексель". 

В* приведенных* статьях* закона роль поручителя по векселю 
очерчена не совсѣмъ ясно. Слова „вексельный поручитель отвѣтствуот* 
точно также, какъ и то лицо, за которое он* поручился", могуч* на-
вести па мысль, что векселедержатель въ правѣ обратиться непосред-
ственно къ поручителю, минуя то лицо, за которое дано поручительство. 

Подобное толкованіе, встрѣчающееся уже в * литературѣ по новому 
вексельному уставу, по нашему мнѣніш, неправильно. „Поручительство" 
при этимологическом* и теоретическом* толкованіи этого слова без-
условно заключает* въ себѣ понятіе придаточнаго къ основному обя-
зательству. Поручитель отвѣчаѳт* тогда, когда то обязательство, въ 
исполненіи котораго другим* лицом* он* ручался, этим* другим* не 
исполнено. Вот* почему, прежде обращенія съ требованием* къ по-
ручителю, необходимо выясненіе того факта, что лицо за которое ру-

чался поручитель, не исполнило своего обязательства, Требуется ли 
следовательно, протест* векселя, ранѣе обращенія съ требованіемъ к * 
поручителю? Вопрос* этот* также спорен*. Мы полагаем*, что если 
возможно говорить о правѣ лица нопротестовавшаго вексель предъявить 
требованіе къ поручителям* за векселедателя или над писателей, то в * 
крайнем* случаѣ такое право возможно въ отношеніи векселей на 
срок*, ибо в * этом* случаѣ допустимо разеуждать так*, что если срок* 
миновал* и платеж* не внесен*, то следовательно лицо отвѣтственпое 
по векселю уже должно быть признано не выполнившим* свое обяза-
тельетво,и наступает* отвѣтственность поручителя. По отношеяіи же 
векселей сроком* по предъявлѳнію, подобное толкованіе уже совер-
шенно непримѣнимо и здѣсь без* протеста (развѣ въ случаѣ истеченін 
годового срока) немыслимо установить неплатеж* по векселю. 

Въ силу приведенных* соображепій, нельзя не рекомендовать, во 
избѣжаніе недоразумѣній па практикѣ, протестовать вексель прежде 
обращенія требоваиія к * поручителям*. 

§ 11. Посредничество. 

Посредничество по векселю создано практикою и внесено нынѣ въ 
закон* въ видах* унрощенія порядка вексельпаго регресса (обратных* 
требованій). Благодаря посреднику, производящему платеж* за одного 
из* надписателей (а въ переводном* векселѣ—и за трассанта) во-пер-
вых* для векселедержателя нѣтъ необходимости уже обращаться к * 
дальнейшим* надписатслямъ, во-вторых* же, вексель, оплаченный по-
средником* за одного из* падписателей, переходит* в * руки послѣд-
І І Я Г О непосредственно, минуя иногда длинную цѣпь ответственных* 
по векселю лиц*. ТТри таком* порядкѣ сберегаются и время и расходы. 
Посредничество бывает* двоякое „по назначеніго" („на случай нужды, 
Nothadresse). или добровольное „за честь" обязаппаго но векселю лица 
и нримѣняется весьма часто по переводным* векселям*. Случается, 
однако, посредничество и при простых* векселях*, при чем* посред-
ники могут* быть назначаемы при этих* векселях* только надписа-
телями и имѣютъ право вступиться за честь опять же только надписателя. 

Устав* о векселях* содержит* в * себѣ слѣдующія правила. „При 
неплатеже въ срок*, платеж* может* быть произведен* посредником*, 
назначенным* на самом* векселе кемъ-либо из* надписателей, и век-
селедержатель должен* принять платеж*, если предложена вся причи-
тающаяся по векселю сумма съ шестью процентами въ год* со дня 
срока платежа и сопряженными с* протестом* издержками". 

„Посредником* можетъ быть назначено только лицо, имѣюіцее 
произвести платеж* ио векселю въ срок* въ мѣстѣ платежа". Правило 
это имѣѳтъ въ виду удобства векселедержателя. 

„Посредник*, иѳдопущенный къ платежу, в * правѣ требовать, 
чтобы о его предложеніи было упомянуто в * актѣ протеста или въ 
лополненіи къ сему акту, а векселедержатель, отклонившій платеж*, 
лишается права обратнаго тробовапія с * тѣхъ отвѣтственных* rio век-
селю лиц* (надписателей), которыя таким* платежом* были бы изба-
влены от* отвѣтственностн но векселю". 

„Векселедержатель должен*, не позже истеченія слѣдующаго за 



совершѳніемъ протеста нѳираздничнаго дли. предъявить вексель съ 
актом» протеста, в» мѣстѣ платежа каждому изъ назначенных» посред-
ников», a послѣдствія этого предъявленія должны быть въ тот» же 
срок» удоетовѣрсны въ аістѣ протеста или въ дополпѳніи къ нему. 
При упущепіи сихъ дѣйствій векселедержатель лишается права тре-
бовашй съ тѣхъ отвѣтствсниыхъ по векселю лиц», которыя были бы 
освобождены въ случаѣ платеаса со стороны того посредника, которому 
вексель пе предъявлен». 

„Посредник», гіо оплат* имъ векселя, въ прав* требовать вру 
ченія ему векселя и акта протеста, съ отмѣткою на носл*днемъ объ 
учиненном» имъ платеж*, и вступает» въ права векселедержателя 
противъ лица, за счет. котораго произвел» платеж», а равно против» 
отвѣтствѳнныхъ пред» послѣдпимъ лиц» и противъ векселедателя". 

„Если платеж» предлагается несколькими посредниками, то пре-
имущество отдается тому изъ них», чей платежи, освобождает» отъ 
ответственности наибольшее число ответственных» лиц». Если бы 
оказалось, что посредник», не донущенный къ платежу и заявивіпій 
о томъ при иротестѣ, иьгѣлъ упомянутое выше преимущество пред» 
другим» иосредникомъ, допущенным» къ платежу, топослѣдпій, хотя бы 
и учинил» платеж», лишается права обратнаго требованія съ тѣхъ 
ответственных» лиц», которыя платежом» уотраненнаго посредника 
освободились бы отъ ответственности". 

Посредничество добровольное, т. н. „за честь" подчиняется тѣмъ же 
правилам», которыя установлены для посредников» ио назначѳнію, ст. 
тѣмъ отличіемъ, что посредником», вступающимся добровольно за 
честь надписателя платеж» долженъ быть произведен» непремѣнно не 
позже соетавлеш'я акта о протест*. Посредник» „за честь" можетъ 
требовать оэначеніе въ акт* о протест* или въ донолнѳніи къ нему 
за чью честь онъ вступился. 

§ 12. Вексельная давность. 

Мы разсмотр*ли права и обязанности связапныя съ участіемъ въ 
простом» вексельном» обязательств*, остается выяснить въ течеиіе 
какого времени права эти и обязанности сохраняют» свою силу поел* 
срока векселя. Вопрос» этот» сводится къ тому, въ продолжсніе какого 
времени пладѣлоцъ векселя им*етъ право предъявить иск» или иски 
къ отвѣтственнымъ по векселю лицамъ. 

Какъ извѣстно, вс* права и обязательства въ гражданском» обо-
рот* погашаются у иас/ь десятилѣтнѳю давностью, по эта давность ни 
по сроку своему, ни въ отношеніи остальных» ея особенностей (прі-
остановленіе тѳченія, перерыв» и проч.) непримѣнима вовсе къ век-
селям», подчинеппымъ своей спеціальной вексельной давности. Новым» 
уставом» отмѣненъ прежде существовавшій порядохсъ, по которому 
вексель непротестованный или тот» вексель, со дня протеста котораго 
прошло два года (вексельная давность по старому уставу) превращался 
въ отношеніи векселедержателя (отв*тствешюсть надписателей, ра-
зумѣется, отпадала) въ гражданское обязательство, подчиненное обще-
гражданской давности (еще 8 лѣтъ). 

По новому уставу о векселях» дѣло обстоит» иначе. По этому 

уставу по минованіе установленных» законом» различных» (сокращен-
ных») сроков» для предъявления исков» прекращается дѣйствіе векселя 
въ отношеніи отдѣльныхъ категорій отвѣтствѳнныхъ по векселю лиц», 
не исключая и векселедателя, совершенно. Закон» прямо говорит.: 
„Пропуск» срока для нредъявленія иска къ отв*тственнымъ ио векселю 
лицамъ, сам» собою освобождает» отъ всякой отвѣтственности но век-
селю тѣхъ изъ сихъ лиц», въ отнопгеніи коихъ срок» пропущен»". 

Иски могутъ быть предъявляемы по векселю въ теченіе сл*дую-
щих» сроков»: 

1 ) Векселедержателем» къ векселедателю — въ теченіе пяти лѣтъ 
со дня срока векселя (независимо о т . того, протестованъ вексель 
или н*тъ). 

2) Векселедержателем» къ надппсателю — въ теченіе года со дня 
протеста. 

3) Векселедержателем»—къ поручителю (за векселедателя или над-
писателя), въ теченіе года со дня протеста. 

4) ІІадішсатѳлемъ, оплатившим» вексель къ векселедателю—въ те-
чете пяти лѣтъ со дня срока. 

5) Надписателем» къ предшествующим» надпиеатѳлнмъ въ теченіе 
шести мѣсяцевъ со дня оплаты имъ векселя. 

0) В с * иски между падписателями къ поручителям» должны быть 
начаты въ течеиіе трех» лѣтъ со дня срока векселя. 

7) Поручители и оплатившіе вексель посредники въ отношеніи 
сроков», въ теченіе коихъ иски могутъ быть иредъявлены ИМИ КЪ 
отвѣтствѳннымъ иерѳдъ Н И М И ПО векселю лицамъ, приравниваются къ 
векселедержателям» и надписателямъ оплатившим» вексель*). 

Теченіе спеціальной вексельной давности ни въ каком» случаѣ 
не пріостанавливается. Давность вексельная прерывается только: 
1) предъявлѳніѳмъ иска по векселю; 2) заявленіемъ претензий въ кон-
курс.'!, (только въ отношепіи того лица, къ которому претензія заявлена) 
и 3) иривлеченіемъ отвѣтчикомъ къ процессу отвѣтствѳнныхъ пѳрѳдъ 
ним» лиц» въ качеств* третьих» лиц» (тѳченіе давности для обрат-
ных» требований лицом» съ котораго состоялось приоужденіѳ по век-
селю, начинается въ таішхъ случаях» со дня вступленія рѣшенія про-
тив» него въ законную силу). 

Чтобы покончить съ общими положеніями вексельнаго права и 
съ спѳціальными правилами о простых» векселях» остановимся еще 
на двух» вопросах» процессуальнаго характера: 1) |объ утраченныхъ 
векселях» и 2) о столкновении по векселю иностранных» и русских» 
законовъ. 

§ 13. Объ утраченныхъ векселяхъ. 

Въ цѣляхъ предупрожденія, чтобы платеж» по утраченному век-
селю не былъ произведен» лицу, недобросовѣстно владѣющему вексе-
лем» и предоставлепія лицу, утратившему вексель, возможности, полу-
чить платеж», несмотря на утрату въ устав* о векселяхъ установлен» 
сл*дующій порядок»: 

*) правило вто въ ааконѣ ясно не выражено, но вытсваеть изъ сопоставленін со-
дсржавія соотвѣтствумщихг статей. 



„Въ случаѣ утраты векселя, утратившій ого можетъ просить под-
лежащій по мѣсту платежа судъ о воспрсицепіи векселедержателю или 
особому плательщику произвести по такому векселю платеж*. Судъ, 
предварив* просителя объ уголовной, въ случаѣ ложности его пока-
заній, отвѣтственности и удостовѣрившись в * правдоподобности дан-
ных* им* объ ѵтратѣ векселя объяснопій, постановляет* опредѣленіе 
о пріостановленіи платежа по векселю въ теченіе одного года со дня 
наступления срока платежа по оному. Въ случаях*, не терпящих* отла-
гательства, распоряжепіе о нріостановленіи платежа по утраченному 
векселю дѣлаетъ собственного властью председатель суда. Поетановленіе 
суда или распоряженіе председателя сообщается векселедателю или 
особому плательщику. 

„По иріостановленіи судом* производства платежа по утрачен-
ному векселю, векселедатель или особый плательщик* можетъ, иіо на-
ступлении срока платежа, внести причитающуюся по векселю сумму 
въ тот* же судъ на хранвніе па страх* лица, заявившего просьбу о 
воспрещспіи платежа и съ отнесением* на его счет* издержек*. 

„Если по пріостаповленіи судом* платежа по утраченному векселю, 
явится влалѣлецъ сего векселя, то, по его просьбѣ суд*, распоряже-
ніемъ коего платеж* былъ пріостановленъ. назначает* заявившему 
об* утратѣ срокъ для прѳдъявленія иска объ истребованіи векселя и 
если въ назначенный срок* такого иска предъявлено не будет*, суд* 
отмѣняет* распоряжение о пріосгановлепіи платежа ранѣе иетеченія 
годичпаго срока. Владѣлец* объявлеішаго утраченным* векселя въ 
правѣ, не подавая указанной просьбы, предъявить иск* к* заявив-
ипему объ утратѣ векселя. 

„Независимо от* просьбы о воспрещеніи платежа по утраченному 
векселю, утративший оный можетъ просить подлежащій судъ о разрѣ-
шеніи получить платеж* по такому векселю. Судъ, въ случаѣ вйесенія 
векселедателем* или особым* плательщиком* причитающейся по век-
селю суммы на хрансніе, признав* просьбу утратитвшаго ииексель о по 
лученіи платежа по оному заслуживающею уважения, а въ олучаѣ не-
внесенія означенной суммы векселедателем* или особым* плателыци-
комъ, если, ио вызовѣ поелѣднихъ и выслушаш'и их* показаній, удо-
стоверится въ дѣйствительной выдачѣ утрачеишаго векселя и векселе-
датель или особый плательщик* внесет* причитаюнгуюся по векселю 
сумму на храненіѳ,—можетъ разрѣшить утратившему вексель получить 
платежа» по оному подъ надежное обезпеченіе, представленное нослѣд-
ним* въ наличных* деньгах*, билетах* государствеиньихъ кредитных* 
установлеиій, правительственных* процентных* бумагах* либо гаран-
тированных* правительством* облигаціяхъ. Это обезпеченіе подле-
жит* отмѣнѣ, если в * теченіе пяти лѣтъ со времсіии срока платежа по 
векселю не будет* предъявлено требованіс объ оплатѣ опаго". 

§ 14. 0 примѣненіи иностранныхъ и мѣстныхъ заноновъ 

„Право иностранца обязываться векселями обсуждается но зако-
нам* государства, подданным* котораго он* состоит*. Иностранец*, 
не имѣющій этого права ио законам* своего государства, однако, отвѣт-
ствуетъ по принятым* им* па себя в* предѣлахъ Империи вексельным* 

обязательствам*, если по законам* ея ему не возбраняется обязываться 
векселями. 

„Формальный условія составлеиія векселя, а равно и учиненных* 
на нѳмъ надписей, обсуждаются по законам* мѣета ихъ совергаенія. 
Если, однако, вексель, выданный за границею русским* поддаппымъ 
или иностранцем*, равно как* и учипенныя на векселѣ за границею 
надписи, окажутся составленными согласно правилам* сего устава, то 
одно то обстоятельство, что они не удовлетворяют* требованиям* ино-
странныхъ законов*, не можетъ служить основанием* для оспариванія 
въ предѣлахъ Имперіи силы векселя или учиненных* на вѳкселѣ над-
писей. 

„Порядок* совершѳиія въ заграничной мѣстности тѣхъ дѣйствій. 
которыя необходимы для осущѳстплепія или охраненія прав* по век-
селю, обсуждается на основаніи законов* той страны, къ которой при-
надлежит* данная мѣстность. 

„Правила, постановленный въ статьях*, имѣютъ соотвѣтствѳнпое 
дѣйствіе въ отношении Великаго Княжества Финляндскаго и губерній 
Царства Польскаго". 

ІП. 

0 переводныхъ векселяхъ. 

В * введеніи уже было изъяснено различіе межу простым* и uue-
рѳводнымъ векселем* (траттою) по происхождение и его внѣшнему 
виду. Этими момеиггами и опредѣляется в * сущности все отличіе в * 
постановленіях* закона об* этихъ двух* категоріяхъ векселей. Велѣд-
ствіе чего, огромное большинство статей устава о векселяхъ, ісасаю-
щихся простых* векселей, примѣиимо всѳцѣло и кг» траттам*. Исклю-
чепія весьма немногочисленны. Вот* почему для большего удобства 
и наглядности изложено выше вексельное право съ возможной пол-
нотой, *) в * примѣненіи ісъ простому векселю, ибо при этой сиетемѣ 
нынѣ остается лишь имѣть в* виду что: 

Все наложенное выше относится также къ переводнымъ вецеелямъ за 
исключеніомъ указанных* ниже особенных* постановлспій о траттах*. 

Коренная особенность тратты заключается, как* сказано, во внѣип 
вещь ея видѣ, соотвѣтственно этому нѣсколько иным* представляется 
и необходимое содержапіе переводнаго векселя. Переводный вексель, 
чтобил почитаться таковым* перед* законом* долженъ содержать въ 
себѣ: 1) означѳніо мѣста и времени (года мѣсяца и числа) составлѳнія 
векселя; 2) наименоваіііе акта, въ тѳкстѣ его. словом* „вексель" (тратта), 
а если он* писан* не на русском* языкѣ—соотвѣтственнымъ вираже-
нісмъ того языка, на котором* написан*; 3) наименованіѳ плательщика 
по векселю (трассата): **) 4) приказ* плательщику по векселю произ-

*) Хотя бы тотъ или иной института. какъ наиримѣрг, посредничество ветрѣчпотс* 
преимущественно въ переводныхъ векселяхъ. 

* " ) Траосангь можетъ назначить себя самого плательщнкомъ (вексель переводно-
п ростой). 



вести по оному платеж?,; 5) означеніе перваго пріобрѣтателя векселя 
рѳмиттентъ (первым?, пріобрѣтатѳлемъ можетъ быть самъ трассант* 
..вексель собственному приказу"); 6) означеніе подлежащей платежу де-
нежной суммы; 7) означеніе срока платежа: 8) означеніе мѣста пла-
тежа или мѣста жительства плательщика, и 9) подпись векселедателя 
(трассанта) *). 

Слѣдуетъ отмѣтить, что тратты собственному приказу допускаются 
уставом* о векселях* только въ томъ случаѣ, когда мѣсто платежа по 
векселю иное, чѣмъ мѣсто составленія (домицилированный вексель). 

Хотя и для переводных?, векселей сохранено правило, что обязан-
ность платежа не можетъ быть условною, слѣдоватсльпо, трассант* и 
не можетъ дать плательщику условнаго приказа, однако въ вексель не 
воспрещается включать оговорку о томъ, что платеж* должен* быть 
произведен* по увѣдомленію векселедателя. 

Векселя признаются домицилированными, если самъ трассант* до 
подписи указал?, иное мѣсто для платежа. 

$ 15. Выдача и передача переводныхъ венселей. 

Правила о выдаче и передачѣ переводныхъ векселей, тѣ же, что 
и для простых*, съ тѣмъ отличіѳмъ, что ремиттентъ и трассант* (при 
векселях* собственному приказу) могутъ снабдить вексель иадиисью 
до акцепта (см. ниже), т. е. до возникновенія обязательства трассанта 
оплатить вексель. Векселѳдержательство по переводному векселю во 
всем?, аналогично съ тѣмъ же попятіѳмъ въ примѣненіи къ простому 
векселю. 

Важною особенности) переводнаго векселя является необходимость 
для возникновения вексельнаго обзатольства въ полном* объемѣ при-
няты (акцептаціи) векселя. Акцепт* — это объявленіе плательщика 
(трассата) о принятіи имъ на себя обязанности платить но векселю. 
До нринятія переводный вексель не можетъ получить надлежаща™ 
движения. 

Црипятіѳ совершается ИЛИ надписью о принятіи на лицевой соронѣ 
векселя поперек* его, или же простой подписью трассата—(бланковый 
акцепт*). Въ надписи, помимо указанія на принятіе, можетъ быть ука-
зано: 1) помѣщѳніе, въ котором* должен* быть произведен* платеж*. 
2) имя особаго плательщика; и 3) ограничение суммы векселя (вексель 
можетъ быть принять не во всей суммѣ). ІІикакія дальнѣйшія указапія 
или измѣненія текста векселя не допускаются при акцептѣ, иначе 
вексель считается непринятым* (непринятым* признается также вексель 
съ прочеркнутым* именем* акцептанта). Вексель может* быть предъ-
явлен* каждым*, у котораго вексель въ руках* (безъ особенна™ полно-

* ) Вексель переводный, какъ и простой, долженъ быть нисааъ на установленной 
Горбовой бумагѣ, нричемъ, если вексель выданъ внѣ прѳдѣловг Имперіи и ииванъ на 
простой бушагѣ, то онъ долженъ быть оплачен! гербовым! сбором, (пріобщеніемъ гер-
бовой бумаги, наклейкою марокъ или оплатой наличными деньгами) ііервымъ получате-
лем! прежде акцента, и какихъ-нибудъ другихъ дѣйствій но векселю въ яредѣлахъ 
Импѳріи. 

мочія), причем* въ законѣ постановлено, что предъявляется вексель 
къ принятію въ мѣстѣ, указанном* трассантом* при означеніи платель-
щика, а если такого указанія нѣтъ - в ъ учиненном* на векселѣ мѣстѣ 
платежа, въ любое время до срока. Ярмарочный вексель предъявляется 
на ярмаркѣ, не ранѣе открытія послѣдпей. 

, Коль-скоро вексель принят*, трассат* считается ответственным* 
въ той суммѣ, въ которой вексель принят*, по силѣ вексельнаго права, 
хотя бы цринятіе послѣдовало и по миновѳнію указанна™ въ векеелѣ 
срока платежа. 

§ 16. Протестъ въ непринятіи. 

Если вексель въ 24 часа не будет* принята или принять не в?, 
полной суммѣ, то векселедержатель въ правѣ учинить протест* в * 
непринятіи, и вследствие сего пріобрѣтаетъ, по дѣйствующему уставу 
о векселях*, право на удовлетвореніѳ со всѣхъ отвѣтственныхъ по 
векселю лицъ, не будучи обязан* выждать наетуиленія срока, съ уче-
том?, процентов* изъ 6 годовых* за время, остающееся до срока. 

Такимъ образомъ, въ отношоніи переводныхъ векселей находит-ь 
примѣненіе еще один* случай протеста (помимо протеста въ неплатеже 
и велѣдствіе не получеиія отмѣтки о предъявленіи). Послѣ протеста, 
вексель можетъ быть принят* еще особым* плательщиком*; въ томъ 
случае векселедержатель лишается права на досрочное удовлетвореніе. 

§ 17. Отвѣтственность векселедателя. 

Къ числу лицъ отвѣтственныхъ ио векселю привходит* при пере-
водном* вѳкселѣ векселедатель (трассанта). Трассант* отвѣчаеть не 
только за платеж*, но и за припятіе векселя; въ случаѣ непринятія 
векселя и при упущенги протеста, векселедатель остается, въ теченіи 
юдичнаю срока со дня наетупленія времени платежа ио такому векселю, 
ответственным* предъ пѳкселедержателемъ въ вексельной суммѣ, при-
читавшейся сему послѣднѳму въ срокъ платежа, разве бы доказал*, что 
плательщик* къ сроку платежа имел* въ своем* распоряженіи иму-
щество его на вексельную сумму или был* ему должен?, не менее 
этой суммы. 

Следовательно, векселедатель (трассант*) остается ответственным* 
нерѳдъ держателем* и тогда, когда ответственность надписателей от-
падает* вслѣдствіе упущения протеста. 

§ 18. Сроки переводныхъ векселей. 

Сказанное о наступления срока ио простым* векселям*, относится 
всецело и къ траттам*, следуешь лишь отметить, что векселя по предъ-
явлению, предъявляются въ томъ месте, гдѣ они подлежать предъявле-
нию к * иринятію, и что на векселях* сроком* „ во столько-то но предъяв-
лен™и, время предъявленія можетъ быть указано вмѣсто особой от-
метки въ надписи об?» акцепте. 
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§ 19 Послѣдотвія неплатежа. 

Если переводный вексель иѳ оплачопъ и нротестованъ, то векселе-
держатель можетъ требовать платеж* не только с * акцептанта (при-
нимателя), но и с * надписателей и, какъ упомянуто ужо,—трассанта 
(векселедателя), причем*, если на векселѣ собственному приказу едѣ-
лана трассантом* безоборотная надннсь, то онъ, естественно, силы не 
имѣетъ. 

§ 20. Посредничество по переводному венселю. 

Посредничество по переводному векселю отличается от* посред-
ничества по протесту, въ том* отношеніи, что посредничество по 
траттѣ можетъ быть нетолько в * нлатежѣ, но и в * приннгпіи. „Вексель, 
непринятый плательщиком* или принятый лишь въ части, может* 
быть акцептован*, въ полной суммѣ или в * непринятой части, другим* 
лицом* в * качествѣ посредника за чеетт. кого-либо и з * надписателей 
или векселедателя, будет* ли оно кѣмъ-либо и з * них* назначено въ 
самом* векселѣ или само заявит* о своей готовности принять вексель". 

Векселедержатель въ правѣ отклонить каждое посредничество въ 
принятіи *). Если же сам* плательщик* **) предложит* принять вексель 
за честь в * полной суммѣ, то векселедержатель не в * правѣ отклонить 
такое предложеніѳ под* опасеніем* утраты права на предъявление 
векселя къ досрочному платежу. Плательщик*, не допущенный къ 
принятію векселя за честь, в * правѣ требовать, чтобы о его прѳдло-
женіи было упомянуто в * актѣ о протестѣ въ нѳпринятіи или въ до-
нолненіи къ сему акту. 

„Принятіе за честь означается въ особой о сем* надписи на векоѳлѣ 
за подписью посредника, с* - указаніемъ лица, за честь которого вексель 
принят*. При отсутстіи такого указанія, вексель считается принятым* 
за честь векселедателя". 

„Если вексель принят* за честь, то векселедержатель, согласив 
іпійся на такое принятіѳ, лишается права на досрочное удовлетвореніе". 

„Посредник*, съ принятіемъ векселя за честь, принимает* на себя 
отвѣтственность пред* всѣми преемниками лица, за честь котораго 
принял* вексель. Оиъ обязан*, нри лрѳдъявленіи ему въ установлен-
ный срок* векселя, уплатить сумму его съ шестью процентами в * год* 
со дня срока платежа и съ издержками, сопряженными съ протестами, 
и если оиъ этого не исполнит*, то отвѣтствуетъ въ том* же размѣрѣ. 
въ каком* нриниматель отвѣтствуетъ по векселю, не оплаченному ори 
предъявленіи къ платежу". 

Посредничество въ платеоісѣ по переводному векселю сходно съ со-
отвѣтствующимъ посредничеством* при простом* векселѣ, слѣдуеть 
лишь отмѣтить, что посредничество по траттѣ не ограничивается слу-
чаями вступлѳнія за честь надписателей, посредничество может* быть 
и за векселедателя (трассанта). 

*) Въ ѳтомъ коренное отлнчіс нашего дѣЯствующаго веке ель наго устава, напр., 
отъ Гсрманскаго, 

* * ) Очевидно до протеста въ нопрішятіи, хотя это въ закопѣ прямо и нѳ выражено. 
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Если вексель акцептован* уже посредником*, тратта должна 
быть ему предъявлена съ протестом* въ теченіе слѣдугощаго послѣ 
протеста непраздничнаго дня. Отказ* в * платѳжѣ удоотовѣряется на 
актѣ протеста или в * дополнении. При упущеніи этого дѣйствія отпа-
дает* отвѣтственность какъ акцептанта за честь, так* и всѣх* лиц*, 
которыя платежом* его за честь были бы освобождены отъ ответствен-
ности. Если платеж* предлагается акцептантом* за честь и другими 
посредниками, то преимущество должно быть дапо первому. Если век-
сель акцептован* съ указаніемъ за честь кого опъ принять, то нри 
платежѣ уже не требуѳтоя указанія, за честь кого вексель оплачен*. 

§ 21. Спеціальная давность для переводныхъ векселей. 

Спеціальиая давность для переводных* векселей, та-же. что и по 
простым*, только соотвѣтствѳнно иной тѳрминологіи, іштилѣтній срок* 
для предъявленія исков* примѣннется въ отиошеніи къ трассатам*, 
нринимателямъ, а годовой, к * надписателямъ, поручителям* и векселе-
дателю (трассанту). 

§ 22. Образцы и копіи переводныхъ венселей. 

Въ интересах* болѣс легкаго обращеція векселей, (напримѣръ, 
чтобы пустить въ обращеніе вексель, отосланный для акцепта) и обез-
нечеиія возможности получить платеж*, въ случаѣ утраты одного об-
разца, закон* допускает* написаніе тратт* въ нѣекольихъ экземпля-
рах*. Смотря по тому, выдаются ли эти дополнительные векселя трас-
сантом* или снимаются и пускаются въ обращепіе векселедержателем*— 
они называются нашим* законом* въ первом* елучаѣ отдѣльными 
образцами, а во втором* копіями. 

„Переводный вексель можетъ быть составлен*, но требованію пер-
ваго пріобрѣтателя, въ нѣскольких* экземплярах* одинаковаго еодер-
жанія, именуемых* образцами. Въ текетѣ каждаго и з * них* должно 
быть означено, который онъ по счету (первый, второй, третій и т. д.); 
в * противном* случаѣ каждый образец* считается самостоятельным* 
векселем*". 

„Если платеж* произведен* по одному и з * нѣсколькихъ образ-
цов* векселя, то остальные теряют* силу. Нриниматель, однако, учи-
нившій акцепт* на нѣсколькнхъ образцах* одного и того же векселя, 
отвѣтствуетъ и по своим* акцептам* на образцах*, не возвращенных* 
при платежѣ, развѣ бы доказал*, что владѣлецъ нринятаго образца 
получил* акцепт* и на другом* образцѣ, или при пріобрѣтеніи при-
нятого образца, знал* об* ошибочном* приіштіи нѣскольких* образ-
цов*. Равным* образом*, надпиеатель, передавшій нѣсколько образ-
цов* одного и того же векселя разным* лицам*, а также воѣ позд-
нѣйшіе надгшеатели с и х * образцопъ остаются отвѣтетвенными но своим* 
надписям* на образцах*, не возвращенных* при илатежѣ". 

„Отправившій один* образец* векселя для предъявления къ при-
дятію, должен* отмѣтнть на остальных* образцах*, у кого отнрав-



ленный образец» находится на храненіи. Упущепіе такой отмѣтки не 
л и ш а е т вексельной силы оставшихся на руках» отправителя образцов»". 

Держатель образца, въ котором» указан» хранитель другого об-
разца" отправленнаго для принятія, въ прав* истребовать отъ храни 
теля находящійся у него образецъ и. въ случай неполучешя его учи 

нить о томъ п р о т е с т " . 
Держатель образца, на котором» уже значатся вексельный надписи, 

имѣѳтъ право обратнаго трѳбованія, если удостовѣритъ протестом»: 
1) что отправлеппый для принятія образецъ не былъ ему выдан» хра-
нителем» и 2) что по находящемуся у него образцу ни принятая, ни 
платежа не послѣдовало". 

„Съ переводнаго векселя можетъ быть снята копш, которая должна 
содержать въ сѳбѣ список» съ векселя и со веѣхъ находящихся на 
нѳмъ подписей, надписей и отмѣтокъ, съ прибавленіемъ къ концу 
списка слов» „до сего мѣста копія", или иного соотвѣтствѳннаго вы-
ражеыія". 

На копіи должно быть также отмѣчено. у кого подлинник» 
векселя находится на хранепіи. Упущѳніе такой отмѣтки не л и ш а е т 
ісопіи вексельной силы". 

На вексельной копіи м о г у т быть учинены новыя надписи какъ 
передаточный, такъ и препоручительныя и поручительная. На к о т и 
можетъ быть учинена и отмѣтка о припятіи векселя за честь надии-
сателя, з н а ч а щ а я с я въ копіи, и если въ отмѣткѣ не указано, за кого 
вексель принят», то онъ считается принятым» за честь перваго над-
писателя", u , 

Держатель вексельной копіи, на которой значатся одна или нѣ-
околько подлинных» передаточных» надписей, въ прав* истребовать 
отъ хранителя находящшся у него подлинник» векселя и, въ случаѣ 
неполучешя его, учинить о томъ протест»". 

Держатель вексельной копіи, удостов*рившш протестом», что 
подлинник» векселя не былъ ему выдан» хранителем», имѣетъ право 
обратнаго требованія къ лицамъ, давшим» свои подписи на копш'. 

IV. 

Преимущества вексельнаго процесса. 

Въ заключеніе коснемся вкратцѣ процессуальных» особенностей 
векселей Соответственно строгости и формализму вексельнаго права 
и вексельный процесс» долженъ отличаться быстротою и строгостью. 
Хотя въ данном» отношении нашеТзаконодатѳльство и не содержит» 
въ с е б * стройной системы, хотя сиеціальный процессуальный порядок» 
для векселей ним» не нзвѣстеиъ. тѣмъ не менѣе, какъ въ устав* судо-
производства г р а ж д а н с к а я , такъ и въ устав* судопроизводства тор-
г о в а я , имѣются нѣкоторыя постаповленія, гараытирующія сравнитель-
ную быстроту и строгость вексельных» взысканій. 

Такъ въ случаѣ предъявленія иска по векселям» не можетъ быть 
отказано судом» въ обезпеченіи подобного иска арестомъ д в и ж и м а я 
имущества ответчика, запрещѳніемъ. налагаемым» па движимость и т. д. 

По векселям» допускается предварительное исполненіе въ миро-
вых» и общихъ судебных» мѣстахъ. 

Векселя отнесены къ числу документов», по которым» разрѣшено 
предъявлять иски въ порядкѣ упрощѳннаго производства, отличаю-
щ а я с я быстротой и безапелляціонн остью, притом» без» права отвѣт-
чика по протеетованному векселю требовать перенесенія дѣлъ въ 
общій порядокъ судопроизводства до посталовленія р*шенія. Векселя 
въ сумм* свыше 500 руб. подсудны въ столицах» и Одссоѣ коммерче-
с-кимъ судам», рѣптающимъ бѳзапелляціонно иски до 3.000 руб. В ъ 
•гЬхъ-же коммерческих» судах» сокращены для векселей лоаппѳлляці-
оннымъ дѣламъ обычные сроки какъ для отзыва о нѳудовольстпіи 
(до 3 дней вмѣсго семи), такъ и для припосепія апелляціи (одинъ мѣ-
сяцъ вмѣсто двух») , 

Извѣстными преимуществами векселя пользуются также въ кон-
курсном» производств*. Протестованныя векселя относятся къ первом у 
роду долгов». 

Вообще наш» законъ смотрят» на векселя, какъ на документ» по 
предположѳнію безспориый, и этою бѳзспорностыо векселя объясняют!, 
его преимущества въ процесс*. 

Для наглядпости прилагаем»къ очерку примѣрныя формы векселей 
на различные сроки и образцы р а з н а я рода прѳдусмотрѣнныхъ за-
коном» надписей. 

ПРИЛОЖЕНІЕ. 

Примѣриыя формы векселей и надписей. 

Т. Форма простого векселя срокомъ на опрсдѣлетшй день. 

С.-Петербург». 24 ноября 19 . . года. Вексель на 2.000 рублей 
2 Января 19 . . года по сему векселю новипенъ я за-

платить Московскому купцу Петру Ивановичу Васильеву 
д в * тысячи рублей. 

Смоленский купец» Сергѣй Ивановичъ Петров». 

II. Форма простого векселя срокомъ отъ его составленья во столько-то времени. 

С.-Петербургъ. 24 ноября 19 . . года. Вексель на 2.000 рублей. 
Отъ сего числа через» три мѣсяца по сему векселю 

повинен» я заплатить товариществу „Братья К. и С. Ива-
новы" въ Москв*, Красные ряды Л? 8, двѣ тысячи рублей. 

С.-Пѳтербургскій купец» И в а н » Сѳргѣевичъ Михайлов». 
III. Форма простого векселя по предъявлению. 

С.-Петербургъ. 24 ноября 19 . . года. Вексель на 2.000 рублей. 
По предъявлепію сего векселя повинен» я заплатить 

Московскому куицу Петру Ивановичу Васильеву двѣ тысячи 
рублей. 

С.-ГІетѳрбургскій купец» И в а н » Сергѣѳвичъ Степанов». 
8 



ГУ Форма простого векселя сроком по предъявлен^ во столько-то времени. 

С. -Петербург* . 24 ноября 19 . . г о д а . В е к с е л ь н, 
Чрезѣ два мѣсяца по предъявлении 

повинен* я заплатить Московскому купцу Петру Ссріѣѳвич^ 

И В Э Н 0 В У Д в 1 е Г к Т 4 С Й И я ь я С е р г е е в и ч * Спиридонов* . 

У фарш «мни» векселя сроком* по предъявлению съ особым* срокомъ для 
предъявления къ плате,жу. 

о -Петербург». 24 ноября 18 . . годя. Вексель „я 2.000 рублей. 
^ Ѵ J 1 . до 1 февраля 19 • • года. д 0 с е м у вѲК0ѲЛЮ 

Т и х о н о в Прохоров». 

TL Форш просшо оексомя сроком* по Г ^ Г " " 
„ообш,* сроком* для отмѣтт фт прсдьяомнгя. 

С .-Петербург». 24 ноября 48 . . Г О Д Я , вексель 
Через* шесть дней по предъявлении з Ъ ^ ^ ^ ч е Т ы Р е х ъ мѣсяцвв-ь 

НО сему векселя, невинен» я заплатить Московоко«у купцу 
И в а н у Петровичу Иванову двѣ тысячи рублей в » город 

Я р О О Л р 7 б н н е к і * купец» Иван» Тимофѣевич» Степанов». 

ГП Форме „роста,о «««л сроком* « такой-™ 

С.-Петербург». 24 ноября 18 • - - " Ж » 
На предстоящей Ирбитской ярмаркѣ по, с У 

повинен» я заплатить Казанскому купцу Василии Петров у 

Р О Ж Х о ^ ™ п Р е Й Л И в а н » Григорьевич» Зайцев». 

n i l форма просто,о ««селя сроком* « «сяоД-в-с лршрт* по «Ы-м-» 

С.-Петербург». 24 ноября 18 . • ^ — » - 0 0 рубле^ 

- Г и і Н я Е ^ г і г р о - З З ь ^ ^ ^ 

З а х а р о в а гжатскій мѣщанян» Савва Андреевич» Ильин». 

/X форма простого сексе.,я с* утшиіем* особам, « - » В » 

повинен* я заплатить Московскому купцу Ивану Васильевичу 
Сергееву, через* Московскій Купѳчѳскій Банкъ, двѣ тысячи 
рублей. 

Самарский купец* Алексѣй Тихонович* Прохоров*, 
или 

С.-Петербург*. 24 ноября 19 . . года. Вексель |на 2.0СО рублей 
От* сего числа через* шесть мѣсяцѳвъ по сему векселю 

повинен* я заплатить Московскому купцу Ивану Васильевичу 
Сергѣеву двѣ тысячи рублей. 
Особый плательщик* „Ліонекін кредит* въ С.-Петербургѣ". 

Самарскій к у п е ц * Алексѣй Тихонович* Прохоров*. 

X. Форма переводнаго векселя срокомъ на определенный день. 

С.-Петербург*, 24 ноября 19 . . года. Вексель на 2.000 рублей. 
2 января 19 . . года по сему векселю заплатите Москов-

скому купцу Петру Ивановичу Васильеву двѣ тысячи рублей. 
Смолено кій купец* Сергѣй Иванович* Петров*. 

Московскому купцу 
Александру Ивановичу Серебрякову 

Москва, Верхніѳ ряды, № 19. 

XI. Форма переводнаго векселя срокомъ отъ его составленья во столько-то 
времени. 

С.-Петербург*, 24 ноября 19 . . года. Вексель на 2.000 рублей. 
Отъ сего числа через* три мѣсяца по сему векселю 

заплатите товариществу „Братья К. и С. Ивановы" въ Москвѣ, 
Краспые ряды Л!- 8, двѣ тысячи рублей. 

С.-Петербургекій купец* И в а н * Сергѣевичъ Михайлов* 
Ярославскому купцу 

Петру Ивановичу Сѳргѣеву 
в * городѣ Рыбинскѣ. 

XII. Форма переводнаго векселя срокомъ по предъявлению. 

С.-Петербург*. 24 ноября 19 . . года. Вексель на 2.000 рублей. 
По2 предъявлен™ сего векселя заплатите Московскому 

купцу Петру Ивановичу Васильеву двѣ тысячи рублей въ 
городѣ Вязьмѣ. 

С.-Петербургский купец* И в а н * Сергѣевичъ Степанов*. 
Ярославскому купцу 

Николаю Сидоровичу Иванову 
въ городѣ Вязьмѣ 

XIII. Форма переводнаго векселя срокомъ по предъявлении во столькоіпо времени. 

С.-Петербург*. 24 ноября 19 . . года. Вексель на 2.000 рублей. 
Через* мѣсяцъ по предъявлен™ по сему векселю за-

платите Московскому купцу Петру Сергѣевичу Иванову двѣ 
тысячи рублей. ^ 



Вяземский купец* Илья Сергѣевъ Спиридонов*. 
Тверскому купцу 

Александру Николаевичу Коняеву 
в * городѣ Ржевѣ . 

XIV. Форма переводтго векселя срокомъ по предъявлен^ съ особым срокомъ 
для прсдъявленія къ платежу. 

С -Петербург*. 24 ноября 19 . - года. Вексель на 2.000 рублей. 
-tn до I Февраля 19. • года вѲКСвЛЮ 

По предъявлению в ъ твчеЯіе четыре*!, мѣсяиевъ 
заплатите Московскому купцу Ивану Сергѣевичу Сергѣову 

двѣ тысячи рублей. 
Самарскій купец* Алексѣй Тихонович* Прохоров*. 

Симбирскому купцу 
Сидору Карповичу Нечаеву 

въ городѣ Самарѣ. 

XT Форма переводнаго векселя срокомъ по предъявлены во столшо-то времени 
' съ особымъ срокомъ для отмѣтки дня предъявлены. 

С -Петербург*. 24 ноября 19 . . года. Вексель на 2.000 рублей 
ѵ». •» г j г . до 1 февраля 19 • . года. 

Через* шесть дней по предъявлении -ъ твчвніе чеТырехъ МѢСЯЦВВЪ 

по сему векселюГваплатитв Московскому купцу Ивану Петро-
вичу Иванову двѣ тысячи рублей въ городѣ Ярославлѣ. 

Рыбинскій купец* Иван* Тимофеевич* Степанов*. 
Смоленскому купцу 

Сидору Карповичу Нечаеву 
въ городѣ Самарѣ. 

XVI. Форма переводною векселя срокомъ на такой-то ярмаркѣ. 

С -Петербург*. 24 ноября 19 . . года. Вексель на 2.000 рублей 
На предстоящей Ирбитской ярмаркѣ по сему векселю 

заплатите Казанскому купцу Василію Петровичу Рожнову 

двѣ тысячи рублей. 
Богородскій купец* Иван* Григорьевич* Зайцев*. 

Казанскому купцу 
Ильѣ Ивановичу Сидорову 

въ городѣ Нижнемъ-Новгородѣ. 

XVII. Форма переводтго векселя срокомъ на такой то ярмлркѣ по предъ-
явление). 

С -Петербурга. 24 ноября 19 . . года. Вексель на 2.000 рублей. 
По предъявленію на предстоящей Нижегородской яр 

маркѣ ио сему векселю заплатите Нижегородскому купцу 
Петру Степановичу Чернякову двѣ тысячи рублей 

По довѣренности Московскаго купца Ивана Ильича За-
харова Гжатскій мѣщанинъ Савва Андреевич* Ильин*. 

Общество Самолет* 
Нижегородскому агенту. 

X VIII. Форма переводтго векселя собственному приказу. 

С.-Петербург*. 2 4 ноября 19 : . года. Вексель на 2 . 0 0 0 рублей. 
По предъявленію сего векселя заплатите мнѣ или мо-

ему приказу двѣ тысячи рублей въ городѣ Рыбинскѣ. 
Коммерціи Совѣтникъ Николай Ефимович* Коровин*. 

Ярославскому купцу 
Петру Ивановичу Сергѣеву 

въ городѣ Рыбинске. 

XIX. Форма переводтго векселя на себя. 

С.-Петербург*. 24 ноября 19 . . года. Вексель на 2.000 рублей. 
На предстоящей Нижегородской ярмаркѣ по сему век-

селю заплатите Рыбинскому куццу Николаю Николаевичу 
Живкову двѣ тысячи рублей. 

С.-ІІѳтербургскій купец* Илья Иванович* Савиповъ. 
С.-Петербургскому купцу 
й л ь ѣ Ивановичу Савинову 

ІІижній-Новгородъ, Главный дом*, № 16. 

XX. Форма переводного векселя съ платежемъ по увѣдомленію, 

С.-Петербург*. 24 ноября 19 . , года. Вексель на 2.000 рублей. 
От* сего числа черезъ шесть мѣсяцевъ по сему векселю 

заплатите Московскому купцу Ивану Федоровичу Иванову 
двѣ тысячи рублей въ Москвѣ, Славянскій Базар*. Платеж* 

по моему увѣдомленію. 
Рыбинскій кунецъ Иван* Тимофѣевичъ Степанов*. 

Подольском}1" купцу 
Петру Михайловичу 

Кузьмину. 

XXI. Формы надписей. 

1) Передаточная надпись: 
а ) И М Е Н Н А Я : 

Вмѣсто меня заплатите С.-Петербургскому обществу взаимнаго 
кредита. 

Дворянин* Александр* Иванович* Фанталовъ. 
б ) Б Л А Н К О В А Я : 

С.-Петербургскій купец* Петр* Петрович* Капитонов*. 
в ) Б Е З О Б О Р О Т Н А Я : 

Безъ оборота на меня. 
Московскій купец* Алексѣй Иванович* Петров*. 

2) Препоручительная: 
Платеж* по сему векселю препоручаю получить меща-

нину Виктору Александровичу Крылову. 
Коммерціи Совѣтник* Илья Сидор овичъ Михайлов*. 



3) Поручительная: 

За купца Андрея Петровича Остроумова ручаюсь. 
Кронштадтскій мѣщанинъ Карігь Сидоровичъ Васильев*. 

4) 0 принятіи (анцептѣ). 
Принят* (акцептован*). Подольскій купец* Петр* Ми-

хайлов* Кузьмин*. 
или 

Принимаю, особый плательщик* Волжско-Камскій ком-
мерчески банк*. 

С.-Петербургский купец* Илья Иванович* Савинов*. 

5) 0 посредничествѣ назначенному 

Посредником* назначаю Торгово-Промышленный банк*. 
Дворянин* Аркадій Петрович* Попов* 

или 
Посредник* Волжско-Камскій коммерчѳскій банк*. 
Коммѳрціи Совѣтник* Петр* Алкеѣевичъ Иванов*. 

6) 0 посредничествѣ за честь: 

Принимаю вексель за честь торговаго дома „Братья 
К. и С. Рожновы". 

Московскій купец* Анатолій Петрович* Матвѣевъ 
или 

Принимаю за честь 
Потомственный почетный гражданин* Александр* Пет-

рович* Лавров*. 

ГЛАВА IX. 

Обзоръ операций современныхъ банковъ и услугъ, ока-
зываемьтхъ или нубликѣ. 

Всѣ банковыя онераціи могут* быть раздѣлены на двѣ категоріи: 
производимый на ниличныя деньги и производимыя въ зачетъ. 

Нонятіѳ о сдѣлкахъ на наличным деньги не требует* объясяѳній. 
-гак* какъ онѣ нредставляютъ обмѣнъ извѣетнаго количества товара 
на равноцѣппое количество денег*. Таковыми сдѣлками являются, на-
примѣръ, покупки, которыя прохожій дѣлаетъ в * первом* попавшемся на 
пути магазинѣ. Отсюда понятно, что операціи на наличныя деньги могут* 
быть совершаемы Банком* с * каждым* обращающимся къ нему, так* 
какъ для сдѣлок* этого рода не требуется иных* условій, кромѣ уста-
новленія стоимости и качества товара и полученія за него наличных* 
денег*. 

Операціи, которыя публика можетъ совершать въ Банкѣ на на-
личный, -довольно многочисленны; познакомимся съ пими. 

Мы уже указывали, что главное назначеніе банкиров* быть заимо-
давцем* денег*. Но и з * самой сущности займовых* сдѣлокъ — въ ихъ 
первоначальном* видѣ—ясно, что операція этого рода не можетъ быть, 
совершаема на наличныя, ибо между началом* и концом* ѳя должен* 
пройти извѣстный срок*. 

Но въ Банках* въ большом* примѣненіи практикуется одна опе-
рація, которая, хотя по своей сущности вполнѣ тождественна съ ссу-
дой дѳнегъ, однако, благодаря своей формѣ, разсматривается какъ сдѣлка 
на наличныя. Мы говорим* о займах* (авансах*), совершаемых* путем* 
учета торговых* обязательств*. 

Остановимся теперь лишь бѣгло на торговом* обязательствѣ, къ 
которому мы впослѣдствіи возвратимся для болѣе подробнаго изучѳнія. 
Здѣсь же скажем* только, что торговым* обязательством*, как* пере-
водный вексель или тратта, называется письменный документ*, кото-
рым* купец*, продавшій товар*, приказывает* покупателю уплатить 
стоимость товара въ указанный срок* третьему ллцу или его приказу. 
т. е. лицу но указанію этого трѳтьяго лица. 

Какъ только купец* - продавец* отпустил* или отправил* товар* 
покупателю, онъ выписывает* тратту и таким* образом* получает* 



денежный документа на сумму лроданнаго товара, но но каковому до. 
кумѳнту деньги могутъ быть получены только черезъ извѣстный срок». 

Считаем» нужным» сдѣлать небольшое отступленіе чтобы указать, 
что въ оптовой торговлѣ платежи по сдѣлкамъ совершаются чѳрѳзъ 
обусловленный срокъ, предполагаемый достаточным» для перепродажи 
покупателем» пріобрѣтеннаго товара. Эти сроки видоизм-Ьняются въ за-
висимости отъ обычаев», установившихся въ разных» отраслях» тор-
говли, и бывают» въ один», полтора, два, три, шесть и болѣе мѣся-
цевъ; кромѣ того сроки видоизмѣпяются по соглашенію между поку-
пателем» и продавцом». 

Выше мы сказали, что по отпускѣ товара купецъ-продавецъ вы-
писывает» тратту и такимъ образомъ получает» денежный документ» 
на сумму ироданнаго товара, по по каковому документу деньги могутъ 
быть получены только чѳрезъ обусловленный срокъ. Предположим» 
»тот» срок» двухмѣсячпымъ. Если бы продавецъ могъ получить деньги 
но этому обязательству немедленно, то тѣыъ самым» опъ получил» бы 
возможность затратить эти деньги на пріобрѣтѳніѳ новаго товара, ко-
торый затѣмъ при перепродаж* дал» бы ему новую прибыль. Въ дѣй-
ствительности же купецъ получает» эту возможность при посредствѣ 
Банка, который покупает» у него торговое обязательство, за извѣст-
нымъ вычетом» въ свою пользу, уплачивая ему наличными деньгами. 
При такой сдѣлкѣ купцу не приходится даже озабочиваться о возврат* 
Банку полученных» имъ за торговое обязательство денегъ, такъ какъ 
Банкъ получит» ихъ непосредственно отъ его должника въ срокъ, обу-
словленный въ самомъ торговом» обязательств*. 

Другим» видом» банковых» сдѣлоісъ, также совершаемых» на на-
личпыя, служит» обмѣнъ иностранных» монета на мѣстныя. Путеше-
ственники оказались бы въ очень затруднительном» положѳніи, если, 
имѣя съ собой только монеты своего отечества, они не могли бы ихъ 
обмѣнивать на мѣстныя. Банки и мѣняла выводить ихъ изъ такого за-
трудненія, покупая у нихъ иностранную монету, которую потом» пере-
сылают» въ страны происхождешя монеты. 

Случается также, что частному лицу, a тѣмъ болѣѳ коммерсанту, 
нужно производить платежи въ другом» город* своей страны или за-
границы. Въ этихъ случаях» Банкъ получает» наличными деньгами 
сумму, подлежащую уплат* въ другом» город*, съ извѣстной надбав-
кой въ свою пользу, и совершает» платеж» въ указанном» ему город*. 
Исполняется же платеж» банкомъ одннмъ изъ нижѳслѣдугощихъ трех» 
способов»: пересылкой наличных» денегъ; посылкой лицу, ямѣющему 
получить деньги лисьменнаго приказа (чека) третьему лицу уплатить 
деньги; и, няконѳцъ. непосредственным» приказом» третьему лицу, 
живущему въ одном» город* съ имѣющимъ получить деньги, уплатить 
послѣднему. Въ случаях» надобности послѣдній способ» уплаты денегъ 
можетъ быть ускорен» посредством» замѣны письмеппаго приказа те-
леграфным». 

Равным» образомъ услугами Банка могутъ пользоваться путеше-
ственники, туристы, страпствующіе торговцы и прочія лица, которыя 
по д*лу или по другим» причинам» должны уѣхать изъ города ими 
обитаемаго и которыя находят» неудобным» возить съ собой болыпія 
суммы денег», нужныя имъ въ дорог*. Для этого опи покупают» въ 

Банк* письмо, называемое аккредитивом» или аккредитивным» пись-
мом», по которому они смогут» получать деньги во всѣхъ городахъ-
продполагаѳмыхъ ими къ посѣщеиію или куда они попадут» случайно. 

Наконец» услугами Банковъ пользуются капиталисты для полу-
ченія своихъ доходов», так» какъ одной изъ главных» операцій Бан-
ковъ въ наше время является уплата процентов» и дивидендов» по зай-
мам» правительств», городовт, и частных» предпріятій держателям» со-
отвѣтствующихъ бумагъ. Эти лица равным» образомъ имѣютъ въ Бан-
кахъ большой выбор» надежных» и рекомендуемых» бумагъ для по-
мѣщенія своихъ денегъ, пріобрѣтеніѳ которыхъ они могутъ сдѣлать 
во всякое время. 

Таковы главныя опѳраціи Банка производимые на паличпыя. Те-
перь ознакомимся съ операціями совершаемыми Банками въ зачет». 

Къ операціямъ которыя совершаются Банками въ зачет», мы дол-
жны отнести прежде всего тѣ, о которыхъ мы говорили выше при об-
зор* сдѣлокъ па паличпыя. Понятно, что когда кліѳнтъ состоит» въ 
постоянных» сношеніяхъ съ Банкомъ, то, часто ни одна сдѣлка не со-
вершается на наличных, проводится по счету, открываемому Банкомъ 
своему кліенту и заключаемому въ обч,условленные сроки. Такъ на-
примѣръ, торговыя обязательства разных» лиц» передаваемые ком-
мерсантом» своему банкиру проводятся дослѣднимъ по текущему счету 
вмѣсто того, чтобы пополнить операцію на наличные путемъ учета-. 

Но есть сдѣлки, которыя по своему существу не могут» быть ис-
полнены Банкомъ иначе какъ въ зачет». 

Считаем» нужным», для ясности дальнѣйшихъ изложеній, обра-
тить вниманіе, на слишком» часто пстр*чающееся у нас», на практик*, 
омѣшоніе всякой выписки изъ торговых» книг» с?, контокоррентами, равно 
смѣшеніѳ всякаго текущаго счета (простого и спѳціальнаго) и открытія 
кредита съ контокоррентными отпошопіями. 

Неопредѣлѳнность и неустойчивость нашей коммерческой и бан-
ковой терминологіи влечет» за собою смѣшеніе разнородных» сдѣлокъ 
и договоров». Термин» „текущій счет»" сдѣлался на столько неточным» 
и неясным» что потерял» веец*ло свое самостоятельное зяаченіѳ, об-
нял» собою массу различных» дѣловыхъ, кредитных» отношеній и 
банковыхъ опѳрацій, не им*ющихъ между собою ничего общаго, не 
представляющих» почвы для апалогіи. Такъ, сдѣлка банковых» вкла-
дов» носит» названіе текущаго счета, наравнѣ съ сдѣлькою объ откры-
тии кредита; ссудная же операція именуется спеціальнымъ текущим» 
счетом». Всѣмъ этимъ сдѣлкамъ придается характер» контокоррент-
ных» отнотеній. Эта неточность происходит» отъ игнорированія су-
щественных» различій между сдѣлками односторонним кредита, г д * изъ 
двух» контрагентов» один» всегда является кредитором», а другой дол-
жником», и сдѣлками двухсторонняго обоюдного кредита гдѣ оба контрагента, 
въ одно и то же время могутъ являться въ двойной роли: кредитора 
и должника. 

Къ сдѣлкамъ односторонняго кредита относятся: 
1) обыкновенный счета по вкладам»; 
2) ссуды подъ залог» цѣнныхъ бумагъ, называемые въ Банкахъ 

опѳціальнымъ текущим» счетом» до востребввапія (on call); 
3) открытіе кредита. 



Прежде всего мы должны указать на вклады, которые играют* 
видную роль въ банковой организаціи. 

Мы зпаомъ уже и з * первой главы, что Банки получают* отъ част-
ных* лиц* деньги па храненіѳ. Выраженіе, „на хранѳніе" не совсѣмъ 
точпо, ибо въ дѣйствительности немедленно же по постуітленіи въ 
кассу Банка денег* на храненіе, таковыя расходуются Банком*, что од-
нако нисколько по мѣшает* вкладчику во всякое время получить свой 
вклад* обратно полностью или часть его, смотря по надобности. 

Операція по вкладам* на хранѳніе въ натпи дни—самая обширная 
между всѣми другими онераціями Банковъ. Достаточно указать, что в * 
нѣкоторыхъ банках* постоянно находится вкладов* на десятки милліо-
новъ рублей, что конечно, свидѣтельствует* о довѣріи публики къ 
этим* учрежденіямъ. 

Само собою разумѣется, что каждому вкладчику открывается в * 
книгах* Банка текущій счетъ, въ крѳдитѣ котораго (правая страница) 
занесен* его вклад*. 

Преимущества и удобства текущих* счетов* но вкладам* способ-
ствовали значительному развитію этого рода операцій; депьги в * Банкѣ 
находятся въ большей бозопасвости чѣмъ въ частном* номѣщеніи, ме-
жду тѣмъ какъ производство уплат* ничуть пе затрудняется (ниже мы 
увидим* какъ производятся эти платежи). 

К * тому же нужно имѣть въ виду, что вклады приносить доход*, 
ибо Банки, извлекая прибыль и з * денег* по вкладам*, заинтересовы-
ваготъ вкладчиков* въ прибылях* посредством* начисленія процентовъ 
по вкладам*. 

Функціи текущих* счетов* не исчерпываются, однако, операціями 
но вкладам*, ибо обладателю счета предоставлено право пользоваться 
им* для всѣхъ своих* дѣлъ. 

С * внесеыіѳмъ своих* сбереженій или свободных* сумм* на те-
кущій ечетъ, обладатель последняя может* дать Банку порученіе прі-
обрѣсти для него доходный бумаги и другія ценности, произвести пла-
теж* въ другом* городѣ, выдать аккредитивное письмо для предпо-
л а г а е м а я путетествія и т. д., а Банк*, всегда готовый къ услугам* 
своих* кліептов*, исполняет* ихъ порученія въ счет* сумм* находя-
щихся на текущем* счету кліента. 

Операціи Банка по храненію вкладов* пе ограничиваются храпе -
піемъ денег* кліентовъ, но равным* образом* принимают* от* послед-
них* на храненіе всякаго рода доходный бумаги. 

Ввиду же того, что эти бумаги (ренты, акціы, облигаціи и пр.) при-
носят* ежегодно доход*, Банки оказывают* своим* кліѳнтамъ очень 
крупную услугу, получая вмѣсто них* причитающиеся доходы, которые 
затѣмъ заносятся на текущіе счета кліентов*. Равным* образом*. Банки 
исполняют* вмѣсто своих* кліентовъ всѣ формальности, которыя мо-
г у т * встретиться держателям* бумаг* (страховка, обмѣн* вышедших* 
в * тираж* бумаг* и пр.) и, наконец*, принимают* отъ своих* кліен-
товъ на хранѳніе всякаго рода драгоцѣпности. 

Но главнѣйшѳю и з * активных* банковых* операцій, наряду съ 
учетом* векселей, является ссудная оиерація, т. е. отдача Банками де-
нег* взаймы. Баиковскій заем* бывает* лишь въ рѣдкихъ случаях* 

непокрытым* (бланковым*), лишенным* реальная обѳзнѳчѳнія, а по 
общему правилу обеэпечивается залогом* движимая и недвижимая 
имущества. Въ круг* движимых* имуществъ, могущих* служить Банку 
обезпечепіемъ, входят*, кромѣ золота и серебра, въ слитках*, въ мо-
нѳтѣ и издѣліяхъ, и драгоцѣппыхъ вещей (камней), всякаго рода цѣн-
ныя бумаги, товары, а также векселя и другіѳ срочные торговые обя-
зательства и документы. Благодаря громадному размноженію в * наше 
время цѣнныхъ бумаг*, а также развитію биржевой спекуляціи, выдача 
Банками ссуд* под* залог* цѣнных* бумаг* занимает* в * сферѣ ссуд-
ных* операцій весьма видное мѣсто и играет* немаловажную роль въ 
области банковаго кредита. 

Операціи выдачи Банком* ссуды под* залог* процентных* бу-
маг*, когда ссуды эти производятся на точно опредѣленное время, на 
срокь, хотя и отличается отъ простого, обыкновенная займа, но не имѣетъ 
спеціальнаго техническаго названія. 

Выдача же ссуды подъ обезпече.ніе цѣнныяъ бумаіъ не на точно опредѣ-
лѳнноѳ время, а до востребованы (on call), т. е. ссуда безсрочная, име-
нуется на банковском* языкѣ епеціальнымъ текущим* счетом* и пред-
ставляет* много особенностей. Съ юридической точки зрѣнія спеціаль-
ный тѳкущій счетъ есть договор* безерочной ссуды с * залогом* цѣн 
ныхъ бумаг*. Банк* является въ роли заимодавца, залогодержателя, а 
кліѳнтъ в * роли заемщика, залогодателя # ) . 

Особенность Банковских* ссуд* въ Россіи заключается въ иредо-
ставленіи банкам*, какъ залогодержателям*, таких* преимуществ*, ко-
торыя неизвѣстны общим* гражданским* законам*. Заемщик* (ст. 13:$ 
Уст. Гос. Б-ка) обязан*, в * случаѣ пониженія биржевой цѣны заложен-
ных* бумаг*, внести Байку добавочный залог* или произвести соот-
вѣтственную уплату долга если же онъ вътеченіе (і дней этого не сдѣ-
лаетъ, то весь залог* подлежит* продажѣ, несмотря на ненаступленіе 
срока займа. Въ сліріаѣ же просрочки въ уплата долга, Ь'анкь безъ всякаго пре-
дувѣдомленія и безъ суда продаешь заложенная бумаги на покрытіѳ ссуды с * 
процентами по день продажи и всѣхъ расходов* по продажѣ; если бы 
вырученная отъ продажи сумма не покрыла всего долга, то недостаю-
щее взыскивается съ прочая имущества должника, какъ обязавшаяся 
отвѣчать не только залогом*, но всѣмъ дрочим* своим* имуществом* 
(ст. 132 Уст. Гос. Банка и 94—100 Пол. о город, обществ, банках*). 

Для производства ссуд* под* залог* цѣнныхъ бумаг* установлены 
въ 2168 ст. X т. 1 ч. особый правила, заключающіяся в * том*, что за-
емщик* выдает* заимодавцу письмо, которым* предоставляет* ему, 
въ случаѣ неплатежа въ назначенный срок* капитала и процентов*, 
распорядиться залогом* по своему усмотрѣнію, т. е. продать бумаги 
другому лицу или оставить ихъ за собою по существующей на биржѣ 
цѣнѣ, а заимодавец* выдает* заемщику такое же письмо въ том*, что 
получил* въ залог* бумаги, которыя обязуется возвратить по уплатѣ 
долга; если же уплата не послѣдуѳтъ, то имѣет* нраво обратить ихъ 
въ свою пользу или продать по существующей на биржѣ цѣнѣ. Въ случаѣ 

* ) Правила о банковых* займах* и ссудах* отчасти заключаются въ 2 1 6 8 ст. X 
т 1 ч. а главным* образомг въ устапахъ кродити. установлевій и въ торговых* обычаях* . 



непокрытія долга чрез* продажу заложенных* бумаг*, заемщик* обя-
зан* доплатить иодостающее количество полученной ссуды. 

К * активным* оиераціям* Банковъ и другихъ кредитныхъ учреж-
д е н ^ принадлежит*, на ряду съ ссудной и учетной операцями, откри-
тге кредита. 

ОткрытІе кредита совмѣщаетъ въ себѣ учетную операцію, имею-
щую, въ сущности, дѣло лишь с * векселями, вытекающими изъ тор-
говых* сдѣлокъ, снабженными неменѣе какъ двумя подписями, и ссуд-
ную операцию, основанную па вещном* кредитѣ и производимую только 
подъ налои товаров*, процентных* и всяких* других* цѣнныхъ бумаг*. 
Но кромѣ того открытие кредита предполагает*: пріѳмъ к * учету, кромѣ 
торговых* съ двумя подписями векселей, всякія срочныя, основанный 
на личном?, кредитѣ, обязательства; выдачу ссуды подъ соло-векселя (с* 
одной подписью) даже безъ вещнаго обезпеченія, безъ заклада, а также 
подъ документы на товары (свидетельства товарных* складов*, коноса-
менты. квитанціи, накладныя и проч.), подъ цѣнныя бумаги частныя, 
правительством* не гарантированны*: и. наконец*, блашоеые кредиты 
безъ всякаго обсзпечѳнія. 

В * едѣлкѣ открытія кредита не представляется безусловно необ-
ходимым* предварительное опредѣленіе размѣра и минимальнаго пре-
дела открываемая кредита, а также времени и срока кредита. Но въ 

кредитныхъ учрежденіяхъ, действующих* на оспованіи уставов*, при-
нято за правило открывать кредиты срокомъ не далѣе. как* на девять 
мѣсяцевъ, я определять вперед* высшій размер* кредита сообразно 
с * торговыми обстоятельствами, с * общим* ходом* кредитныхъ дел* , 
со степенью состоятельности клиента и благонадежности представляе-
мых* им* обѳзпеченій. Въ последствии, однако, соображаясь съ измѣ-
ииеніем* обстоятельств*, нравлепіе креднтнаго учреждѳнія может* уве-
личивать первоначальный размѣръ открытая кредита, или, наоборот*, 
уменьшить этотъ размѣръ и требовать представленія дополнительная 
обезнѳченія. 

Способы, путем* которыхъ кліепт* распоряжается своим* креди-
том*, т. е. денежными средствами Башса, бывают* весьма разнообразны; 
они могутъ состоять въ непосредственном* полученіи денегъ или в * 
займе, в * учетѣ векселей, въ нолучепіи переводов* или траттъ, в * ис-
полнен™ Банкомъ приказов* ж поручений кліента о платежѣ, в * ак-
цептант его векселей, в * уплатѣ но его векселям* в * качестве по-
средника на случай нужды, въ поручительстве за кліента и проч. 

За пользованіѳ кредитом*, съ действительно получеппыхъ суммъ, 
начисляются uua должника условленные проценты, размер* коих* сооб-
разуется съ условіями денежная рынка, съ положеніем* торговли и 
промышленности, и подлежит* изменению черезъ извѣстпые сроки. (Го-
сударственный Бапкъ производит* пересмотр* учетнаго процента не 
рапѣе, какъ черезъ три месяца). 

Въ заключение объ открытии кредита скажем*, что новый, нынѣ 
дѣйствующій, устав* Государственная Банка поставил* себе зада-
чею распространения отисрытія кредита также на другія, кроме тор-
говли, отрасли народная хозяйства, а именно — кромѣ купцов* имел-
кихът орговцевъ кредитом* могутъ воспользоваться также промыш-

ленность, сельское хозяйство, ремесленники и кустари, в * видах* снаб-
женія ихъ оборотными капиталами. 

Изъ нашего обзора текущих* счетов* по вкладам*, епеціаль-
ныхъ текущих* счетов* (on call) и открытия кредита мы можем* уста-
новить, что опѳраціи эти являются сделками одпостороииняго кредита, 
т. е. онѣ имеют* целью служить потребности въ кредитѣ одной изъ 
договаривающихся сторон*, т. е. лицу, которому открывается кредит*. 
Банк* всегда является въ роли кредитора, a кліентъ въ роли должника, 
в * интересах* котораго совершается самая операція. 

Къ операірямъ же двухсторонняя кредита относится контокор-
ренте. 

Идея, осуществляемая въ контокорренте, очень проста. 
Когда между двумя лицами возникают* многочисленный и слож-

ный торговый отношенія, они безусловно нуждаются въ упроицепіи 
взаимная состояния счетов*. Если один* изъ них* нѳодноіфатно 
о т р а в л я е т * другому проданные товары, посылает* и х * на комиссию, 
поручает* производить закупки и т. д. ж, в * свою очередь, прини-
мает* отъ него разныя порученія, получает* товары и проч., то ясно, 
что немедленный разечетъ по каждой отдѣльной сдѣлкѣ лиипь затруд-
нял* бы обѣ стороны, такъ как* каждой из* них* приходилось бы пере-
давать в * руки другой те суммы, которыя отъ нѳя только что полу-
чены. Это неудобство устраняется договором* текуицаго счета, т. е. со-
глашеніем* двух* лиц* о взаимном* открытіи кредита по сдѣлкамъ, 
заключаемым* другъ съ другом* в * теченіѳ и з в е с т н а я времени с * 
тем*, чтобы в * установленные сроки производить сразу общій раз-
ечетъ. Этим* путем* достигается тот* результата, что ни одному изъ 
этихъ лиц* нет* более нужды держать у себя непроизводительно тѣ 
суммы, которыя каждый изъ них* должен* другому, т а к * как* дей-
ствительный, наличный платеж* требуется лишь в * отпошеніи остатка 
(сальдо), оказывающаяся в * пользу той или другой стороны. Кроме 
того, получается экономія въ непроизводительных* расходах* на пере-
сылку денѳть, на выдачу обязательств*, векселей и пр. 

Соглашеніс стороп* можетъ быть игисьмѳнное, ясное и опреде-
ленное, или словесное и, наконец*, безмолвное. Вообще форма для коии-
токоррентнаго соглашенія не существует* и на практике не принято 
совершать, ыепремѣнно, письменный договор*, хотя бываиотъ случаи 
заключенія договора посредством* корреспонденціи, т. ѳ. путем* об-
мена обыкновенных* писѳмч«. 

Контокоррентный соглашенія встречаются, главным* образомъ, 
въ области крупных* коммерческих* оборотов* и особенно въ сфере 
банковыхъ операций, гдѣ обнаруживается все его преимущество, но 
онъ далеко не ограничивается этою сферою, а проникает* въ круг* 
всѣхъ отраслей торговли. 

Такъ какъ взаимное открытіе кредита, при контокоррентных* от-
ношеніяхъ, выражается въ том*, что исаждый изъ контрагентов* отка-
зывается от* немедлеинаго требованія уплаты но каждой совершенной 
сдѣлкѣ до наступленія срока общаго разсчѳта, а также удерживает* 
платежи, которые следовало бы произве сти за оказаппыя контраген-
том* услуги, то первое, самое существе иное, дѣйствіе контокоррента 
заключается въ томъ, что всѣ взаимпыя требования (задолжанія), всѣ 



денежный суммы, которыя записываются статьями контокоррента, не 
подлежать удовлетворенію въ промежуток» времени точепія контокор-
рента. 

Обыкновенно же стороны заботятся о томъ, чтобы уравновѣситт. 
всѣ сдѣлки, чтобы credit и debet держать приблизительно на одном» 
уровнѣ и этимъ умѣрить слишком» большой риск». Смотря по обстоя-
тельствам», то одна, то другая сторона, забѣгаетъ вперед» и сообразно 
потребностям» колеблется, болѣе или менѣе равномѣрно, взаимпое со-
стояніѳ счетов» и дѣловыхъ оборотов». 

Такъ какъ въ торговом» быту кредит» никогда пѳ предполагается 
безвозмездным», то естественным» послѣдствіемъ контокоррентных» 
отношеній является плата за кредит» — проценты; отъ воли обѣихъ 
сторон», конечно, зависит» устраненіе взиманія процептовъ, путемъ 
особаго соглашенія. 

Опредѣленіе процентов» по контокорренте зависит» всецѣло отъ 
соглашенія контрагентов», при чем» равномѣрность процентов» не 
является обязательным». Въ контокоррентных» соглашениях» Банков» 
очень часто случается, что размѣръ процентов» неодинаков» не только 
ио дебету и по кредиту, но также разнообразен» для разных» статей 
контокорренте, въ зависимости отъ свойства оказываемых» услуг». 

Проценты исчисляются отдѣльпо по каждой етатьѣ, входящей в » 
текущій счет» сътого момѳпта, когда для кредитора наступает» право 
требованія. 

Въ случаѣ неравномѣрности процента для обѣихъ сторон», при-
нято исчислять проценты не изъ итогов» дебета и кредита, а каждый 
раз» изъ сумм», составляющих» въ данный момент» разницу между 
статьями контокоррента, т. е. изъ перевѣеа одыѣхъ над» другими, ибо 
разницы эти составляют» дѣйствительную кредитную услугу, требую-
щую возпаграждепія въ видѣ процентов». 

Разсчетъ совершается составленіѳмъ счета одним» изъ контра-
гентов» и отправлением» его другому для принятія. Молчаливое под-
тверждѳніе правильности счета предполагается въ особенности тогда, 
когда не послѣдовало письменнаго опровержепія контокоррента и дѣ-
ловыя отношенія продолжаются по прежнему. 

Переходим» къ обзору другихъ опѳрацій Банка. 
Покупка иностранных» денег» металлических» въ настоящее время 

составляет» сравнительно очень незначительную операцію Банковъ 
Но было время, когда она представляла чуть ли не единственную опе-
рацію банкиров», как» мы уже о томъ говорили, когда Европа распа-
далась на множество мелких» государствъ, каждое съ своей особой мо-
нетой, подвергавшейся частым» измѣпеніямъ, порчѣ и поддѣлкамъ. 

При упрощенном» жѳ монетном» строѣ современнаго культур-
наго міра покупка и продажа иностранных» металлическихъ денегъ 
сохраняет» ѳщѳ свое значеніе только въ пограничных» областях». 

Большой интерес» операцій по покупкѣ и продаж* бумажных» 
иностранных» денегъ для Банковъ вытекает» изъ неустойчивости курса 
этихъ валют», что, конечно, открывает» широкое поле для спекуляции. 

Въ противоположность оиерацій по покупкѣ и продаж* денегъ, 
покупка и продажа денежных» суррогатов» (чековъ, тратт», перево-
дов» и пр.) въ иностранной валют*, составляет» одну изъ очень ожив-

ленныхъ отраслей банковаго дѣла. Такъ какъ съ выдачею Банками на 
заграничныя мѣста чековъ, векселей, аккредитивов» и пр., а также съ 
даваемыми Банками своим» заграничным» корреспондентам» комиссион-
ными поручѳніями, Банки вступают» въ долговыя обязательства загра-
ницей, то для покрытія таковых» Банки пріобрѣтаютъ на бирж* по 
возможно низкому курсу денежный документы въ иностранной ва-
лютѣ, отсылаемые засим» заграницу своим» корреспондентам». 

Операція по покупки и продажи цѣпныхъ бумагъ за собственный счсть дает» 
Банку возможность наравн* съ частными лицами извлекать выгоды изъ 
колебапій, которым» подвергаются цѣнныя бумаги, а равно во время 
затишья въ дѣлахъ, влекущего за собой оокращенія дисконтных» и 
ссудных» опсрацій, она является одним» изъ немногих» въ распоря-
женіи Банка орудій доходнаго помѣщенія свободных» сумм». 

Операціи по покупки и продажи благородными металлов?<. 

Нѣкоторые Банки принимают» на себя роль постоянных» по-
средников» между прияоситѳлямн благороднаго металла и монетными 
дворами, и становятся, благодаря этому, своего рода складами, изъ ко-
торыхъ во всякое время можетъ быть почерпнуто необходимое коли-
чество золота и серебра на нужды промышленности и монетнаго д*ла. 

Для полнаго обзора, но пе разематривая ихъ, укажем», что въ 
область банковой дѣятѳльности входят» также: 

Эмиссіопныя опѳраціи. 
Рѳализація государственных», земских», городских», акціо-

нерно-компанейскихъ и иных» облигаціонныхъ займовъ. 
Реализація конвѳрсій. 
Посредничество въ д * л * увеличенія складочпаго капитала 

акціонерной компаніи. 
Учредительство въ форм* превращенія единоличнаго или 

товарищескаго предиріятія въ акціонерную компанію. 
Мы остановимся только еще на обзор* роли Банка m учредитель-

ству новых г прсдпріятій. 
Случаи учрежденія Банками новых» предпріятій, въ особенности 

болыпихъ, представляет» собою въ наше время явлѳпіе заурядное. 
Банкъ не является въ этихъ случаях» единственным» учредителем». 
Зачастую, на ряду съ ним», фигурируют» и другія учрежденін. Банк», 
конечно, можетъ основать новое предпріятіе единолично, поставить 
во глав* его директора и, засим», пустить это предпріятіе въ ход» 
вполн* аналогично тому, какъ это дѣлаютъ частныя лица. Но обык-
новенно и Банки предпочитают» нримкнуть къ какому-нибудь пред-
пріятію, вложив» въ него опредѣленную. сумму денегъ и став» къ 
хозяину или хозяевам» его въ отношеніи товарища на вѣрѣ или бе-
рут» на себя учрежденіе новой акціонериой комнаніи. 

При всѣхъ указанных» формах» учредительства, цѣль Банка въ 
большинств* случаовъ заключается только въ томъ, чтобы основать 
прѳдпріятіе, пустить его въ ход» и засимъ, по возмояшости скорѣе 
сбыть его съ рук». Стремлѳніе Банка быстро реализировать дѣло 
обыкновенно вызывается пе его педовѣріемъ въ возможную успѣш-



ность дѣла или боязнью обнаруженія въ дѣлѣ заведомых* нѳдостат-
ковъ, что могло бы затруднить его реализацію, такъ какъ разумѣетоя, 
сообщило бы всей онераціи характер* мошеннической проделки, — а 
просто потому, что быстрый оборот* затрачиваемаго на учреждѳніе 
н о в ы х * црѳдпріятій капитала сулит* Банку ббльшую выгоду, чѣмъ еже-
годное лолучѳніе отъ основанных* предпріятій хотя бы и значитель-
н ы х * прибылей. Если принять, напр., что Б а н к * затратил* на оборудо-
вапіе какой-нибудь фабрики 1 милліоыъ рублей и фабрика эта прино-
сит* 100.000 рублей е ж е г о д н а я дохода, что составляет* 10% на за-
траченный капитал*, средняя же прибыльность промышленных* пред-
пріятій составляет*, допустим*, только 5%, то Банку, очевидно, вы-
годнѣе будет* нѳмѳдлѳнпо-же продать эту фабрику за 2 милліона 
рублей и, таким* образом*, р а з о м * нажить 1 милліонъ, чѣмъ собирать 
его по частям* въ тѳчѳпіе 10 л ѣ т * или даже монѣе того л ѣ т * (при 
предположении, что доходность фабрики еще повысится), так* к а к * 
въ теченіе этого срока затраченный и снова извлеченный и з * осно-
в а н н а я преднріятія милліонъ можетъ совершить нѣсколько таких* 
же удачиых* оборотов*. 

Что касается, засим*, практическая значенія учредительной опе-
рацін разсматриваемой формы среди д р у г и х * однородных* съ нею 
операцій, то въ общемъ она занимает* среди н и х * сравнительно скром-
ное мѣсто. Риск* , соединенный с * основаніемъ н о в а я предиріятія. 
всегда болѣе или менѣе з а в и с я щ а я отъ пе поддающихся предвари-
тельному учету факторов*, внушает* Банкам* крайнюю осторожность 
въ этом* дѣлѣ, въ особенности же въ дѣлѣ основанія промышленных* 
прѳдпріятій, управленіе которыми требует* спѳціальныхъ техниче-
с к и х * знаній и опыта и нелегко поддается контролю. 

Г Л А В А X. 

0 внутренней организации Банка. 

ІІри разнообразии и обширности операцій, входящих* в * к р у г * 
банковой деятельности, невозможно, конечно, обойтись б е з * соответ-
ствующей правильной организаціи внутрѳнняго делопроизводства въ 
кредитных* учрежденіяхъ. Для достиженія этого, Банки, равно и дру-
гіе ^представители кредита, полряэдѣлепы па различные отдѣлы, в * 
коих* строго сконцентрированы еоотвѣтствующія операціи. 

Во главѣ акціонерныхъ кредитных* прѳдпріятій стоит* Прав.іенк, 
состоящее обыкновенно и з * одного Директора или У п р а в л я ю щ а я съ 
одним* или несколькими Товарищами и доверенными. Частныя же кре-
дитный учрежденія, какъ напр., банкирскія конторы, управляются хо-
зяином* дела или управляющим*. Мы считаем* излишним* остана-
вливаться на функціях* этих* лиц*, ясно выраженных* въ самом* на 
званіи, им* присвоенном*. 

Портфель — совокупность ценных* б у м а г * я векселей подразде-
ляется на вексельный, процентных* бумаг* и т. д., при чѳмъ, въ 
каждом* и з * э т и х * подразделений собраны и хранятся въ безопас-
ном* мѣстѣ соответетвующія торговый и биржевыя цѣнности, разсор-
тированныя но наименованиям*, срокам*, месту оплаты и т. д., для 
облегченія пользованія ими в * случае надобности. 

Корреспонденція — необходимое отдѣленіе в * каждом* более или 
менѣе крупном* торговом* учрежденіи, т а к * каісъ всякое значительное 
дело начинается, сопровождается и оканчивается торговой перепи-
ской. В ъ некоторых* учреждеыіях* число отправляемых* ежедневно 
писем* доходит* до сотни и более; отсюда необходимость корреспон-
дентовъ-спѳціалпстовъ. 

В * кредитных* учрежденіяхъ, в * силу ф и н а н с о в а я характера сде-
лок*, большинство писем* равносильно /договорам* и, следовательно, 
требуют* особенной осторожности и нниманія, а т е м * более точ-
ности въ выражѳніях*, дабы оодержаніе письма строго соответствовало 
сдѣлкѣ . 

Каст — пріем* и выдача денег* ; там* же хранятся вое ценности, 
принадлежащія Банку или отданные ему на храненіе. 



Фондовый отдиаъ — вѣдующій покупкой и продажей за счетъ Банка, а 
равно принимающій порученія по покупкѣ и продажѣ правительствен-
ных* процентных* бумаг* и рент*, акцій. облигаций и проч. бирже-
в ы х * цѣнностей, въ банковыхъ и торговых* сферах* называемых* 
фондами. 

Отдѣлъ инкассо — занимается пріемомъ документов* на инкассо и 
своевременной отправкой их* въ мѣста оплаты. Равным* образомъ этотъ 
отдѣл* ведет* счета Банка съ его корреспондентами uuo документам*, 
отосланным* и полученным* для инкассо. 

Совершеіино самостоятельным* по своему характеру, является Счет-
ный Отдѣлъ или Бухгалтерія. 

Въ виду силы и значенія счетоводства с * точки зрѣнія закона, 
т. е. насколько от* правильная веденія торговых* книг* зависит!» юри-
дическая охрана интересов* хозаина предпріятія,—мы считаем* не 
только полезным*, но и необходимым* остановиться болѣе полно на 
изложении дѣйствующаго въ Россіи законодательства по счетоводству, 
ибо часто нарушспіс ишторѳсовъ хозяина предпріятія остается безна-
казанным* лишь потому, что счетоводство оказывается ие въ порядкѣ, 
а потому, какъ неимѣющое силы доказательств*, лишает* хозяина 
ттредпріятія одного изъ самых* существенных* средствъ судебной за-
щиты. 

11о нашим* законам*, всѣ лица, занимающаяся торговыми дѣлами, 
Обязаны имѣть и содержать в * ииадлежащемъ норядкѣ установленное зако-
ном?. для каждой катагоріи торговцев* счетоводство (Уст. Торг. кн. 8, разд. 
XI . ст. 605). Иеиеполненіе этой обязанности влечет* за собою, согласно 
ст. 623 того-же устава, лшпеніе права на предъяВлеиіе книг* своихъ 
въ спорных* дѣлах*. 

Банки, по классификаціи законодательства, принадлежат* къ пер-
вому разряду торговых* учреждений, и обязаны содержать: 

1) Меморіахь или журна.п, для ежедневной записки всѣх* дѣлъ и 
всего торговая производства: 

2) Кассовую книгу, въ коей вписывается подробно каждая статья 
пріема и выдачи денег*: она должна быть ежемжнчно заключаема съ 
подведеніемъ остатка къ первому числу наступающая мѣсяца. 

3) Гроссъ-бухь или главную книгу, открывающую отдѣлььыѳ счета по 
всѣм* оборотам* торговли, какъ-то: счетъ собственная капитала (счи-
тая наличныя деньги, движимое и недвижимое имущество), счеты долж-
ников* и заимодавцев*, счетъ товаровъ, счет* Кассы, торговых* расхо-
дов*, прибыли, убытка и проч., словом*, чтобы изъ главной книги 
можно было составить {полный и ясный баланс* и видѣть оостояніѳ 
дѣла; 

4) Копировальную книгу, в * коей вписываются буквально копіи со 
всѣхъ отходящих* торговых* писѳмъ; 

5) Товарную книгу для записки всѣхъ купленных*, полученных*, 
проданных* и отправленных* товаровъ съ означѳніѳмъ цѣнъ оных*. 

fl) Разсчетную книгу (Rescontro или Contocourauit) для записки теку-
щих* счетов*, открываемых* каждому должнику и заимодавцу; 

7) книгу для записи исходящих» счетов» на продапные товары. 
8) фактурную книгу для записки счетов* или фактур* на отпра-

вленные товары. 

Коомѣ вышеперечисленных* обязательных» книг*, каждому купцу, 
а равно предиріятію, предоставляется имѣть по своему Усмотрѣтю 
еще и другія вспомогательный книги, за которыми наш* закон* также 
признает* опрѳдѣленную достовѣрность и силу судебнаго доказа-
тельства с * тѣм* лишь условием*, чтобы эти вспомогательный книии 
были в * точности согласны съ обязательными торговыми книгами. 

Н а ш * закон* прямо нигдѣ не указывает* на обязательность той 
или другой систыш бухгалтѳріи; опъ лишь устанавливает* минималь-
ное число и номенклатуру книг*, которыя фирма обязана содержать. 

Закон* наш* требует*, чтобы записи одной книги подтвержда-
юсь соотвѣтствѵющими записями во всѣхъ остальных* книгах*. Если 
же при сличеніи записей отдѣльных* книг* между собою, окажется, 
что в * той или другой ісиигѣ пропущена какая-нибудь запись, при 
чем* эта неисправность не была своевременно исправлена при све-
дѳніи баланса, то такого рода книги не могугь считаться веденными 

по установленной законом* формѣ. 
' Закон*, очевидно, не допускает* возможности существования не-

замѣченной ошибки по той причииѣ, что на точном* основании ст. 414 
Уст Торг., „Каждый торгующій, без* изъятія, непрѳмѣнно должен* по-
вѣрять и считать себя по своим* книгам* ежегодно, или, по крайней 
мѣрѣ, каждые восемнадцать мѣсяцевъ, въ какое время года ему удоб-
нѣе, и выводить баланс*". При выводѣ же баланса, всякая ошибка, 
какъ извѣстно, безусловно должна обнаружиться. 



ГЛАВА XI . 

Оіісраціи но инкассо и банковые тарифы. 

Одной изъ главных» и наиболѣе прибыльных» операцій банковъ 
и банкирских» учрѳждѳній является полученіѳ денегъ, за счет» кліен-
товъ, по торговым» обязательствам», какъ въ самой Имперіи такъ и 
за границей. Операція эта носить названіе покрытія или инкассо. 

По существу этой опѳраціи, правильное и широкое разитіе ея воз-
можно только при наличности строго назначенных» условій, на коихъ 
совершается покрытіе. Дѣйствительно, коммерсанту, поручающему банку 
получоніс за его счет» сумм», необходимо знать предварительно всѣ 
расходы, которые на него уиадутъ; равным» образомь, банкъ долженъ 
установить т * изъятія, оговорки и ограниченія, на коихъ онъ считает» 
возможным» принимать без» убытков» для себя документы к » покрытію. 

На почвѣ такового взаимнаго положенія кредитных» учрежденій 
и ихъ кліентовъ явилась насущная потребность въ созданіи тарифов», 
которые охватывали и предусматривали бы всѣ случаи, возможные при 
оиераціяхъ но нокрытію и которые равным» образомъ служили бы 
прейсъ-курантомъ, правда лишь максимальным», для кліентовъ. Нужно 
оговорить, что крупные кліоиты, обыкновенно, пользуются въ банкахъ 
пониженными тарифами, 

Каждый хорошо разработанный тариф» включает» въ себ* обык-
новенно помимо таксы, еще и обіція правила для операцій по покры-
тію, причем» послѣднія, будучи основаны на обычаях» торговли, замѣ-
няютъ отсутствующее на с-ей предмет» спеціальные законы. Вот» 
почему почти во всѣхъ русских» банкахъ мы встрѣчаѳмъ вполнѣ тож-
дественный правила для опѳрацій по покрытію. 

Оказанный правила могутъ быть выражены слѣдуюшимъ образом»: 
Дамно или расходы по иногороднему инкассо, указанные въ та-

риф*, взимаются съ каждых» 100 рублей инкассированной суммы, 
за исключеніемъ случаев» соотвѣтствующихъ оговорок» въ самом» 
тариф*; дамно, однако, не взимается ниже извѣетной нормы, указан-
ной въ тариф* въ отдѣлыюй колонн* минимума расходов»; озна. 
ченный въ тариф* размѣрь дамно не содержит» въ себ* почтовых» 
расходов» и комиссіи банка, при чем» почтовые расходы указанные въ 
тариф* взимаются съ каждаго документа; могущіе случиться нспред-
видѣнные расходы, банк» уплачивает» за счет» кліента-препоручителя; 
дамно дебетуется счету преиоручителя по полученіи документов» и н 

возвращается банкомъ въ ел уча* непосту пленія платежа по ним» 
препоручитель не освобождается отъ возмѣщенія банку расходов»; 
которые могли быть совершены по документу, вытребованному имъ 
до срока платежа; вс* полученные для покрытія документы отсылаются 
банкомъ по назпачепію въ заказных» пакетах», за страх» и риск» 
препоручитѳля; покрытия суммы кредитуются счету кліента нѣсколь-
кими днями позже срока документа, въ зависимости отъ разетоянія 
мѣста платежа отъ мѣстопребыванія банка. 

Банк» не принимает, на себя отвѣтетвенности за своевременное 
предетавлѳніе и .учиненіе протеста по векселям» на другіѳ города; рав-
ным» образомъ, банкъ не берет» на себя отв*тствѳнности за нѳучине-
ніе протеста по векселю, имѣющему означепіе „без» расходов»", если 
препоручитель не потребовал» заблаговременно такового; банкъ не 
принимает» на себя отвѣтствѳнноети за документы „без» расходов»", 
если въ силу этой надписи документы станут» неоплатными; точно 
также банкъ не берет» на себя никакой отвѣтетвепности за неновто-
реніе въ передаточной надписи (индоссамент*) указаній или оговорок», 
существующих» въ предшествующих» передачах»; банк» не отвѣт-
ствопъ за исполненіе оговорок», сдѣлаішыхъ въ передаточных» надпи-
сях»; также цс отвѣтетвуеп» за нѳисполнѳніе указаній, могущих» быть 
въ препроводительном» къ документам» письмѣ. 

Банкъ свободен» отъ всякой отв*тственности пред» препоручи-
телемъ ио протестоваішымъ векселям», если таковые были отосланы 
вмѣст* съ протестом» довѣрителю, въ установленный вексельным» 
уставом» срокъ, равным» образомъ банкъ не берет» на себя никакой 
отвѣтетвенности за потерю на курс* по иногородним» векселям», 
выписанным» въ иностранной валют*. 

Таковы въ главных» чертах» правила по покрытію, встр*чаѳмыя 
вт. большипстп* банковых» тарифов» для иногородныхт. векселей на 
Имперію. 

Не им*я возможности остановиться бол*е подробно на этих» пра-
вилах», мы считаем», однако, нужным» указать, что правила, приведен-
ный нами, какъ самыя оущестнениыя, необходимо твердо помнить, такъ 
какъ на практик* съ ними приходится очепь часто сталкиваться. 

Но, помимо правил», тариф» заключает» въ себ* список» горо-
дов». обыкновенно въ алфавитном» порядкѣ, на которые бапкъ при-
нимает» документы на инкассо, съ указаніемъ соотвѣтствующаго каж-
дому городу дамно. а равно оговорок». Такъ, наприм*ръ, на M H O F i e 

города Росеіи принимаются только векселя, выставленные въ рублях» 
и писанные на русском» язык*, а равно только акцептованные пере-
водные векселя, 

Въ нѣкоторыхъ тарифах» - дамно мы встрѣчаѳмъ для нѣкоторыхъ 
городовъ д в * таксы: высшую и низшую, въ зависимости отъ суммы 
инкассируемаго документа. 

Кром* того, въ тарифах» мы встр*чаемъ для нѣкоторыхъ горо-
довъ вмѣсто таксы означепіе „pari", что обозначает» инкассо па эти 
города без» дамно (атолько наличность комиссіи и почтовых»расходов»), 

Разумѣется, тарифы-дамно русскихъ банков» всецѣло распростра-
няются на Финляндию съ оговоркою, что банкъ не принимает» на себя 
отвѣтствешюеть за могущую быть потерю на курс*. 



Мы не станем* дольше останавливаться на тарифах* банковъ по 
иногородним*векселям*, покрываемым* в * Имперіи, так* как* понятно-
что мы не можем* вдаваться въ подробный разбор* тарифа. 

Мы прибавим?, лишь, что тарифъ-дамно является плодом* очень 
сложной работы, такъ как* въ основу его таксы входят* очень разно-

образныя^слошя^ ^ о о с т а влѳнія тарифа, способна™ при-

влечь широкій коптигентъ кліентов*, обязательно долженъ имѣть кор-
респондентов* во всѣхъ торговых* центрах* страны, притом* но воз-
можности состоять съ ними въ непосредственных* сношениях*, дабы 
тѣмъ самым* охватить какъ можно болыній район* въ круг* своихъ 
опѳрацій по инкассо и на наиболѣе выгодных*, т. е. дешевых* условіяхь. 

l io сверх* того, высота таксы не остается внѣ влияния и другихъ 
условій. Такъ наиримѣръ, за инкассо на города въ коихъ банкъ вы-
нужден* нрибѣгать къ посредничеству не особенно благонадежных* 
корреспондентов*, такса, очевидно, должна быть увеличена, дабы въ 
излишкѣ сверх* нормалыіаго дамно находить свое вознаграждение за 
несомый риск*. Равным* образомъ, пересылка корреспондентом* ин-
кассированных* сумм* почтою, а не переводами, за отсутствием* въ 
мѣстах* инкассо кредитных* учрежденій. а равно другия подобный 
причины, конечно, должны вліятт, па высоту дамно. 

Остановимся теперь немного на примѣненіи вышеизложенна™ на 
практикѣ. е 

Мы узке говорили, что, по установившемуся въ банках* ооычаю 
счет* клиента кредитуется инкассированными, а равно учтенными сум-
мами лишь нетто. Это упрощеніе имѣетъ цѣлыо сокращение и облег-
ченіе составленія выписок*, контокорренте и текущих* счетов*. 

Въ силу такового обычая, немедленно по поступлении документов* 
въ портфель банка или по инкассо ихъ, приступают* къ составлению 
разечета для кліента, въ коемъ изъ суммы каждаго документа въ 
отдѣльности или изъ общей суммы всѣхъ иіредъявлепныхъ документов* 
высчитывают* дамно, почтовые, гербовые и другіе расходы, а равно 
учет* по учтенным* векселям*. 

Въ тѣхъ же случаях*, когда обусловлено, что счет* клиента будешь 
кредитован* средним* сроком* представленных* документов*, дамно 
и другіе расходы удерживаются изъ итога сумм* предъявленных* 
документовъ. 

' Въ этом* счетѣ мы ветрѣчаемъ суммы по которым* дамно не 
взыскано (Pari); по и.ервой и второй записи взяты минимум* расхо-
дов*. а по всѣмъ остальным* сообразно дамно, обусловленнаго в* 
тарифѣ для каждаго соотвѣтствующаго города. 

С.-Петербургъ, 15 Января 1902 г. 

С.-11 ѳ т ѳ р б у р г е к і й М ѳ ж д у н а р о д н ы й К о м м е р ч е с к и й В а н к ъ . 

Р Е Е С Т Р Ъ. 

Господину П. Н. Иванову. Здѣсь. 

31 Янв. . . . 1.837 50 4 59 Кутаисъ 
6 Февр. . . . 798 10 — 79 Кременчуг* 

15 в . . . 504 75 1 51 Владиміръ Волынск 

1.000 — 1 50 Георгіѳвск*. 
28 129 05 — 75 Лѳмзаль. 

«46 — 1 94 Челябинск*. 
. . . 823 — — 48 Холм*. 

1С) Марта. . . 1.477 - 7 88 Везенбергъ. 
12 . . 2.611 80 2 61 Вильна. 
15 872 95 2 61 Великій Устюг*. 

10.195 15 24 I« дамию. 
12 10 1;.І% комм, за сроки свыше 15 дн. 
46 97 Учет* -1%, 

86 58 3 — Почтовые расходы. 

10.108 62 сроком* 15 Января. 

Въ нослѣднемъ примѣрѣ мы вычли изъ итога сумм* векселей, ио-
мимо дамно и почтовых* расходов*, также учет*, дабы тѣмъ самым* 
сдѣлать возможным* кредитовать счет* препоручите.'™ сроком* дня 
ыоступленія веісоѳлѳй въ портфель банка. 

'Мы удержали также ' ,% комиссіи на суммы векселей, срок* ко-
торых* наступаешь свыше чѣмъ через* 45 дней. Эта комиссіи, хотя и 
не есть обязательное условіе, основана па томъ, что дамию примѣпяется 
только къ тѣмъ документам*, срокъ которых* ииаступает* не ранѣе 
опредѣленнаго количества дней (въ нашем* примѣрѣ мы предположили 
этот* срокъ въ 45 дней). 

Поэтому, въ тѣхъ случаях*, когда въ реестрѣ указаны векселя, 
срокъ і с о и х ъ иірѳвышаетъ обусловленный минимум* дней, банкъ имѣетъ 
оонованіе примѣнить увеличенный условия против* указанных* въ та-
рифѣ; это увеличеніе, обыкновенно, выражается въ дополнительной 
комиесіи, как* это сдѣлано въ нашем* послѣднемъ примѣрѣ. Размѣръ 
дополнительной комиссии опредѣляется банкомъ, учитывающим* векселя. 

Сверх* указанных* нами удержаний, встрѣчаютея также и другия, 
какъ, нанримѣръ, расходы по атепту документовъ въ тѣхъ случаях*, 
когда банкъ находишь нужным* предварительно обезппчпть платеж* 
посредством* этой формальности; почтовые расходы, когда является на-
добность въ епеціальной отправкѣ на инкассо векселей съ очень ко-
роткими сроками и т. д. 

Переходим* теперь къ изученію инкассо за границей. 
Тарифы-дамно на заграницу въ своихъ главных* игривилахъ 

нѣсколько отличаются отъ таковых* тарифов* ио иногородним* век-
селям* въ предѣлахъ Ммперіи. Они заключаются въ следующем*: 

Минимум* расходов* по каждому документу несколько выше.чѣмъ 
по инкаесируемымъ въ Имперіи; прѳпоручитель въ случаях* учета, 
равно какъ при инкассо несет* всѣ дополнительные расходы: гербо-
вый сбор*, потери отъ курсовой разнииіы, расходы по акцепту, а также 
всѣ тѣ случайны расходы, которые банку придется имѣть. 

Ванкъ слагает* съ себя всякую отвѣтстненность за исправность 
протеста, потерю или иоздній возврат* неоиілаченныхъ документовъ, 
равно за исиюлненіе ѵказанія „без* расходов*". Банк* не отвечаешь 
также за веѣ могущіе быть убытки отъ платежа, несогласнаго усло-
віямъ векселя, равно какъ и за неполный платеж*. 



Банкъ не принимает* на себя также ответственности за штраф* 
в* случае неполной оплаты гербовая сбора или неправильностей в * 
тексте векселя и передаточной надписи. 

Банк* не отвечает* за пропажу векселей. 
Равным* образом* банкъ олагаеть с * себя всякую ответственность 

за векселя, подлежащіѳ оплатѣ за океаном*, точно также как* за утерю 
всяких* документов* и приложений к* векселям*. 

Таковы въ главных* чертах* оговорки, делаѳмыя банками в* та-
рифах* по векселям* на заграницу. 

Теперь нам* необходимо остановиться на соответствующих* пра-
вилах* и обычаях* в * разных* государствах*. 

Предварительно, однако, надомнимъ, что векселя на заграницу 
бывают* д в у х * родов*: писанные въ рублях* и писанные въ иностранной 
монете. Дамно одинаково применяется къ одним*, какъ и къ другим*, 
но« при векселях* в* иностранной монете при вычислеыіи дамно нужно 
иметь в * виду курс*. 

Точно также укажем*, что в * тарифах* для векселей на заграницу, 
по примеру тарифов* по ипогородним* векселям* въ пределах* 
Имперіи, указан* какъ минимум* дамно, так* равно и скидки съ него 
для сумм*, превышающих* известный размер*. 

АВСТРО-ВЕІІГРІЯ. Векселя на Австро-Венгрію могут* быть на-
писаны въ рублях* или флоринах*. Выписанные во флоринах* пре-
вращаются по инкассо въ рубли но курсу и несут* расходы, указанные 
для этой страны въ тарифе банка. 

Векселя, выписанные в* рублях*, должны иметь означеніе „но 
курсу чековъ дня в * С.-Петербурге", так* какъ иначе вексель можетъ 
быть оплачен* по менее благопріятному курсу. 

По поводу послѣдняго указанія считаем* нужным* пояснить, что 
векселя, выписанные въ рублях* и посылаемые за границу на инкассо, 
обыкновенно покрываются бумагою на Россію (главным* образом* на 
С.-ІІѳтербургъ) в* иностранной монете по курсу дня. Поэтому при 
размене таковой бумаги в * Россіи, когда она написана по чековому 
курсу дня въ С.-Петербурге, мы не встретимся съ потерей на курсе, 
или въ крайнем* случае только съ разницей между покупкой и про-
дажей, что низводит* потерю до минимума. 

АНГЛІЯ. Векселя на Англію пишутся въ рублях* и въ фунтах* 
стерлингов*. Въ Англіи обычаем* установлены три граціонных* дня 
и векселя подлежат* оплатѣ гербовым* сбором*—секунда. 

БЕЛЬГІЯ. Векселя на Бельгію выписываются въ рублях* и в * фран-
ках*, при чем* в * последнем* случаѣ нужно дѣлать означеніѳ „золо-
том*" въ виду разницы стоимости золота и бумажных!, денег*. Въ 
Бельгіи гербовым* сбором* оплачивается prima. 

БОЛГАРІЯ. То же самое, что нами сказано для Бельгіи. 
ГЕРМАНИЯ и ЭЛЬЗАСЪ-ЛОТАРИИГІЯ. Векселя пишутся въ ру-

блях* и марках*; в * последнем* случаѣ надо означать „по курсу дня 
на Берлин*", так* какъ иначе можно получить в * покрытіе бумагу въ 
марках* на другой город* Германіи, что связано при размене в* Роесіи 
съ добавочными расходами. Гербовым* сбором* въ Германіи оплачи-
вается секунда. 

ГОЛЛАНДІЯ. Векселя выписываются в * рублях* и флоринах*. 
Гербовым* сбором* оплачивается prima. 

ГРЕЦІЯ. То же самое, что нами сказано для Болгаріи, при чем* 
векселя, написанные въ драхмах*, нуждаются в * оговорке „золотом*", 
въ виду разницы D* СТОИМОСТИ золотых* и бумажных* драхм*. 

ДАН1Я. Векселя выписываются у нас* на Дапіго въ рублях* и 
кронах*. 

ИТАЛІЯ. Векселя выписываются в* рублях* и лирах*, при чем* 
в* последнем* случае нужно означать „золотом*" въ виду разницы 
в * стоимости бумажных* и золотых* лир*. 

ПОРТУГАЛІЯ. Векселя выписываются въ рублях* и въ реях*. 
РУМЫНІЯ. Векселя, написаппые въ рѳяхъ должны иметь озна-

ченіе „золотом*", а наниеанные в * рублях*—„но чековому курсу дня 
в * С.-Петербурге". 

СЕРБІЯ. Векселя, написанные во франках*, должны иметь озна-
чевіе „чеком* дня на Париж* , во избежаніе потерь въ курсовой раз-
нице сербских* франков* по отношеніго къ французским*. Векселя 
в* рублях* должны иметь означеніѳ „по чековому курсу дня въ С.-Пе-
тербурге". 

ТУРЦІЯ. Векселя въ турецких* лирах* или ніастрах* должны 
быть обусловлены золотом*, а въ рублях* — „по чековому курсу дня 
въ С.-Петербургѣ". 

ФРАНЦІЯ. Векселя в * рублях* должны имѣть означеніе „по че-
ковому курсу дня въ С.-Петербурге\ Во Франціи гербовым* сбором* 
облачивается prima. 

ШВЕЦ1Я и НОРВЕГІЯ. Векселя, писанные въ рублях*—означать 
„по курсу дня въ С.-Петербурге"; выписанные въ кронах* не требуют* 
никаких* оговорок*. 

ІПВЕЙЦАРІЯ. Векселя должны выписываться с * тѣми же оговор-
ками, как* на Бельгію. 

АЗІЯ. Векселя обыкновенно выписываются в* фунтах* стерлин-
гов* с * означеніемъ „по курсу дня на Лондон*". 

Векселя, выписанные на французекія колоши въ Азіи, должны 
иметь означеніе „по чековому курсу дня на Париж*", а на Индію и 
другія англійскія колоыіи—„но чековому курсу дня на Лондон*". 

Въ последнее время векселя на Китай у нас* выписываются также 
въ рублях*. 

АМЕРИКА. Векселя выписываются в * монете американских* го-
сударств* и въ рублях*; в * послѣдномъ случае нужно означать „по 
чековому курсу дня в * С.-Петербурге". 

Образецъ реестра учетныхъ въ Россіи заграничныхъ векселей. 

;; банку въ О.-ІІетербургѣ. 

ЛШ Сроки. Дни. % Числа. 
За учтенные векселя на 

БЕРЛИНЪ. С у и м и. 
ft/m Мая 21 26 1.684 Mr. 6.477 -

s 30 35 62 » 262 60 
1.776 Mr. 6 .739 60 



3Ч*% учета Mr. 17 30 
горбов, сборъ > 3 70 

Б Р Е М Е Н Ъ . 
Чт 
•/я 
Чт 
Ѵ , 77 

3'/»% учета Mr. 178 50 
4% уч. 5 дн. » 50 70 
герб, сборъ » 47 

21 - Mr. 67.18 СО 

8 8 801 Mr. Ю.01Г) 32 
19 19 1.901 » 10.005 -
22 22 » » 49.497 80 

• 21.675 » I 15.658 60 

18.360 Mr. 91.193 72 

276 20 » 90.917 Г>0 

№.V» Сроки. 
За учтеаныо векселя на: 

ЛИВЕРПУЛЬ. 
1201 Февраль, 

гербов, сборъ ѴзѴоо L 5 
даино и порто » Ѵю 

ЛОНДОНЪ. 

749 » 
753 Пень 

3% учета на 
87.419 L 7ь/.і 

Срокомъ » /» Апрѣлл. Mr. 97.636 10 

банку. 

Дни. % числа. С у м м ы. 

22 38 10.594 L 463 % 

» 38 26.410 » 694 »о/в 
5 Ш 44.415 315 V, 

87.419 L 1.4721«;,, 
» 7 «/а 

L 1.465'/» 
Срокомъ 20 Апрѣля. , 

Въ этихъ счетахъ мы усматриваем» примѣнопіе, дамно как» и при 
учет* русских» иногородних» векселей. Но, кромѣ того, мы встрѣчаемъ 
здѣсь новый вид» расхода -гербовый сборъ. Очевидно, что векселя, 
выписанные въ Россіи на заграницу, при передач* ихъ для инкассо 
или къ учету не могли быть уже оплаченными иностранным» герОо-
вымъ сбором», за исключеніемъ случая, когда эти документы были 
предварительно посланы къ акцепту: слѣдовательво, вполн* правильно 
удержать этот» расход», такъ какъ банку придется его оплатить. 

Въ нашем» счет* мы считали учет» по всѣмъ векселям» 5%, до-
пуская, что таковой объусловлѳнъ между банкомъ и кліентомъ. Но, 
разумѣется, что обыкновенно учетный процент» не одинаков» на в с * 
страны, а находится въ зависимости отъ дисконта въ той или другой 
стрянѣ 

Таковы въ общих» чертахъ главный условія покрытія векселей 
на Имперію и заграницу. 

Мы не имѣемь возможности дать болѣе подробиыя свѣдѣнія, такъ 
каісъ нам» пришлось бы тогда воспроизвести тариф» въ цѣльности. 
Поэтому лицам», желающим» основательно ознакомиться съ этими 
оиераціями, мы оовѣтуеыъ обратиться къ спеціальнымъ сочинеціямъ 
по интересующему ихъ вопросу. 

і 

Г Л А В А X I I . 

О курсовыхъ оііераціяхъ съ заграницей. 

Иностранная валюта, въ какой бы форм* она пи выражалась, 
составляет», объект» торговли. Изъ предъидущихъ обзоров» мы знаем», 
что понятіс о валют* страны очень обширно, такъ какъ она подразу-
мевает» не только непосредственно ходячую монету но и вс* сурро-
гаты денежнаго обращения, какъ, напримѣръ, векселя, биржевым бумаги, 
чеки и пр. 

Подобно всякому товару, валюта подчиняется закону спроса и 
предлозкѳнія, a слѣдовательно цѣна ѳя подвержена измѣненію. 

Цѣна, по которой какая либо валюта въ данный день требовалась 
на бирж* къ покупк*. или предлагалась къ продаж*, или дѣйсгвительно 
покупалась или продавалась, называется курсомъ. 

С л * д овате л ь н о мы можем» сказать, что курс» есть показатель, по 
которому заграничная валюта превращалась въ данный день въ отече-
ственную, и наоборот». 

Въ зависимости отъ спроса и дредложенія. цѣна иностранной 
валюты можетъ быть равна отечественной въ номинальном» ихъ отно-
шеніи тогда курс» будетъ «7 pari, или выше, или ниже ея. что дѣлаетъ 
курс» оысокимъ или таким. 

ІІо. прежде чѣмъ приступить къ дальнѣйшему изложенію кур-
совых» операціп, необходимо ознакомиться, хотя бы поверхностно, съ 
монетными системами всѣхъ государствъ, съ которыми на міровомъ тор-
говом» рынкѣ приходится сталкиваться. 

РОССІЯ: Монетной единицей служит» рубль = 100 копѣйкамъ.' 
Нарицательная цѣна золотой монеты: 
Имперіалъ 10 рублей, лолумперіалъ — 5 руб. 
Проба —0,900. 
Серебряный рубль пробы 0,900 и содержит» чиотаго серебра 

405 долей. 
АВСТРО-ВЕНГРІЯ. Монетиой единицей съ 1892 г. служить крона (к), 

подраздѣляющаяся на 100 геллеров» (h), чеканится изъ серебра 900-ой 
пробы. До 1892 г. денежной единицей былъ гулъденъ или флоринг 
(fl) — loo нейкрейцерамъ (хг). 



Золотым монеты в* обращеніи: въ 8 и 4 гульдена; кромѣ того, 
имѣютея дукаты. 

Серебряная монета чеканится въ видѣ двухгулъденовикоъ, гуль-
деновъ и четверти гульдена (25 кройцеровъ). 

АНГЛ1Я. Счетная монета—фунтъ стерлинговъ (pound sterling: £.) , 
или ливръ, дѣлится на 20 шиллингов?. по 12 пенсовъ. 

Основной монетой является соверен* ( — 1 £ ) , который содержит!. 
7,32239 чистаго золота и потому равноцѣиеиъ съ 630,5 когг. 25,22 
франками золотом* - 4,85 амернк. доллара 20,43 нѣмѳцкихъ марок*. 

Б * обрапгеніи находятся также еще золотыя монеты в* 2 и 5 
соверенов*, а равно и гинея, которая содержит* 21 шиллинг* н вѣс* 
чистаго золота, въ ней содержащегося, на 1/яо болѣе, чѣмъ въ совѳренѣ. 

Серебряная монета, служащая размѣнной, бывает*: крона 5 шил-
лингов*. полкроны—въ 21/а шилл., двойной флорин* в * 4 шилл., 
флорин* въ 2 шилл. и сикспенсъ—полшиллинга или 6 пенсов*. 

Бумажный деньги—банковые билеты Англійекаго Банка (Bank of 
England) въ 5, 10, 20, 50. 100, 200, 300, 500 и 1,000 фунтовъ, подлежат* 
размѣну на золото во всякое время по нарицательной цѣнѣ. 

БЕЛЬГІЯ. Монетная система сходна съ французской, т. е. счетной 
монетой служить франк*, содержащий 100 сантимов*, при чем* номи-
нальная стоимость франка 25 код. золотом*. 

ГЕРМАНІЯ. За монетную единицу принята золотая маркам 100 
пфенигамъ, пробы 900—1,000. Золотая марка содержит* чистаго металла 
0.356496 гр. и равняется номинальным* 31 кон. золотом*— 1,2846 франкам*. 

Означается: M или Rni. 
Полноцѣнная золотая монета чеканится в * 5 марок*. 10 марок* 

(крона) и 20 марок* (двойная крона). 
Размѣнная монета чеканится изъ серебра въ 5, 2, 27», I1/«, VR 

марки. Болѣе мелкая монета чеканится изъ мѣди и никкѳля. 
БОЛГАРІЯ. ИСІТАНІЯ, РУМЫНІЯ, СЕРБІЯ и ФИНЛЯИДІЯ хотя 

и не вошли въ латинекій монетный союзъ, но разновременно ввели 
у себя монету, подобную латинской: 

въ Болгаріи (съ 1880 года) лѳвъ и стотинка. 
„ Испаніи ( . 1871 ., ) незета и центимъ. 
.. Румыніи ( „ 1867 „ ) лей—100 бани. 
„ Сѳрбіи ( „ 1879 „ ) динар*—100 пара. 
„ Фипляндіи ( „ 1878 „ ) марка—100 пенни. 

Всѣ эти монеты равноцѣны 1 франку -100 сантимам*, при 
чем* онѣ выпускаются въ 100, 50, 20, 10 и 5 монетных* единиц*, 
пробы 900—1000. 

ГОЛЛАНДІЯ. Счетной единицей служит* флоринъ (Hfl) ВЪ 100 цент онъ 
который чеканится изъ серебра 900-ой пробы, вѣсомъ въ 10 гр. Голланд-
скій флоринъ — 79 коп. 

ГРЕТТІЯ, ИТАЛІЯ, БЕЛЬГІЯ и ШВЕЙЦАРІЯ вошли вмѣстѣ съ 
Франціей въ союзъ, извѣстный подъ названіемъ „Латинскаго монетнаго 
союза", къ которому, как* мы указали выше, примкггули, хотя и 
неофициально, нѣкоторыя другія государства. 

Въ Греціи драхма—100 лептам*. 
,. Италіи лира- 100 чептѳзимам*. 
,. Швейцаріи франісъ—100 сантимам*. 

ДАНІЯ, ТЮРВЕРГ1Я и ШВЕЦІЯ въ 1872 году заключили между 
собою монетный союзъ, в * силу котораго эти три государства имѣютъ 
одну общую монетную систему. 

Монетную единицу составляемъ крона (к) въ 100 эръ, содержаицая 
0,4032 гр. чистаго золота и равная, поэтому, 34,72 коп,—1,39 франков*. 

Золотая монета чеканится в * 20 и 10 крон*—христіандоръ и полѵ-
христіаидоръ,—а серебряная въ 2 и і крону, 50, 40, 25 и Ю эръ. 

ПОРТУГАЛІЯ. Мопетной единицей считается реалъ, но монеты 
такой цѣнности, изъ за ѳя незначительной величины, нѣтъ, и счетъ обык-
новенно ведется на тысячи рейсов*. а въ болѣе крупных* суммах* даже 
на милліонны рейсовъ или конто. 

Чеканятся монеты золотыя—корона стоимостью в * 10.000 рейсовъ. 
V, 7 г. и ' ',о короны и серебряный—въ 50, 100, 200 и 500 реіісовъ. 

ТУРЦІЯ. За мопетпую единицу принять піастр* в * 40 пара. 
= 3 асперамъ, 100 піаетровъ извѣстны у ѳвропецев* подъ названіемъ 
турецкой лиры, 875—1.000 пробы, равной 25,92 франкам*. 

Золотыя монеты находятся в * обращѳніи въ 500, 200, 100 и 50 
піастровъ, а серебряный в * 1, 2, 5, 10 и 20 піастровъ. 

Кромѣ того, в * обращеніи находятся много австрійской, итальян -
ской и французской монеты. 

ФРАНЦТЯ. Счетной единицей является ф р а н к * (fr) въ LOO сан-
тимов» (es). 

Золотая монета 0,900 пробы: 100, 50, 20, Ю и 5 франков*. 
Banque de France пользуется правом* выпускать кредитные 

билеты на 1.000, 500, 100 и 50 франков*, размѣнные на золотую или 
серебряную монету по желанію предъявителя. 

Размѣнная серебряная монета: 2, 1, Va и Ѵг, франка. 

Современная курсовая стоимость: 

1 £ — 9 руб. 471/« коп. или 1 рубль = 25й/ік пенсов*. 
100 Mr. = 4 6 27 коп. .. 100 рублей = 2167» марки. 
100 F r . =- 37 7 „ . , 1 0 0 „ - 2 6 5 7 , франков*. 
100 F r . бельг. — 37 рѵб. 55 коп. „ 100 ,. =2667» „ белы. 
100 Hfl „ - 7 8 „ 8 „ „ 100 „ = 1 2 8 голл. гульденовъ. 
100 аветр. кр. - ЗУ руб. \'а 100 „ = 2 5 2 % австр. крон*. 

1 турецк. лира — 8 руб. 50 коп. 
1 датская крона = 52 „ 10 „ 

АВСТРАЛІЯ (Океанія). 
На всем* Австралійскомъ маторшсѣ счетной монетой служит* 

англійскій фунтъ стерлиінга. 
БОРНЕО. Въ большей части острова счетной монетой служить 

голландскій флоринъ. 
ГОЛЛАНДСКАЯ ИНДІЯ. Монетная система Голландіи. 
МАНИЛЛА. Счетной монетой служить пезо въ 100 цѳнтимовъ 

а равпо испанская пезета. 
НОВАЯ КАЛЕДОНІЯ. Французсяая монетная система. 
САНДВИЧЕВЫ ОСТРОВА. Американская монетная система. 

А 3 1 Я. 

АФГАНИСТАНЪ. Лишь въ нослѣдніе годы въ Афганистан* 



циркулирует* также золотая монета собственной чеканки в * 0 рулій. 
До того же въ этой странѣ обращались только русскіѳ рубли, бухар-
ская теньга и иидійскія рупіи, которые и теперь принимаются повсе-
местно в * Афганистане. 

Б У Х А Р А . Денежной единицей служит* серебряная теньга, номи-
нальная стоимость которой равна 20 коп.; 20 тепег* составляет* тиллю, 
золотую монету, которая въ обращеніи встречается довольно редко. 

БИРМАНЪ. Монетная система как* въ Англійской Индіи (см. ниже). 
ГОНКОНГЪ. Монетной единицей служит* піастр* въ 100 центов*, 

стоимостью около 90 кон. 
ИНДІЯ АНГЛІЙСКАЯ (Бенгалъ, Гайдерабадъ. Нижн. и Верхн. 

Бирма, Пенджаб*, Раджпутана и пр.), Малакка и Цейлон* имеют* 
денежной единицей серебряную монету рупія (Rupee), которая рав-
няется, номинально, 2-мъ англійскимъ шиллингам*. Означенный курс* 
въ два шиллинга держался до начала 1871 года, когда, вслѣдствіе 
усилившейся добычи серебра, міровая цѣна ея сильно упала, а равно 
резко изменилось соотношеніе серебра и золота. 

Рупія подразделяется на 16 анна- -12 пай. 
1 лай равен* пайсу Ча фартинга. 
S пая = 1 пайсу — 1 '/» 
•1 пайса — 1 анна, равны Р/2 пенса. 

16 анна = 1 руп. „ 2 шилл. 
15 руп. — 1 зол. могуру, равны 1 фунту стерл. и 10 шилл. 
Сумма в * 100.000 руп. называется „лак* руиій", а ю.000,000 рупій, 

т. е. 100 лак*, называется „кроръ рупій". 
ИНДО - КИТАЙ. Французскій (Аннам*. Камбоджа, Кохинхина 

Тонким*) в * сношеніяхъ съ иноземцами ведет* счетъ во франках* 
а также во французских* піастрахъ в * 100 центов*, равные около 
2 франк. 76 сеігг. 

КИТАЙ. Единственная разменная монета въ Китае—„цянь" или 
„тунь-цянь'. называемая русскими „чохъ", а другими европейцами „кѳтъ" 
или „сапекъ". Чохы нанизываются обыкновенно на веревочки и счи-
таются связками. Въ связке (и-дяо-цянь) должно быть 1.000 монет*, но 
это редко бывает*; обыкновенно въ связке бывает* 500 чоховъ, счи-
таемых* за 1.000 номинальных*. Существуют* также чохи в * 160 — 162 
чохи за 1.000 номинальных*. Вообще счет* на чохи в * Китае весьма 
разнообразен*. 

Золотой и серебряной монеты в * Китаѣ нет*. Золото обращается 
какъ товар*, въ слитках* по 10 унцій („лянъ"). Серебро принимается 
также по весу, и счетъ ведется на унціи или ляны (у нас* „ланы"). 
Таким* образом* получается фиктивная монета ляп* (лама или Joele-), 
сотая часть (по весу) которой называется европейцами „каидарет", а по 
китайски „фынъ". Ф ы н ь = 1 0 0 0 ли („чохъ" и „кѳшъ"). 

Слитки серебра бывают* трех* величин*: болыпіе, называемые 
русскими „ямба", въ 50—51 ланъ съ небольшим*, средніе в * 10 и больше 
ланъ и малые около 5 лан*. 

Для мелких* счетов* употребляются кусочки серебра, отрублен-
ные от* слитков*. 

Кромѣ того въ Китае свободно обращаются піастры и мексикан-
ские доллары. 

Русскіе рубли свободно принимаются в * Пекииѣ и Монголіи, а в * 
послѣдніѳ годы они получили въ Северном* Китае очень широкое 
распространеніе. Рубль считается по вѣсу 0,45 ланы. 

Каждый значительный город* имеет* свои ланы, и курс* на них* 
устанавливается два раза в * день, въ зависимости отъ наличности 
серебра и спроса на него. 

В * международных* еношѳніяхъ принят* счет* на так* называе-
мый „таможенным ланы" (хай-гуань-лянь) более высокаго курса. Как* 
и всякая серебряная монетная система, китайская валюта подвержена 
большим* колобаніям*. За время съ 1881 по 1892 год*, куре* таможен-
ных* ланъ колебался между 1 р. 37 к. и 1 р. 78 к., т. е. въ среднем* 
1 р. 61 к. 

КОРЕЯ. Единственная монета, обращающаяся въ Корее—медная, 
такая же, как* и въ Китае, но въ связке <называемой „нянъ") считается 
всего 100 монет* и десять связок* составляют* единицу высшаго раз-
ряда („кань"). 

Монета эта называется „пунь" и стоит* около двух* сантимов*. 
Серебро, какъ и в * Китае, принимается по весу. 
Кроме того въ Кореѣ обращаются мексиканскіо доллары и япон-

скіе янь (yen). 
ПЕРСІЯ. Счетная н золотая единица—томанъ (7,14 марки). 

1 томанъ—10 крапов* или 100 динарам*. 
] кранъ—100 бисти. 

Также обращаются русскіе имперіалы за 25Ѵ„ кранов*. 
СІАМЪ. Счетной монетой служит* тикал* в * 80 фуангъ. 
Тикал* стоит* около 70 коп. * 
ЯПОНІЯ. Счетная монета—іен* в * 100 сен*, пробы 0,900. 

АМЕРИКА. 

АРГЕНТИНА. Счетная монета--пезо, стоимостью около 1 р. 30 к. 
БОЛИВІЯ. Счетная монета — боливскій піастръ въ 100 центов* 

Стоимость около 2 франков* 27 сантимов*. 
БРАЗИЛ1Я. Монетная единица реаль (во множественном* числе 

рейс*). Ввиду незначительной ценности реаля, в * обыденной жизни 
считают* на мильрѳйсы, т. е. 1000 рейсовъ=71 мет. копѣйкѣ. 

Золотыя монеты въ 5, 10 и 20 мильрѳйсовъ. 
ВЕНЕЦУЭЛА. Съ 1872 года введена французская система монеты. 

Боливаръ=франку; содержит* 100 центов*. 
ГАИТИ. Счетная люнета гурд*, равный 5 франкам* (прибли-

зительно). 
КАНАДА. Счетная монета — канадскій доллар* в * 100 центов*, 

равный 1 р. 95 к. 
КОЛУМБІЯ. Монетная система — французская, но съ местными 

названіями: 
Peso rie Plata, серебряный пезо (или ніастръ) в * 100 центов* 

(или 10 posu)=5 франкам*. 
Peso de ого, золотой піастр* = 5 франк, золотом*. 
Кондор* = Ю піастрамъ. 
Двойной кондор* = 20 піастрам*. 
КУБА. Счетная монета в * too центавоп*. 



Кубанское незо около 3 франков?». 
МЕКСИКА. Основная единица—доллар* (пезо, піастръ)въ 100 цен-

товъ, содержит* 24, 433 гр. чистаго серебра. Стоит* 87 коп. Означается: MS. 
ПАРАГВАЙ. Счетная монета—піастръ (пезо) въ 100 центов* или 

8 реаловъ, цѣнностью въ Д франков*. 
Золотая унція стоить около 265 франков*. 
Въ большом* распространен™ также французскіе пятифранковики. 
Бумажныя деньги стоят* по курсу ниже золоти. 
ПЕРУ. Осповпая монетпая единица—соль въ 10 динаров* по Юцен-

тавовъ, равный 5 франкам*. 
Золотая монета—піастръ (пезо) Ѵг, соля. 
С.-АМЕРИК. СОЕД. ШТАТЫ. Счетная монета — доллар* (S) въ 

100 центов*, равный 1,81 рубли металл. 

АФРИКА. 

АБИССИНІЯ. Счетная монета—„таларъ", стоимостью около 5,20 фр. 
АЛЖИРЪ, КОНГО, СВОБОДНЫЯ РЕСПУБЛИКИ, ТУНИСЪ, МА-

ДАГАСКАРЪ и СЕНЕГАЛЪ пмѣютъ французскую монѳтпую систему, 
т. е. франкъ съ его подраздѣленіями. 

ЕГИПЕТЪ, Счетной монетой служить египетская лира въ 100 піа-
стровъ, равная 25,60 франка. 

МАРОККО. Счет* педется на митекали по 10 уицій (ухій). 
1 ухія — 4.'/s музуна. 
1 музунъ = 6 квартъ. 
1 квартъ — 4 флуса. в  

1 флусъ — 4 кирата. 
По закону I митскаль - Va испан. піастра ю франкам?., 
Фрапцузскіе пятифранковики обращаются узаконению. 
ТРАНСВААЛЬ. Англійская монетная система. 
ТРИПОЛИ. Счетная монета піастръ въ 40 пара. 

Таблица взаимныхъ паритетовъ монетныхъ единицъ главнѣйшихъ 
государствъ 
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Рублей. 1 9,45761 0,3750 0,4629 
117477 

0,7812 
198230 

0,3938 
9,9927 

1,9434 
49 ,316 

0,5208 Рублей. 
Дѳясовъ. 25.376 240 9,5157 

1 

0 ,4629 
117477 

0,7812 
198230 

0,3938 
9,9927 

1,9434 
49 ,316 13,216 

1,3889 
1,125 

Дннсовъ. 
Ф р а н к о в ! . 2,6668 25,2215 

9,5157 
1 1,2346 2,0832 1,0501 5,1826 

4,1979 

13,216 
1,3889 

1,125 
Фравковъ. 
Марокъ. Марою». 2,1601 

1,2801 

20,4294 0 ,8100 1 1,1671 
1 

0,8506 
5,1826 
4,1979 

13,216 
1,3889 

1,125 
Фравковъ. 
Марокъ. 

Гульденов! 
голландок. 

2,1601 
1,2801 12,1071 0,4800 0,5926 

1,1671 
1 0,5541 2,487b 18,4415 J'y льде нов! , 

голландок. 
Кронъ 

австрійскихъ 
Долларов!. 
Датскихъ, 

швсдскихь и 
норвежских! 

кронъ 1 

2,5395 24,0174 0,9522 1,1756 1,9837 1 4,9852 10,9290 Кронъ 
австрійск. 

Кронъ 
австрійскихъ 

Долларов!. 
Датскихъ, 

швсдскихь и 
норвежских! 

кронъ 1 

0,5146 4,8666 0 ,1930 0,2382 0,4020 0,2026 J 0 ,2680 Долларов!. 

Кронъ 
австрійскихъ 

Долларов!. 
Датскихъ, 

швсдскихь и 
норвежских! 

кронъ 1 
1,9201 18,1595 0 ,7200 0,8889 11,4999 0.7661 3,7315 1 

Датских?, 
гаведекпх! и 
юрнежскнхъ 

героні. 

Изъ вышеприведенна™ обзора иностранныхъ монетных* систем* 
мы усмотрели еоотнолтеніе счетных* единицъ разных* государств* 
къ нашему, счетному же, рублю. 

Однако, соотношеніе это,—даже шіѣ зависимости от* политиче-
скаго и экономическаго состояния страны,—не может* оставаться 
постоянным* для государствъ, состоящих* между собою въ постоян-
ных?» торговых* спошеніяхъ. 

Мы знаемъ, что въ международной торговлѣ платежи за куплен-
ные товары совершаются, обыкновенно, не наличными деньгами и 
рѣдко даже чеками, но главнымъ образомъ векселями. 

Мы также указывали, что если русскій купец* купил* товар*, 
наггримѣръ, въ Англіи, то вмѣсто того, чтобы посылать елѣдуомыя за 
него деньги, онъ предпочтет* отыскать въ мѣетѣ своего жительства, 
или через* посредство своего иногородняго банкира, такое лицо въ 
Россіи, которому был* бы должен?» кто-нибудь въ Англіи. Этот* второй 
русскій купѳцъ, не ожидая присылки денег?» его англійскимъ должником?,, 
трассирует* на него вексель и затѣмъ уетуиаетъ таковой первому 
русскому купцу, который, въ свою очередь, отсылает* этот* вексель 
своему англійскому кредитору, для полученія удовлетворенія по нем?, 
отъ своего соотечественника. Слѣдовательио въ даишомъ случаѣ каждый 
должник* уплатить долг?» по заграничному своему кредитору, а своему 
соотечественнику. 

Такъ какъ въ каждой странѣ всегда есть соотвѣтствующія группы 
кредиторов?» и должников*, то для реализации своихъ долгов* дол-
жиики ісаждой страны пріобрѣтаютъ векселя отъ своих?» соотечествен-
ников* - кредиторе* и отправляют?, их?, споим?» заграничным?» креди-
торам* въ погашеніѳ обязательств*. 

Въ силу такого ноложенія международной торговли, виѣшніе 
переводные векселя стали въ действительности предметом* торговли, 
главнымъ образомъ сосредоточенной въ руках* банкиров*, и какъ 
всякій объект* торговли, подлежат* закону спроса и тиредложенія. 

Конечно, если бы взаимныя обязательства двух?» стран* были 
равны, т. е. если количество долгов* негоціантовъ одной страны точно 
совпадали съ количеством* долгов* негоциантов* другой, то спрос* и 
предложение были бы равны 

Но такого соотвѣтстпія нѣтъ, а потому uua каждом* извѣстномъ 
рынкѣ спрос* и предложеніе внѣшнихъ иѳреводныхъ векселей неоди-
наковы. Чѣмъ больше на данном* рынкѣ этихъ векселей, тѣмъ 
охотнѣе векселедержатели ихъ уступают*, хотя бы даже съ нѣкоторой 
потерей, предпочитая этот* способ* реализаиіи непосредственному 
полученію денегъ отъ должника. И, наоборот*, чѣмъ меньше векселей 
на рынкѣ, тѣмъ охотнѣе должники будутъ пріобрѣтать векселя, хотя бы 
съ некоторой премісй въ пользу векселедержателя, лишь бы избѣжать 
июкрытія платежа посредством* пересылки денег*. 

Так* какъ въ торговых* векселях* внѣшнихъ, воплощаются 
тскущія обязательства одной страны £по отношенію другой, то мы 
можем* назвать внѣшніѳ векселя показателем?» торговаго баланса страны. 

Но часто случается, что хотя этот* показатель торговаго баланса 
страны и уравновешен?,, т. е. ииривозъ и вывоз* товаровъ в?» страну и 
из* ихея производится на равную сумму, тѣмъ ие менѣе въ извѣстныѳ 
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периоды года спрос* и предложение векселей неравноыѣрны. Особенно 
замѣтно это явленіе в * странах* ио преимуществу земледѣльческихъ. 
как*, напримѣръ, въ России, гдѣ главный предмет* вывоза есть хлѣбъ, 
экспортируемый преимущественно осенью, л * то время, как* привоз* 
въ нее предметов* промышленности совершается круглый годъ. По 
этому въ осенніе мѣсяцы наши рынки отличаются усиленным* предло-
жен! ем* векселей па страны - потребительницы нашего зерна, а въ 
остальное время года, наоборот*, ощущается усиленный спрос* на 
заграничные векселя. 

На почвѣ такого ненормальнаго положенія нашего отечѳственнаго 
вексельнаго рынка, у нас*, болѣе чѣмъ гдѣ-либо, векселя служат* 
предметом* спекуляціи для наших* кредитныхъ учрсждсній: такъ как* 
осенью предложение векселей велико, то банки охотно скупают* их* 
по сравнительно высокому учетному проценту съ тѣмъ, чтобы переу-
честь но болѣе низкому проценту за границей. В * періоды же усилеп-
наго спроса, русские банки выдают* бланко-векссля на своихъ ино-
странных* корреспондентов*, т. е. векселя, не имѣющіе своим* источ-
ником* реальную сдѣлку. 

Бланко-векселя, представляюіціе непокрытый кредитъ банка, про-
даются послѣднимъ, конечно, по сравнительно высокому проценту, 
ввиду большого спроса и отсутствія предложения векселей на рынкѣ, 
и покрываются банкомъ в * осеннее время, когда, как* мы выше 
говорили, на русских* рынках* большое предложеніе векселей. 

Но помимо вліянія торговаго баланса страны и вытекаюицаго 
отсюда отіиошенія между предложеніѳмъ и спросом* ига иностранные 
векселя, колебаипе вексельнаго курса зависит* также отъ полнтиче-
скаго и экономическаго состоянія страны, от* качества учитываемой 
бумаги и т. д. 

Равным* образом* на колебаніе вексельнаго курса нмѣеть вліяніѳ 
характер* денежнаго обращенія въ странѣ: въ странах* съ серебря-
ной валютой, на вексельный курс* вліяет* соотношеніе золота и 
серебра на всѳмірномъ рынкѣ, а в * государствах* с * денежным* бу-
мажным* обращеніем*—суицествующсе в * странѣ яжіо за обмѣпъ бумаж-
ных!. денег* на золотую монету. 

Такъ как* внѣшиіе векселя пишутся на различную монету, то 
для операціи с * векселями, конечно, необходимо приводить ихъ въ 
монетное соотвѣтетвіе, т. е. опредѣлять по чем* покупается или про-
дается въ данный день каждая иностранная валюта. У пас* принято, 
что иностранная монета для этих* опредѣлешй признается „постоян-
ной" валютой, а своя отечественная—•„перемѣішой", при чем* постоян-
ная валюта принимается въ круглых* цифрах*. Напримѣръ, 100 фран-
ков* = 37 руб. 50 коп. 

Курсы каждой иностранной валюты, имѣющѳй спрос* или пред-
ложепіопа биржѣ, оффиціально устанавливаются биржевыми маклерами, 
или как* средній вывод* цѣнъ, по которым* въ данный день извѣстная 
валюта покупалась и продавалась, или отдельными означеніями цѣнъ. 
назначаемых* за эту валюту „покупателями" и „продавцами", а равно 
по коимъ продажи были „сдѣланы". 

Курсы еяседневно оффиціально публикуются въ курсовых* бюлле-
тенях*. 

Хотя всѣ главные торговые центры страны имѣют* свои биржи 
и устанавливают* вексельный курс* самостоятельно, но нельзя отрицать, 
что фактически онѣ находятся іёѳцѣло подъ вліяніемъ столичной биржи, 
какъ находящейся в * центрѣ фшгансовой жизни государства и сосредо-
точія управлений значителыіаго большинства Кредитных* и торгопо-
промышленпыхъ предпріятій. 

У нас*, в * Россіи, нервным* центром* для всѣх* русских* бирж* 
является С.-Петербургская. 

Приводим* точную ігопію вексельной котировиш С.-Петербургской 
Биржи 7-го Ноября 1903 года. 

Вексельный курсъ 7 (20) Ноября. 
Заграничный 

дисконтъ. 

г 

С д ѣ л а и о. Покупа-
тели. 

Про-
давцы 

Сдѣлки 
uo товары-
траттам* 

Заграничный 

дисконтъ. 

г Чеки. н а 3 м ѣ с я ц а. 

Заграничный 

дисконтъ. 

г 

Лопдонъ . за £ 10 9 4 . 7 6 9 3 . 8 0 9 3 . 7 5 93 .80 — 4 

Амстсрдамъ » Я Д 100 - - - — s .« 

Берлияъ . . » М. 100 4(5.30 4 5 . 8 7 . « 45.92./а — 4 

ІІарижъ . » F. 100 3 7 . 6 2 . « 37-.30 37 .35 - 3 

Б ѳ і ь г і я . . » F. 100 — — — — Зуз 

Вѣна . . . » К. 100 — - - ЗІ/А 

Коиснгагенъ » К. 100 
-

— 

1 

4 щ. 

СДѢДТІИ иа сроки { 

Государств. Банкъ лаинаеть: ио учету векселей до 3 мѣс. . . 4>,*у„ 
> I » отъ 3 до 6 мѣс. 5>/ло 
по ссуд, цодъ бум. н по спец. rout. 

счету обези. % и див. бум . . 5—6'/.«/,, 
миржовой дисконтъ: по учету векселей 5—6..«% 

» ссудъ подъ бумаги - • D—6і % 

В * пояснение нриведеннаго нами образца бюллетеня мы должны 
сказать, что указанные вь нем* курсы примѣняются только непо-
средственно къ соотвѣтствующей иностранной валютѣ и только для 
наличных* сдѣлокъ. 

При изученіи бюллетеня, мы прежде всего замѣчаемъ, что онъ 
подраздѣляется на двѣ части: на сдѣлки съ валютой или съ бумагой 
„на три мѣсяца", т. е. срокъ платежа по коим* наступит* черезъ этотъ 
срок*, и на сдѣлки съ чеками, т.е. съ обязательствами по предъявлеиію. 

Указанные в * бюллетенѣ курсы на три мѣсяца означают* векселя, 
выписанные срокомъ ровно на три мѣсяца. При примѣнѳніи же этого 
курса къ веиссолямъ срокомъ менѣѳ трех* мѣсяцсвъ (90 дней) нужно 
конечно, къ курсу прибавить проценты за педостающіе дни, такъ какъ 
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иначе, покупатель, был* бы в * вьіигрышѣ отъ этой неполноты дней 
въ видѣ болѣе ранняго инкассо денегъ по векселю, 

Разсчетъ процента въ этихъ случаях* должен* быть учинен* на 
основаніи учета, оуществующаго в * данное время въ странѣ оплаты 
векселя, для чего въ бюллетенях* указывается въ особой графѣ за-
граничный дисконт*. 

Предположим*, что 31 Декабря 1901 года продан* вѳксоль въ 
1000 франков* па Париж*, сроком* 14 Февраля 1902, по курсу 37.30: 

Фр. 1 0 0 0 — Париж*, 14 Февраля 
за недостающіе к * 90 дням* 44 дня и з * 

3.66 3% 

Фр. 1003,66 по 37.30 Р, 374.37 срок. 31 Дек. 1901. 

Равным* образом* мы поступаем* и в * тѣхъ случаях*, когда на 
оенованіи трехмѣеячиаго курса, нам* нужно установить курс* для 
чековъ. Так* какъ по чеку платеж* исполняется на 90 дней раньше 
чѣмъ по трехмѣсячному векселю, то къ курсу па 3 мѣсяца приба-
вляется % за 90 дней. 

Возьмем* для примѣра курс* 37.325 на Париж* на три мѣсяца: 

куре* па 3 мѣсяца 87.325 
3% за 90 дней 0.279 

Получаем* курс* чековъ . . . . 37.604 

Оговариваем*, что этим* путемъ вычисляется курс* чековъ только 
въ тѣхъ случаях*, когда таковой не указан* в * бюллетенѣ, какъ в * 
данном* елучаѣ; при наличіи же такового, конечно, пользуются кур-
сом* котировки. 

Мы брали здѣсь 90 дней только теоретически за число дней, на 
которые начисляются проценты. На лрактикѣ же, при разечетахъ по 
сдѣлкамъ в * иностранной валютѣ проценты по чекам* и переводам* 
но прсдъявлеиіи, проданным* по трехмѣеячпому курсу, не насчиты-
ваются па число дней употребляемое почтой на переход* и з * мѣста 
продажи бумаги в * мѣото оплаты ея. Так*, у нас* в * Россіи, согласно 
постановлепія С.-Петербургской Биржи отъ 29 октября 1890 г., про-
центы насчитываются при продажѣ на 

Лондон* за 90 дней. 
Берлин* „ 88 
Париж* „ 8 7 
Амстердам* „ 87 „ 

при чем* по векселям* на Лондон* слѣдуетъ принимать в * разсчетъ 
три граціонных* дня. 

Перейдем* теперь къ котировкѣ наличных* валют*. 
Очевидно, курс*, указанный въ бюллетѳнѣ, опредѣляетъ в * этом* 

случаѣ только наличную валюту и елѣдователт.но в * случаях*, когда 
срок* векселя наступает* через* извѣстное время, валюта уменьшается 

соотвѣтственно на количество дней до срока, т. е. фактически полу-
чается у четь векселя. 

Разумѣется, учет* в * этом* случаѣ производится не по произволь-
ному проценту, но но существующему въданпое время в * мѣстѣ пред-
стоящей оплаты векселя. 

Нам* остается теперь объяснить значѳніе трех* параллельных* 
курсов* въ бюллетенѣ для сдѣлок* на три мѣсяца. 

В Е К С Е Л Ь Н Ы Й К У Р С ъ 
I I 

Сдѣлаыо. Повуаат. Продав. ГО в* 
Ч е а и. На три мѣсяца. 

Лондонъ . . . . . . за L. 10 94.55 93 .75 93.70 93.80 

Амстердама. . . . . » НП. 100 - -

Берлииъ . » М. 100 46 .30 46 15.97, . , 46.02,/к 

Парижъ » F . 100 4 7 . 6 2 ' , . 3 7 . 3 2 % 37.32,/s 37 .35 

Бельг ія . . . . » F . 100 - -

В ѣ н а . . . . . » К. 100 - . _ — — 

Копе н rare нъ . » К. 100 

Въ приведенном* примѣрѣ мы видим*, что наиболыиій курс* 
показан* п* графѣ „продавцы", наимсньгпій—в* графѣ „покупатели", 
a средній между ними въ графѣ „сдѣлано". 

Низшій курс*, т. е. „покупатели", иоказываеть нам*, по какому 
курсу банкиры соглашались купить бумагу в * соотвѣтствующей валютѣ, 
a высшій курс*—по какому курсу они продали бы ее. 

Но при этом* нужно имѣть в * виду, что низшій и высшій курсы 
указаны въ бюллетенѣ, лишь какъ крайніе, а въ дѣйствительности 
сдѣлки, обыкновенно совершаются но курсам* средним*, между ними, 
съ небольшими измѣнѳніямя въ ту или другую сторону. 

Дѣйствительно, въ приведенном* нами цримѣрѣ котировки С.-Пе-
тербургской биржи, мы видим*, что сдѣлки на Лондон* и Берлин* со-
стоялись но цѣпам* средним* между курсами „покупателей н „про-
давцов*", а въ то же время сдѣлки па Париж* заключены по цѣнам* 
покупателей. 

Вообще можно сказать, что сдѣлки еъ иностранной валютой со-
вершаются по курсам* срсднимъ между требуемыми продавцами и 
предлагаемыми покупателями и этот* ередній курс* есть дѣйствитель-
ный показатель цѣны на иностранную валюту. Ототупленія же въ ту 
или другую сторону отъ средняго курса представляют* прибыль или 
убыток* для контрагентов*. 

При этом* нужно имѣть въ виду, что при одинаковом* достоин-
ствѣ, бумага с * болѣе отдаленным* сроком* котируется выше чѣмъ 



бумага съ коротким» срокомъ. Особенность эта происходит» въ виду 
того, что въ Россіи, какъ и заграницей, бумага съ долгим» срокомъ, 
ири условіи хороших» подписей па пей, всегда имѣетъ большой спрос» 
на предмет» помѣіценія свободных» д е н е т . Въ виду же того, что 
такого качества бумага учитывается въ мѣстѣ платежа изъ нѳвысокаго 
процента, то ясно, что въ другихъ странах» за нее будут» давать болѣе 
высокую цѣну, т. е. ее будут» покупать по болѣе высокому курсу. 

Въ русских» биржевых» бюллетенях», однако, таковой разницы 
курсов» для короткой и длинной бумаги не отмѣчаютъ; поэтому мы 
считаем» нелишним» привести здѣсь, для примѣра, котировку Париж-
ской биржи: 

Заграничн. 
днеконтъ. К Р А Т К О С Р О Ч Н А Я . ДОЛГОСРОЧНАЯ. 

5,/» Голіандія  206 до 206,/а 206V 1 До 206V 4 

5 % Гермаиія . . . . . . 122V, » 122i/' J 122' , а » 1 2 2 % 

І>% Испанія  391V 9 » 396,,"-1 390 1 / 2 » 3 9 5 V 

6 % Португалія  385 » 395 385 ft 395 

4°/с Вііна  208 » Зоб1/» 208 » 208V 2 

6 % С.-Петербургъ . . . . 263V 2 » 265'/ft 260 ' /з » 362°/2 

4 % Лондонъ  251V 3 » 25,22 V 2 25,21 » 25.24 

» (чекъ) . . . 2400'/« » 2 5 , 2 2 V — -

3 % Бѳльгія  » v / 0 Ѵ1в°/о » 1 . W 0 

4 , / а ШвеВцарія  » V»/o 7 в % > a/4°/o 

Б % Ыталія  47/«°/o » 4 V 7 o 4 % » 4 % ° / 0 

4 % Нью-Іоркъ  514 » 517 513 » 516 

Ф р а н ц у з с к і й Б а н к ъ : у ч T ъ 2 % , с с у д ы 3°> . 

Мы нѳрѣдко ветрѣчаемъ въ биржевых» бюллетенях» нѣсколько 
котировок» по отпошенію одной и той же валюты, вслѣдствіе чего, 
конечно, является необходимым» кредитным» учреждениям» вычислять 
для своихъ операцій срсдиій курс». 

Вычислить средній курс» можно между всѣми котированными для 
данной валюты курсами, или же искать его только между высшим» и 
низшим» курсами, оставляя прочіѳ, промежуточные, без» вниманія. 

Такъ, напримѣръ, если для фунтовъ котировано 
93,725 93,730 98,75 

мы можем» искать средній курс» путемъ дѣлѳнія суммы всѣхъ трех» 
курсов» на три или же дѣленіемъ только надвое суммы высшаго и 
низшаго курса: 

»3725 + 9373 + 93735 = 281205 . 3 98735 
93725 + 9375 = 187475 : 2 - - »37375 

У нас» въ Росеіи, по существующему обычаю, утвержденному 
С.-Петербургской биржей 18 іюня 1882 г., во всѣхъ тѣхъ случаяхъ, 
когда котировано нѣсколько курсовъ, слѣдуетъ разсчитывать оредній 
курс» между высшей и ннзіпей котировкой, хотя бы котировано было 
и нѣсколько промежуточных» курсовъ. 

Перейдем» теперь къ практическому усвоенію превращенія рублей 
въ иностранную валюту и, наоборот», иностранной валюты въ рубли. 

Предположим», что нужно вычислить, чему равняются 2500 м.— 
при курс* 46.30 за 100 мар. 

Такъ какъ 100 марок» при данном» курс* составляют» 46 рублей 
и 30 копФекъ, то, слѣдовательно, 2500 марок» будут» составлять во 
столько раз» больше рублей, во сколько раз» 2500 больше 100, т. е. въ 
25 раз» больше. 

Слѣдовательпо 2500 м. будут» составлять: 
46,30 X 25 1157 руб. 50 коп. 

Если же. напротив», нам» нужно превратить руб. 2500—въ марки 
но тому же курсу 46.30, то очевидно, что такъ какъ за руб. 46,80 мы 
получаем» 100 марок», то за руб. 2500—мы получим» во столько раз» 
болѣе, во сколько 2500 болѣе 46,30: 

X : 2500 - - 100 : 46,30 
или 

2500 . 100 
х - іш—= 5 3 9 9 , 5 6 

т. е. руб. 2500—равняются м. 5399,56. 
Изъ этихъ двух» примѣровъ мы видим», что для превращѳнія 

марок» въ рубли нужно умножить число марок» на курс» и, наобо-
рот,, для прѳвращбнія рублей въ марки нужно число рублей раздѣ-
лить на курс». 

Правило это остается иеизмѣннымъ и ири нычисленіи другихъ 
валют». 

ПАРИЖЪ—37,625 за фр. 100. 
Нужко фр. 1800—превратить въ рубли по вышеуказанному курсу: 

1800 .; 37,625 = 677,25 
т. е. фр. 1800—при курс* 37,625 составляют» руб. 677.25. 

Для превращенія руб. 1800—по тому же курсу в» франки, нужно 
1800 разд*лить на 37,625 и получимъ Фр. 4781,05. 

Л О Н Д О Н Ъ — р у б . 9 4 . 5 5 з а . . . 1 0 L . 

Предположим», что нужно L 200 '•''/« (т. е. дв*ети фунтовъ стер-
лингов» и 15 шиллингов»), превратить въ рубли. 

Мы знаѳмъ, что фуитъ стерлингов» подраздФляется на двадцать 
шиллингов», а шиллинг» подраздѣляется на двФшідцать пенсов». 

Д*йствуя поелѣдователыіо и руководствуясь вышеизложннымъ, 
нам» надлежит» предварительно умножить 20 на 94,55. Получимъ, что 
200 L составляют» руб. 1891. 

Но нам» остается еще превратить въ рубли 15 шиллингов» и 
пенсов». 



Зная, что шиллинг* равен* ' /» фунта, мы умножаем* 15 шиллин-
г о в * на к у р с * 94,55 и произведете дѣлимъ на 20. Получим*, что 
15 шиллингов* равны руб. 7,09. 

Теперь нам* остается только превратить въ рубли 6 пенсов*. 
Мы знаѳмъ, что один* пенс* составляетъ 1/і3 часть шиллинга, ко-

торый въ свою очередь составляетъ 1/ао фунта, слѣдоватѳльно, пенс* 
составляет* Ѵ-ло часть фунта. 

Поэтому для превращенія « пенсов* въ рубли, мы умножаем?» ихъ 
на к у р с * 94.55 и произведете раздѣлимъ на 240. Получим*, что 6 пен-
с о в * равны руб. 0,2-1 (т. е. что один* пенс* равен* 1 копѣйкамъ). 

Отсюда, конечно, L 200,:,/с равняются: 
Руб. 1891 + 7.09 + 0.24 = Руб. 1898,88. 

Ііо въ виду того, что этот* способ* вычисленія занимает* много 
времени, на практике пользуются значительно упрощенным*. 

Сокращеніе достигается тѣмъ, что фунты и шиллинги превра-
щаются въ рубли одновременно. 

Как?» мы уже говорили, один* шиллинг* составляетъ часть 
фунта, что равно 7,w, фунта; слѣдовательно 15 шиллингов*, которые 
мы имѣѳмъ въ нашем* настоящем* вычислеиіи будутъ составлять 

«о фунта (0,75). 
Поэтому мы присоединяем* ихъ къ фунтам* и получаем* L 

200,75, которые нам* легко превратить въ рубли через* умножение на 
курс* . 

Н а м * остается превратить еще 6 пенсов*. 
Мы уже видѣли, что 1 пенс* составляетъ '/.п0 часть фунта. Если 

нам* приходилось бы 'имѣть дѣло съ номинальным* курсом*, т. е. 
руб. 6,205 за 1 L то 1 пенс*, какъ 7м часть фунта, стоил?» бы 0,12 руб. 
или немного больше д в у х * съ половиной копѣекъ. Но производить 
вычисления съ номинальным* курсом* рублей нам* врядъ-ли когда 
нибудь въ практикѣ придется; при современном* же нам* курсѣ, свыше 
9 рублей за L 1, пенс* стоит* около 1 копѣекъ. Поэтому, для сокра-
щенія нревращенія пенсов* въ рубли, мы можем* ограничиться умно-
женіемъ числа пенсов* на 4. 

ІІримѣнимъ указанный нами сокращенія для превращения нашего 
иримѣра — L 200.15,6 — в ъ рубли по принятому нами курсу 94,55. 

Выше мы уже говорили, что 15 шиллингов* составляют?. 0,75 фун. 
а потому умножаем* одновремешю фунты и шиллинги па курс* , т. е. 

200.75 X 94,55 — 1898,09 
прибавляем* за 
6 пеысоновъ по 4 кон 0,24 

Руб. 1898,33 

т. е. вполнѣ тождественный результат* съ нашим?» первым* вычисле-
нием*. 

ЕСЛИ нам* нужно, напротив*, превратить рубли въ фунты стер-
линги, мы дѣйствѵемъ тѣмъ же способом?», но лишь в?» обратном* по-
рядке. 

Предположи™*, что нам* нужно превратить руб. 1898,33, въ фунты 
при прежнем* курсѣ 91,55. 

Для этого, какъ мы уже знаем*, нам* нужно рубли раздѣлить на 
курс*. 

189883 9455 
7ЯЗОО і 

71150 200.7752 
49650 

2375 
4840 

Мы получаем*, следовательно, 200 единицъ, т. е. фунтов?», и деся-
тичную дробь до десятитысячных* долей. 

Но очевидно, что деситичныя доли единицы нам* излишни и что 
нам* нужны лишь двадцатая части единицы, такъ какъ шиллинг* со-
ставляет* 1/ао фунта. Мы же знаемъ, что ' /« доля единицы въ 5 раз?» 
болт.пго »/юо- Слѣдовательно, имѣя сотыя доли нам* достаточно ихъ раз-
дѣлить на 5, чтобы получить искомую пятую часть единицы. Поэтому, 
и нам* для полученія шиллингов?» достаточно рачдѣлить нѳрвыя двѣ 
цифры нолученнаго иами остатка на 5, чтобы получить искомые 
шиллинги. 

7752 I Г. 
277 ! 15.5 

25 

Мы получили, следовательно, lö шиллингов* и пять десятых* его. 
Такъ как?» шиллинг* содержит* 12 пенсов*, то, очевидно, что для 

превращенія 0,5 шиллинга въ пенсы нам* остается только эту дробь 
помножить на 12. 

0,5 ; :; 12 — О 
Таким* образох?» результать нашего вычисления дает* нам*, что 

руб. 1898,33 составляют?, £ 200.15.6 
Укажем?» еще только, что на праисгикѣ получаю?1?. ШИЛЛИНГИ не 

дѣленіемъ десятых* и сотых?» долей фунта на пять, но умножѳніемъ 
ихъ на два и дѣленіемъ на десять, что, конечно, упрощает?» и уско-
ряет* вычиеленія. 

Мы считаем* излишним?» останавливаться дольше на аримѣрахъ 
превращения иностраниюй валюты въ русскую и наоборот*, ибо эти 
при.мѣры не дадут* нам* ничего новаго. 

Мы предпочитаем?» несколько остановиться на нѣкоторых?» видо-
измѣненіяхъ встрѣчающихся на лраістикѣ при вычислении ісурсозъ. 

Какъ намъ извѣстно изъ предыдущих* глав* , банку можетъ 
иногда ноииадобиться выдать перевод* или аккредитив* на страну, с?» 
коѳй онъ не имѣетъ непосредственных* сноиіѳній, т. е. не имѣетъ въ 
этой странѣ своего корреспондента. Въ этих?» случаях* банкъ прибе-
гает* къ услугам* корреспондента в?» этой отрапѣ своего непосред-
ственна™ корреспондента. Такъ ііаиіримѣръ, если русскому банку для 
выдачи чека въ франках* на Оран* въ Алжирѣ нужно прибегнуть 
к?» услугам* Алжирской компаніи, единственному кредитиіомѵ учреж-
ден™ въ томъ городѣ, то рѵсскій банк?» воспользуется посредниче-
ством* своего корреспондента, иапримѣръ Французской Учетной Кон-
торы. который состоит* въ непосредственных* оноіпеніяхъ съ Алжир-
ской компаніѳй. 



Посредничество въ этом* случаѣ заключается въ томъ, что 
Алжирская компапія по оплатѣ чека банка, согласно указанія послѣд-
няго, поставит* уплаченную сумму в * дебет* счета Французской учет-
ной конторы, которая въ свою очередь запишет* ее на счетъ русскаго 
банка и взыщет* съ него в * свою пользу иэвѣстную комиссію. 

В * тѣх* случаях* когда валюта чека выставлена въ монетной 
системѣ страны посредника, как* "в* приведенном* нами примѣрѣ, 
онерація эта не представляет* никаких* особенностей: Алжирская 
компанія будет* дебетировать счетъ французской учетной конторы ва-
лютой во франках*, таковой же валютой Французская учетная кон-
тора будет* дебетировать въ свою очередь русскій банкъ, иыдашпій 
чек* на Оран*. 

Но на практикѣ бывает*, что обстоятельства пѣеколько водоизмѣ-
нены. Напримѣръ: руескій банк* выдал* перевод* на Бомбей от, 
1 0 . 0 0 0 рупій, на Бомбейское отдѣленіе Французской учетной конторы, 
съ коим* онъ не состоит* в * непосредственных* сношеніяхъ. Здѣсь 
представляются русскому банку два способа покрытія этой операціи: 
через* посредство своего счета у своего корреспондента— Парижскаго 
отдѣленія Французской учетной конторы, съ коимъ русскій банкъ 
нмѣетъ счетъ во франках*, или через* своего аиглійскаго корреспон-
дента, состоящаго въ непосредственных* сношеніяхъ съ Бомбейским* 
отдѣлоніем* Французской учетной конторы. 

Так* как* курс* на рупіи, въ коих* написана валюта перевода, 
в * силу условій биржи, устанавливается через* фунты стерлин-
гов*, то въ первом* случаѣ Бомбейское отдѣлеиіе Французскаго 
учетнаго банка должно превратить рупіи въ фунты стерлингов*, затѣм* 
иослѣдніе во франки и сумму послѣднихъ сообщить своей конторѣ в * 
Парнжѣ для нроведенія ея по счету русскаго банка. Русскій же банк* 
въ свою очередь, превратить франки въ рубли на предмет* записей 
въ своих* книгах*. 

Во втором* же случаѣ. т. е. прибѣгая къ посредничеству англій-
скаго корреспондента, русскй банк* избѣгаетъ необходимости прѳвра-
щенія фунтов* во франки: Бомбейское отдѣленіе Французской учетной 
конторы превратив* рупіи въ фунты, будет* дебетировать въ этой же 
валютѣ счетъ своего англійскаго корреспондента, a послѣдній же— 
счетъ русскаго бапка. выдавшаго перевод* па Бомбей. При всѣхъ же 
операціяхъ, не направленных* сознательно на курсовыл разницы, же-
лательно как* можно избѣгать лревращеній одной валюты въ другую, 
дабы тѣмъ самым*, по мѣрѣ возможности, избѣгать возможных* отъ 
курсовых* колебаній потерь. 

Изъ вышеизложеннаго мы виднмъ, что и внФ арбитражных* опе-
рацій в * банках* приходится ииогда встрѣчаться не только с * нре-
тѵращеніемъ иностранной валюты въ русскую и наоборот*, но также 
с * превращопіемъ иностранной валюты в * иностранную нее. 

Эти превращеиія одной иностранной валюты в * другую не пред-
ставляют* никаких* затруднеиій, так* какъ онѣ основаны па прави-
лах*, указанных* нами для превращенія русской валюты в * иностран-
ную и наоборот*. 

Так*, нанримѣръ, если нам* нужно превратить M. 1.022.000 — въ 

фунты стерлингов*, по курсу 20.41 марок* за 1 £ , то мы дѣлимъ сумму 
марок* на курс* и получаем* £ 50.000. 

Если нам* нужно превратить £ 50.000 по тому же курсу в * марки, 
нам* приходится только перемножить 50,000 на 20.44 и мы получаем* 
сумму марок*: 1 . 0 2 2 . 0 0 0 . 

Другой примѣръ: допустим*, нам* нужно превратить фр. 1.500 
в * австрійекіе гульдены, по парижскому курсу 208 (т. е. 208 франков* 
за 100 гульдена), нам* предстоит* только раздѣлить сумму франков* 
1.500 на курс* 208, чтобы получить К. 721.15, 

Нѣкоторое исключеніе представляют* курсовыя операціи между 
Франціей съ бельгіей, Швейцаріей и Италіей. 

Если мы возвратимся к * приведенному нами бюллетеню Париж-
ской биряси, то мы увидим*, что курсы па эти страны указаны не во 
франках*, а в * %, при чем* эти % колеблятся и неодинаковы для 
веѣхъ трех* стран*. 

Такой способ* котировки происходит* нотому, что, хотя Бельгія, 
Швейцария и Италія и входят* в * состав* Латинскаго Монотнаго 
Союза, и, елѣдовательно, имѣють французскую монетную систему, тѣмъ 
не мен'Ье ввиду паденія достоинства кредитных* билетов* этих* стран*, 
ихъ кредитный франк* иеравноцѣнѳнъ золотому франку, как* во 
Франціи. Особенно сильное „agio" существует* в * Италіи. 

Предположим*, что через* посредство нашего парижскаго кор-
респондента, его бельгійскій корреспондент* уплатил* за напі* 
счетъ фр. 1.000. Разумѣется, бельгийское кредитное учреждепіе, упла-
тив* эту сумму кредитиыми билетами, будет* дебетовать парижскаго 
банкира въ кредитной валютѣ. Но, согласно парижской котировкѣ, 
бельгійскіе кредитные франки котируются со скидкой %"''<•, т. е. что 
100 кредитных* бельгійских* франков* платят* только 99,75 франков* 
золотом* или французскими кредитными билетами, обмѣннваемыми 
al pari а поэтому за 1.000 франков* дадут* только 997,50 золотом* или 
французскими билетами, каковой суммой парижскій банкир* будет* 
дебетовать русскій банк*, давшаго бельгійскому кредитному учреж-
денію порученіе платежа. 

То же самое потрѣчается при платежах* въ Швейцаріи и Италіи. 
Напомним*, однако, сказанное нами при обзорѣ монетных* си-

стем*, что въ тѣхъ случаях*, когда платеж* обусловлен* „золотом*", 
в * Бельгіи, Италіи и Швейнаріи платеж* должен* быть исполнен* 
или золотом* (или равноцѣнными французскими билетами), или по 
курсу Парижа: т. е. за каждые 100 франков*, назначенных* къ платежу 
100 франк, кредитных*,—% установленный парижской котировкой. 

Выше мы указывали, что под* курсом* на три мѣсяца слѣдует* 
ионимать бумагу, выписанную ровно ни три мѣсяца, а поэтому при 
сдѣлках* въ бумагой, длительность которой до. срока менѣо трех* ыѣ-
сяцевъ, курс* возрастает* на сумму процентов* за нѳдостающіе до 
полных* трех* мѣсяцевъ дни изъ разечета дисконтнаго процента, су-
щѳствующаго въ мѣстѣ оплаты векселя. 

Но иногда приходится совершать сдѣлки съ векселями, платеж* 
по которым*, напротив*, наступает* позже, чѣмъ через* три мѣсяца 
со дня заключенія сдѣлки. Въ этихъ случаях*, конечно, покупателю 
дѣлается извѣстная скидка, въ видѣ уменьшенія трехмѣсячнаго курса. 



Скидка эта дѣлается въ размѣрѣ учетнаго ч/о, существующего въ мѣстѣ 
заключенія сдѣлки по продаже таковой бумаги. IIa нрактикѣ скидка 
въ данном* случаѣ, какъ и надбавка въ случаѣ неполноты длительно-
сти бумаги, производится съ суммы сдѣлки. 

Так*, наііримѣръ, если въ Берлинѣ куплено по нашему порученпо 
£ 50.000—на Лондон* по курсу въ Берлинѣ же 20.44, но срокъ куплен-
ных* векселей наступает* черезъ 89 дней, а не через* 90, то мы упла-
тим* нашему берлинскому банкиру: 

£ 50.000—à 20.44 M. 1.022.000 
3Vä°/o за 1 день ., 99.40 

M. 1.022.099.40 
à 4(5.30 Руб. 473.282.02 

при чем* 3•/._,% представляют* съ собой лондонский дисконтный про-
цент*. 

Нѣкоторое усложненіе при вычисленіи учета представляет* ан 
глійская мопетная система, такъ какъ приходится имѣть дѣло еъ вычи-
сленіями валюты, не представляющей удобств* десятичных* систем*. 

Напримѣръ, нам* нужно учесть изъ 4% 31 Декабря 1900 г. век-
сель на 155 фунтовъ 15 шиллингов* 6 пенсов*, сроком* 18 Февраля 
1901 года: 

Для облегчения вычислений мы отбрасываем* '"•/,,, прибавляя вза-
мѣнъ 1 фунтъ. 

4% на 156 фунтовъ за 42 дня, остающихся до срока векселя и 3 
граціонных* дня, всего 45 дней, дают* 

156 X 4 X 45 — . 5 » т _ л 7 й 
360000 «-50. 200 _ 0,78. 

Для иіревращѳнія T*/J00 фз'нта въ шиллинги и пенсы мы знаем* 
уже, что нужно 78 помножить па 20 и раздѣлить на 100: 

78 > 2 0 = 1560 : 1 0 0 = 15,6 
т. е. получаем* 15 шиллингов* и в/10. 

0,6 шиллинга, какъ мы знаѳмъ, обращаются въ пспсы путем* 
умноженія на 12, a слѣдовательно, получим* 7,2 пенса, что мы принима 
ем* за 7 пенсов*. 

Полученные нами 0 , , ; , / 7 мы вычитаем* изъ капитала £ 155,'% и 
получим* , £ 154,13/ц. 

Приведенный нами пример* учета векселей въ фунтах* стерлин-
гов* послужит* поясненіемъ также и для начисленія комиссіи на ан-
глийскую валюту, а равно и для опѳраицй и съ другими недесятич-
ными монетными системами, если придется съ ними встретиться на 
практикѣ. 

Ознакомившись с * русскими курсовыми превращеніями, мы перей-
дем* теперь к * заграничным* котировкам*. Но предварительно счи-
таем* нужным* сказать несколько слов* о курсовых* сиістемахъ в * 
разных* странах*. 

Курсовой системой называется известный способ* обозначенія век-
сельных* курсов*, принятый въ городе, где ведутся курсовыя дела, 
дабы т е м * самым* было удобнее следить за курсовыми колѳбаніями. 

Сущность всякой курсовой системы заключается в * томъ, что из-
вестное количество монет* одного государства становится единицей 

мѣры, за которую дают* то больше, то меньше монет* другогоі госу-
дарства. 

Первая величина называется в..лютой постоянной, а вторая — валю-
той перемшной. 

На практикѣ принято называть курсовой системой с * перемен-
ной валютой, когда за р а з * навсегда установленное количество монет* 
иностранной валюты котировка определяет* количество предлагаемых* 
монет* своихъ, мѣстныхъ, денегъ. Так*, на русских* биржах* курсы 
определяют* то или другое количество рублей, предлагаемых* за по-
стоянное количество единиц* иностранной валюты: для в с е х * валют* 
за 100 единиц*, за исключеніемъ фунтов* стерлинговъ, для которыхъ 
курс* указывается за Ю фунтовъ. 

Система же, при которой принято назначать известное, переме-
няющееся количество монета иностранной валюты за постояшюе ко-
личество единиц* своихъ денег*, называется курсовой системой съ по-
стоянной валютой. 

Некоторый курсовыя системы, как*, напримѣръ, англійская, пред-
ставляют* смешанный тип*, такъ какъ въ иіихъ постоянной валютой 
является для некоторых* стран* иностранная валюта (для Россіи рубль), 
а для другихъ фунт* стерлинговъ. 

Для полнаго и легкаго усвоения курсовых* операций очень важно 
запомнить курсовыя системы въ той или другой стране, а равно, что 
счета въ бюллетенях* указаны двухмесячные, трехмесячные курсы 
или на несколько дней, а иге чековые. 

Поэтому, прежде чйм* иристулать ut* арбитражу, нужно всегда 
предварительно уравнять курсы, т. е. превратить ихъ всѣ в * чековые, 
пли, наоборот*, все въ трехмесячные или двухмесячные и т. д. 

Необходимо помииить, что конечным* результатом* арбитражных* 
вычислений является сделка на известный срок*, а потому и все кур-
совыя данный, к а к * элементы арбитражного вычисления, также должны 
быть на этот* срокъ. 

Исходя и з * вышеизложеннаго, нам* нужно знать, какъ превра-
щать трехмесячный курс* в * чековой при курсовой системе с * пере-
менной валютой, равно и с * постоянной. 

В * первом* случаѣ, т. е., когда не измѣннѳтся количество единиц* 
иностранной валюты, ииужпо иметь въ виду, что цена (курс*) за это 
количество единиц* применяется къ векселю, платеж* по коему на-
ступит* только черезъ известный срокъ. Отсюда, чѣмъ короче срок*, 
тѣмъ дороже цена бумаги, такъ какъ т е м * ближе время оплаты век-
селя. Такъ, если трехмесячный курс* на Париж* 87,325 плюс* %, ко-
торые нам* придется уплатить векселедателю, если мы захотишъ учесть 
у пего его же вексель; в * даппомъ случаѣ, значит*, парижскій дис-
контъ 3% за 90 дней досрочнаго учета трехмѣсдчнаго воісссля. Такимъ 
образом* курс* по предъявлѳнію будет* 37.604. 

Во втором* же случае, т. е., когда въ курсовой системе не изме-
няется количество единиц* своей валюты, а постоянно колеблется ко-
личество единиц* иіностранной валюты, разсужденіе будет* обратное: 
за немедленное ттолученіе денегъ по векселю, срокъ котораго цаету-
иіаетъ через* три месяца, мы готовы уплатить процента за 90 дней, 
иначе говоря, мы ценим* дороже бумагу на предъявлеиіе и согласны 



уплатить за нее больше единиц» нашей монеты. ІІо н» курсовую си-
стему положена нѳизмѣняемость „своей" монеты, а потому увеличить 
количество единиц» своей монеты за то же количество иностранной мы 
не можем», и нам» остается только получить пропорціонально меньше 
иностранной монеты за основное количество своей, Слѣдовательыо, при 
курсовой систем* съ постоянной валютой для нолучѳнія четсоваго курса 
изъ трѳхмѣоячнаго, нужно вычесть изъ послѣдняго % за !)0 дней. 

Г Л А В А XIII. 

Разные виды счетовъ въ банкахъ. 

Мы уже говорили о видах» счетовъ возникающих» на почв* сно-
шений банковъ съ частными лицами и торгово-промышленными пред-
пріятіями, а равно кредитных» учреждений между собою. Въ зависи-
мости же отъ различія операцій банковъ по существу, мѣняютсд не 
только виды счетовъ, но и условія ихъ. 

Здѣсь мы позволим» себ* сдѣлать небольшое отступленіе для 
введенія нѣкоторыхъ свѣдѣній, которыя будут» способствовать къ 
бол*е полному и легкому ус-военію условій счетов». 

По вопросу о прибылях» банковъ мы указали до сихъ пор» лишь 
иа учет». [Но на ряду съ ним» существует» и другой элемент», зна-
чительно способствующей образованію прибылей, а именно комиссЫ. 

Комиссіей называется вознагражденіе за совершеніе извѣстной 
сдѣлки отъ своего имени ио за счет» другого лица. 

При многих» операціяхъ комиссія является единственною при-
былью банка; въ другихъ же случаяхъ она сопровождает, учет» или 
начисленіе процентов». 

Комиссія взимается обыкновенно въ вид* извѣстной процентной 
ставки съ суммы составляющей предмет» соотвѣтствующей операціи. 

Комиссіонными опѳраціями называются всякаго рода порученія 
кліентовъ по платежам» инкассо или покупк* и продаж* бумагъ и 
другихъ цѣяностей и т. д. 

ІІо всѣмъ комиссіоннымъ порученіямъ кромѣ платежей, банкъ 
взимает» причитающіеся ему комиссію п расходы записи но этимъ 
операціямъ проводятся по счету кліента суммою нетто, т. е. за выче-
том» комиссіи и расходов» банка, если кредитуется счет» кліѳнта, и 
съ прибавленіемъ ихъ ири дебетовых» записях». 

Такимъ образомъ при заключеніи счета по комиссионным» или 
вкладным» оиераціямъ, мы встрѣчаемся только съ одним» элементом» 
прибыли банка—процентами; размѣръ же процента въ данном» случаѣ, 
какъ и всегда, устанавливается подъ вліяніомъ разных» причин», 
о которыхъ мы уже говорили. 

Какъ нам» уже извѣстно, выданный ссуды представляют» собою 



для банка нѳ реализуемый капитал* и поэтому процент?, по таковым* 
операціямъ назначается всегда какъ молено выше, 

Въ счетах* но ссудным* операціямъ нам* приходится встречаться 
съ двумя элементами прибыли для Банка—съ процентами и съ ком-
миссіѳй, размер?, которых* обыкновенно предварительно обусловли-
вается между банкомъ и его контрагентом*. 

Какъ проценты, так* и коммисеія насчитываются при заключепіи 
счета. Бывают*, однако, случаи, въ силу переговоров* между Банкомъ 
и его контрагентом*, начисленія одних?» только процентов*, без* ком-
миссіи. 

Перейдем* теперь къ счетам?», открываемым* негоциантами, а 
именно основанным* на операціяхъ съ торхювыми обязательствами. 

Прежде всего укажем*, что эти счета могутъ быть какъ кредито-
выми, так?» и дебетовыми^ притом* временно или постоянно, то, ееть-что 
кредит?» счета кліонта превышает?» его дебет?., или паоборотъ. 

Изъ таисого двойственна™ характера разематрипаемаго иіамя счета 
соотвѣтствепио вытекают* и два размѣра процеиита: один* на случай, 
когда кліентъ явится кредитором*, а другой на случай когда онъ бу-
дет* дебитором*. 

Очевидно, въ первом* случаѣ размѣръ процента будет* низведен* 
Банкомъ до возможна™ минимума и аналогичен* съ процентом* по 
вкладам*, такъ какъ кліентъ, имѣя право и возможность истребовать 
или использовать причитающуюся ему сумму, тѣмъ самым* какъ бы 
деряситъ Банкъ въ обязатѳльствѣ постоянно имѣть таковую сумму в?» 
наличности. 

Б?, тѣхъ же случаях*, когда кліентъ является по счету дебито-
ром*, сумма, числящаяся за ним*, можетъ быть, конечно, разематриваема 
Банком* какъ ссуда, а потому размѣръ процента долженъ быть по 
возможности выше. Въ драктикѣ онъ близиго подходит* по своей вы-
сотѣ къ процентам*, взимаемым* банкомъ по ссудным* операидямъ. 

Бывают*, папримѣръ, случаи, что проценты причитаются банку 
лишь потому, что эквивалент* сумм* торговых* обязательств*, пере-
данных* Банку на инкассо и, слѣдовательло, занесенных* въ кредит* 
счета кліента, будет* получен* послѣднимъ отъ Банка раиѣо наступле-
нія срока докумеигтовъ. 

Поясним* примѣромъ. 
Предположим*, что 15 іюиія кліеитъ передал* банку на инкассо 

торговых* обязательств* на 1 0 . 0 0 0 рублей, сроком* 8 0 того же мѣсяца. 
Сумма эта заносится на текущій счет* кліента сроком*, конечно, со 
дня передачи документовъ Банку, но сроком?, поступленія платежа по 
ним*, т. о. 30 іюпя, слѣдовательио, начисление процентов* въ пользу 
кліента начнется также съ 30 іюня. 

Но могло случиться, что одновременно съ передачей документовъ 
Банку, кліентъ получил* отъ послѣдняго эквивалент* ихъ, т. е. 1 0 , 0 0 0 р. 
которые, конечно, будут?» записаны в?» дебет?» счета ісліеіита сроком* 
15 іюня, съ начетом* процентов* съ этого же дня. 

Указываемая нами двойная операция будет* значиться въ теку-
щем* счетѣ кліента: 

Д Е Б Е Т Ъ . К Р Е Д І І Т Ъ . 

J 5 ІІОІІЯ 10.000 ІІ.іатежъ] 15 Іюня 15 Ііонн 10.000 Поступи-
ло доку-
ментами. 

3 0 I юн я 

Мы видим*, что выдача денегъ повлекла за собой начисленіе про-
центов* по дебету счета кліента съ 15 іюня, а передача на инкассо 
банку документовъ вызывает* начислѳніе процентов* по кредиту счета 
кліента лишь съ 30 іюыя. 

Такимъ образомъ несмотря на то, что фактически кліентъ не 
долженъ по текущему счету никаких* сумм* Банку, тѣмъ не меіиѣе 
онъ является дебитором* на проценты за 15 дней. 

Дабы избѣгнуть начнсленія процентов* за 15 дней, кліѳнту слѣ-
довало бы передать L5 іионя документы Банку не для инкассо, по къ 
учету, так* как?» въ послѣднемъ случаѣ пачиолѳніе процентов* въ 
пользу Банка и въ пользу клиента совершалось бы на равныя суммы 
одним* и тѣмъ же сроком*; конечно, за учет* кліеятъ уплатил* бы 
наличными. Записи въ текущем* ечетѣ значились бы: 

Д Е В Е Т Ъ . К Р Е Д И Т Е . 

15 Іюнл| 10.000 Платежи.. 15 Іюня 

1 1 

15 Іюнн 10.000 Поступи-
ло UO 
учету. 

15 Іюня 

Изъ сопоставленія приведенных* намии двух?» видов* записей въ 
текущем* счетѣ, мы можем* сдѣлатг» вывод*, что въ нервом* случаѣ, * 
когда документы были переданы на инкассо, а не къ учету, разница 
въ процентах* за 15 дней въ пользу Банка равнозкачуща дисконту 
во втором* случаѣ при учетѣ документов*. 

Въ разбираемом* нами случаѣ происхожденіе интересов* въ пользу 
Банка въ зависимости отъ разницы въ сроках* платежа кліѳнту и по-
ступленія сумм* по переданным* им?» документом*, ни въ коемъ слу-
чаѣ не должно быть разематриваемо какъ результат?» ссудіиой опера-
ции, таге* какъ в?» дѣйствительности банкъ имѣет?» въ лицѣ докумен-
товъ обезпеченіе, обладающее способностью къ немедленной реализа-
ціи путемъ учета. 

Логика и справедливость, слѣдовательно, требуют* назначенія по 
дебету двух?» разных* процентных* ставок*, на случай прѳдъявленія 
кліѳнтомъ документовъ для инкассо и къ учету. Одна изъ них* будет* 
иримѣняться къ учетным* операціямъ, другая—для начисления процен-
тов* по суммам*, полученным?, въ счет* документовъ; вторая ставка, 
очевидно должна быть выше. 

Поэтому при пазиіаченіи условій по текущему счету негоціанта, 
Банку надлежит* предварительно ознакомиться, будутъ ли торговый 
обязательства поступать въ Банкъ отъ клиента къ учету, ИЛИ же для 
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инкассо, т, е. сь занесеніемъ въ послѣднем* случаѣ инкассированных!, 
суммъ въ счетъ кліеита сроком* документов*. Усмотрѣнію кліента при-
надлежит* опредѣлить то или другое назначѳніе документов*, переда-
ваемых* им* банку. 

ТСліенты, имѣющіс надобность въ немедленном* яспользованш сво-
и х * капиталов*, равно находящіе возможным* для себя платить болѣе 
высокій процент* по учету, чѣмъ таковой по дебету текущаго с ч е т а -
всегда предпочтугь учет*. Къ этому разряду кліентовъ мы можем* 
причислить лиц*, спеціально занимающихся учетом*, торговцев* имѣю-
щих* всегда необходимость въ возобновлѳніи товаров* и т. д. 

Кліенты же, неимѣющіе надобности въ наличных* деньгах*, ра-
зумѣетсн, предпочтут* передачу документов* на инкассо, так* какъ 
тѣмъ самым* они выгадывают* на процентах*. 

Нужно, однако, имѣть въ виду, что даже предпочитал передавать 
документы к * учету, кліенту все же полезно в * каждом* отдельном* 
случаѣ предварительно иѣеколько поспорить относительно размѣра 
ѵчѳтнаго процента, так* какъ этим* возможно выговорить примѣненхе 
не одного общаго для всѣхъ документов* размѣра процента, какъ оно 
практикуется въ текущих* счетах*, но разно для каждаго отдѣльнаго 
документа в * зависимости отъ его достоинства. 

* Размѣр* процентов* не является единственным* условіемъ, под-
лежащим* обсѵждѳнію при открытии текущаго счета негоціанту. 

Прибыль," извлекаемая банком* из* разницы въ нормѣ процентов* 
по кредиту и дебету счета кліента, разумѣется, не можетъ служить 
прибылью, удовлетворяющей банкъ. Дѣйствительно, для увеличешя 
своих* прибылей Банки, обыкновенно, взимают* еще извѣстную ком-
миссію съ каждой отдѣльной операціи совершенной за счет* кліента 
и проведенной по текущему счету. Эта коммиссія довольно умѣреипая, 
при чем* взаимная конкурренція банкирских* учрежденій продолжает* 
постепенное пониженіе ея размѣровъ. Б * настоящее время коммиссія 
рѣдко бывает* выше %%, т. е. 12% копѣекъ со 100 рублен. 

Начиеленіе коммиссіи в * пользу Банка нроисходит* при заклю-
ченіи текущаго счета, но только съ одной его стороны, болѣе значи-
тельной по своим* оборотам*, безразлично, будет* ли таковая по де-
бету или по кредиту счета. 

Изъ выптѳизложеннаго мы, слѣдовательно, знаем* главные эле-
менты, воздѣйствующіе па условія текущих* счетов*, открываемых* 
негоціантом*. 

Мы не сдѣлаем* ошибки, если онредѣлимъ, что условія текущих* 
счетов* по всѣм* операціямъ въ частных* Банках* всегда находятся 
иод* вліяніемъ соотвѣтсгвующихъ условій Государственна™ Банка в * 
Россіи, Banque de France—во Франціи, Апглійскаго Банка—въ Англш 
и т. д. Названные же эмиссіониые Банки руководствуются при назна-
ч е н а процентных* норм* настроеніемъ денежнаго рынка. 

Но на высоту процента въ частных* Банках* вліяетъ также вза-
имная коикурренція этих* учрежденій, а равно биржевый онѳраціи. Если 
первая изъ указанных* причин* вносит* тенденцію къ понижешю про-
цента но дебету счета кліента, то, наоборот*, биржевыя онераціи, да-
яая занятіе капиталу, усиливают* спрос* иа него и вызывают* повы-
шеніе банковаго процента по дебету счета кліепта. 

Соотношеніе между нормой процента в * частных* банках* съ 
таковым* в * государственном* банкѣ колеблется, обыкновенно, между 
і% и 2%%, при чем* процент* первых* выше процентных* ставок* 
государственна™ банка. 

По дебету текущаго счета кліентовъ, частные руескіе банки взи-
мают* въ настоящее время от* 5 до 7%%, в * то время, что государствен 
ный банкълишь 4—5%. Болѣе дорогой дроцѳнтъ въ частных* банках* 
имѣетъевое основаш'е въ большей доступности частным* лицам*откры-
тія себѣ кредита въ них*, чѣм* въ государственном*, т. е. иначе говоря, 
частные банки открывая легче, сравнительно съ государственным*, кре-
днтычастным* лицам*, не предъявляя столь строгих* трсбованій въ 
этом* вопросѣ, какъ государственный, очевидно песутъ и большій риск*; 
всякое жѳувѳличеніе риска, разумѣетея, компенсируется увѳличеніем* 
страховой преміи в * видѣ процентовъ. 

Болѣе высокій процент* въ частных* банках* по дебету счетов* 
кліентовъ, сравнительно съ государственным*, вызывается еще тѣмъ, 
что частные банки часто черпают* средства для своих* опѳрацій пу-
тем* займов* в * государственном* банкѣ, въ видѣ переучета векселей 
перезалога фондов* и т. д,; платя же по таким* займам* проценты 
государственному банку, чаетпыя кредитныя учрежденія вынуждены, 
копечно, для полученія выгод*, взимать болѣе высокій процент!., чФм* 
сами платят*. 

Кромѣ того, указанная нами разница в * процентах* находит* свое 
логическое оправданіо въ отличительных* чертах* экономичѳскаго 
настроенія частных* и правительственных* кредитных* учреждений. 
Б * то время, как* частные банки вынуждены извлекать изъ своих* опе-
раций не только выгоды для покрытін своих* расходов*, но также и 
для достижения возможно болѣѳ высокаго дивиденда в * пользу своих* 
акціонеровъ, государственный банкъ, не будучи аісціонернымъ нред-
пріятіемъ и преслѣдуя общегосударственные интересы, очевидно можетъ 
довольствоваться болѣѳ умѣрѳнным* доходом* отъ своих* операцій. 

Равным* образом* процент* по дебету счетов* кліентовъ нахо-
дится под* вліяніемъ процента по кредиту этих* счетов*: Государ-
ственный банкъ платит* по вкладам* около 1%, а большинство част-
ных* банковъ около 3%. 

Эта разница въ этом* случаѣ происходить ио многим* причинам*. 
Мы уже говорили о взаимной конкурренціи частных* кредитных* 
ѵчрежденій. Но не менѣе ваяшое значеніе имНЬет* в * этом* дѣлѣ довѣріе 
публики къ кредитному учрежденію. Масса публики, совершенно незна-
комая съ исторіей и съ опѳраціями частных* банков*, равно с * источ-
никами ихъ доходов*, относится съ меньшим* довѣріемъ къ частным* 
банкам*, чѣм* къ государственному банку, какъ правительственному 
учреждению. 

Въ т ѣ х * же государствах*, гдѣ народ* относится довѣрчиво къ 
частным* кредитным* учреждениям*, будучи въ силу эконоіцрческихъ 
и культурных* причин* болѣе знаком* съ операциями и финансовым* 
положѳніемъ банковъ, там* процент* но кредиту часто стоит* ниже 
чѣмъ таковой въ правительственном* банкѣ. Так*, напримѣръ, во Фран-
ціи процент* по кредиту въ частных* банках*, всегда на »/»% ниже 
чѣмъ во французском* баыкѣ (Banque de France) и рѣдко достигает* 3% 
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Купцы, имѣющіе часто въ своем» портфел* векселя, не учитаемые, 
въ силу своихъ внутренних» или внѣшнихъ качеств» банками, пере-
дают» таковые банкамъ на инкассо, открывая себ* въ то-же время въ 
банк* еоотвѣтствующій счет», называемый счетом» по инкассо. 

Инкассированный суммы кредитуются кліѳнту только поел* фак-
тическая поступленія ихъ въ кассу банка, если платеж» по векселю 
совершается въ томъ же город*, а но иногородним» векселям» по полу-
чеши увѣдомлѳнія отъ корреспондента банка. 

Расходы по инкаосо и коммиссія банка, если таковая обусловлена, 
вычитаются изъ суммы векселя, и счет» кліѳнта кредитуется суммою -
нетто. 

Въ виду же того, что кліентъ не можетъ получить инкассирован-
ных» по векселям» сумм» раньше чѣмъ послѣднія инкассированы бан-
ком» или его корреспондентом», то, сдѣдоватсльно, онъ никогда не 
является дебитором» банка по счету по инкассо. Поэтому по счетамъ 
этого рода обусловливается только один» процента, по кредиту, тож-
дественный. обыкновенно, съ нормой процента, платимая банкомъ по 
вкладам». ' . „ 

Подобно счетамъ по инкассо, в с * вообще спѳціальные счета, не 
им*ющіѳ дебетовых» операцій. подлежат» только кредитовому про-
центу который устанавливается обоюдным» соглашеніем» банка и 
кліента одновременно съ устнновлѳніемъ коммиссіи и другихъ условій. 

Перейдем» теперь къ счетамъ банкирских» учрежденій между со-
бою, но предварительно ознакомимся съ главными операщями, соста-
вляющими записи этихъ счетов». 

Обыкновеппо одно банкирское учреждена открывает» себ* счета 
у другого для операцій по инкассо. 

Счета эти/называемые въ обиход* счетами покрытия (comptée de 
recouvrements), бывают» разных» видов». . и к н п я м и 

Банки преимущественно завязывают» сношенш съ банкирами 
крупных» торговых» центров», такъ какъ главной операщей послед-
них», обыкновенно, является инкассо документов» въ ихъ стран* или 
район* и которые для сего устанавливают» сношѳнія съ банкирами и 
даже частными лицами менѣе крупных» центров». 

Вообще же банки стремятся устанавливать непосредственныя сно-
шенія по возможности съ большим» числом» городов», так» как» пу-
тем» отправки документов» на инкассо непосредственно по-
тежа, банк» достигает» экономіи въ расходах» на инкассо, а равно по 
лучаетъ возможность взимать съ кліентовъ коммисс.ю въ меньптемь 

P a M P В ъ с и л у таких» соображеній. счета ио покрытію поеята характер» 
взаимности и, обыкновенно, свободны съ об*ихъ сторон» отъ взимаша 

КОММИЧт0ИжГк°ас^т0сТяУ-нормы процента по счетамъ по инкассо, то в » 
практик* он» равен» илинѣсколько выше процента по текущим» сче-
там» въ государственном» банк*. Л І І О „ а і І і * конечно 

Банкъ-препоручитель (коммитентъ) инкассовых» оі ерац й коне іно 
не желает» держать поступающая за его счета суммы без» движения 
у своего банка-посредника. Ему важно получать 
эти суммы, т*мъ болѣе, что, какъ мы знаем» уже, банкъ-коммитентз 

получает» отъ банка-посредника меныпій кредитовый процѳптъ, чѣзиъ 
онъ сам» платит» по кредиту своему кліенту; платить же высшій про-
цент», чѣмъ самъ получает» по той-же сдѣлкѣ, никому не ныгодно. 
Поэтому для воздѣйствія на банкъ-посредника къ скорѣйшему покры-
тію инкассированных» документов», банкъ-препоручитель устанавли-
вает» дебетовый процент» несколько высшій ч*мъ кредитовый: слѣдова-
тельно, за суммы,иикассированныя банкомъ-посродникомъ за счет» 
банка-препоручитѳля, посл-Ьдній взимает» высшій процент», чѣмъ самъ 
платит» за суммы, инкассированный имъ за счет» и по порученію 
п е р в а я банка. 

Обыкновенно покрьггія исполняются путемъ взаимной присылки 
документов» для инкассо. 

Но часто бываегь, например», за отсутствіѳмъ мѣстной торговли, 
что банкъ-поередникъ не имѣетъ бумаги для отправки банку-препору-
чителю въ свое покрытіе. Въ таких» случаяхъ прибѣгаютъ къ другим» 
средствам» покрытія, какъ, напримѣръ, къ письменным» переводамъ и 
даже къ переводу наличных» денегъ почтою; въ послѣдпемъ случаѣ 
всѣ расходы, связанные съ пересылкой денегъ, совершаются за счет» 
банка-прелоручителя. 

Въ виду же того, что въ иослѣднѳмъ случай банкъ-посредникъ 
лишается тѣхъ выгод», которыя онъ имѣлъ бы ири покрытіи путемъ 
взаимной присылки документов» на инкассо, онъ выговаривает» въ 
свою пользу коммиссію за суммы, покрытый имъ посредством» почтовой 
пересылки денегъ. 

Въ т * х ъ случаяхъ, когда приходится инкассировать документы 
въ мѣстахъ, гдѣ, въ силу незначительности ихъ торговая значенія> 
отсутствуют» крѳдитныя учрѳждѳнія. банки пользуются услугами 
мѣстныхъ нотаріусовъ. Нужно, однако, имѣть въ виду, что, въ силу 
служебнаго и спеціальнаго положенія нотаріусовъ, имъ можно посы 
лать на инкассо только тѣ векселя, которые, въ случаѣ неплатежа, мо-
гут» быть протестовали. 

Инкассированный суммы ііотаріусъ пересылает» банку по ночтѣ. 
Слѣдовательно, здѣсь нѣтъ мѣсга для текущаго счета, а потому не мо-
жетъ быть и рѣчи о начислѳніи процентов». 

Вам» остается теперь ознакомиться съ счетами банковъ, откры-
ваемых» ими себ* заграницей. 

Опѳраціи банковъ, совершаемых ими вн* своей страны, очень раз-
нообразны. Наиболѣе частыя состоят» въ посылкѣ документов» на 
инкассо. Но, конечно, по счетамъ банковъ у ихъ заграничных» со-
братьев» можно проводить в с я к а я рода операціи. а не только выте-
кающія изъ сдѣлокъ по инкассо. 

Условія заграничных» счетовъ банка заграницей аналогичны съ 
условіями счетовъ, открываемых» банками своим» кліентамъ. 

Заграничные счета обыкновенно обременены ісоммиссіей, но банкъ, 
уплачивающий эту коммиссію, принимая ее въ разечетъ при назначѳніи 
кліепту условій по инкассо ви* Имперіи. 

Мы должны, однако, ояворить, что начисленіе банкомъ коммиссіи 
по ихъ счетамъ заграницей не является безусловным» правилом», не 
подлежащим» исключеиіямъ: условія взаимных» счетовъ изъ банковъ 
разных» стран», подобно всѣмъ текущим» счетамъ, всегда являются 



предметом* нредварительнаго обоюднаго соглашенія, ©босновоннаго 
на родѣ операцій и размѣрѣ оборота. 

Газмѣръ процента по этим* счетам* обыкновенно равен* про-
центу, взимаемому по взаимным* счетам* банковъ внутри своей страны. 
Но, впрочем*, вопрос* о размѣрѣ процента в * данном* случаѣ имѣетъ 
второстепенное значение, такъ как* покрытія производятся без* значи-
тельного промедленія, во избѣжаніе потерь при возможном* колебаніи 
курса, a слѣдоватсльпо, контрагенты остаются кредитором* или деби-
тором* лишь очень короткое время. 

Среди счетов* банков* заграницей, открываемых* для инкассо 
торговых* обязательств*, особое мѣсто занимают* счета, отырытые въ 
очень отдаленных* странах*, напримѣръ, отдѣленяых* от* нашего 
материка продолжительным* морским* переходом*. Условія этих* сче-
тов* рѣзко отличаются отъ пами разсмотрѣнных*. 

Обыкновенно по ним* не насчитывают* процентов*, а принято 
обычаем* инкассированный суммы, за вычетом* всѣхч. расходов* и ком 
мисеіи, покрывать посредством* тратты или чека на общаго корреспон-
дента отдаленнаго банка - посредника и банка - нрепоручителя. Такъ, 
напримѣръ, если Бомбейское отдѣленіе Comptoirs Nationale d'Escompte 
de Paris инкассировало в * Бомбеѣ по пор.ученіго "русекаго банка F 100— 
1 _ и > если оба эти банка имѣютъ своим* корреспондентом* въ Лопдонѣ 
Crlyn, Mills- Curr c С0, то первый припілетъ въ покрытие второму чек* 
па названный нами лондонский бапкирскій дом*. — Равным* образом* 
Бомбейское отдѣленіе Comptoir d'Escompte de Paris может* увѣдо-
мить непосредственно Glyuu, Mills, Currie С" кредитовать за его счетъ 
в * своихъ книгахъ счѳтъ русскаго банка, и одновременно извѣстить о 
таковомъ своемъ распоряженіи руоекій банк*. 

Очепидно, что при такой системѣ вѳденія разсчѳтовъ по покры-
тии не предстоит* періодическаго заключения счета между банкомъ— 
препоручителѳмъ и банкомъ — посредникомъ, такъ какъ здѣсь каждая 
операція покрывается немедленно суммою—нетто. 

Счета этого рода составляют* исключеніе среди другихъ счетов* 
банковъ; но именно потому мы сочли нужным* остановиться на них*, 
тѣмъ болѣе въ настоящее время, когда при все увеличивающейся рус-
ской торговлѣ съ отдаленными странами, соотвѣтствующія этим* ече-
тамъ оиераціи встрѣчаются во многих* наших* банкахъ. 

Въ одной изъ предъидущихъ глав* мы говорили о наименовании 
разных* счетов* банков* у и х * заграничных* корреспондентов*. По-
вторяем*, что заграничные счета ведутся въ моиіетѣ страны банка — 
посредника и означаются:въ книгах* банка—нрепоручителя—птшьсчетг.", 
(„Nostro"), а въ ісішгахъ банка— посредника — „ихъ счетъ" („Loro"). Это 
отличіе въ озпачѳнін необходимо помнить во избѣжаиіе ошибочных* 
записей отъ смѣшѳнія счетов*. 

Для заключенія главы нам* остается сказать объ условіхъ, встрѣ-
чающихся иногда в * банках* счетов*, называемых* „общим* счетом*" 
или „счет* пополам*", а также „счетъ Meta". Нам* уже приходилось 
говорить, что счета этого рода встрѣчаются все рѣже и стремятся къ 
окончательному исчезновеиіго. 

Сдѣлки въ иностранной валютѣ, основанпыя на курсовых* разни-
цах*, во времена расцвѣта счетов* „Meta" имѣли чрезвычайно широкое 

распространение, нам* теперь совершенно неизвѣстноѳ, и вызывали к * 
жизни эти счета. Банки, имѣя сношенія с * главными центрами другихъ 
стран*, могли легко и весьма прибыльно совместно съ ихъ заграничными 
корреспондентами осуществлять всякаго рода курсовыя комбинаціи. 

Въ наши же дни эти опѳраціи представляются столь рѣдко, что 
тѣ банки, которыя сохранили въ своихъ книгах* нѣсколько счетов* 
Meta, проводят* по ним* и тѣ сдѣлки, которыя по существу не отвѣ-
чаютъ первоначальному прѳдяазначенію этихъ счетов*. 

Мьт уже говорили ранъпиѳ, что принцип* счетов* Meta весьма прост*. 
Каждый изъ контрагептовъ счета Meta, открытаго, конечно, по 

обоюдному соглашению, разематриваетъ каждую сдѣлку, проводимую по 
этому счету, какъ опѳрацію, совершаемую контрагентом*, но за обіцій 
страх* и риск*, a слѣдовательно, прибыль, по этим* счетам* распредѣ-
ляется между обоими контрагентами по-ровну. 

Образец* игисьма по открытію одним* банкой* въ своихъ кни-
гахъ счета другому: 

: банку 
Москва. 

Милостивые Государи! 
Ссылаясь на Ваше письмо отъ имѣем* честь сообщить 

Вам* условия по инкассо и другим* операциям*, а также конторрент-
ныя условия, на которыхъ мы охотно будем* видѣть установленіѳ между 
иіами постоянных* и обширных* спошѳній: 

I. Коммиссія по контокорренто /•?%. 
II. Проценты: 

но кредиту 8о/ф. 
по дебету 7%. 

Ш. Дополнительная коммиссія, кромѣ установленной для конто-
корренто: 

а) по аккредитивам* простым* на Азіатскія страны—7»%. 
б) „ аккредитивам* подъ документы 1 /і°/0-
в) „ акредитивнымъ письмам* Ѵ*°/о. 
г) по переводам* на наши отдѣленія: 

въ Сибири . . . . , '/»%. 

IV. Максимум* сумм*, которыя могутъ быть трассированы въ 
одинъ р а з * на наши отдѣленія Вами и Вашими отдѣленіями, без* 
нредварительнаго увѣдомленія нас* — 250.000 рублей. 

V. Способ* покрытія: въ С.-Петербургѣ рублями. 
VI. Инкассо—согласно прилагаемаго тарифа. 



Г Л А В А X I V . 

Курсовой арйитражъ. 

Намъ приходилось уже не р а з * говорить, что разсчеты въ меж-
дународной торгов л ѣ обыкновенно производятся посредством* девизъ, 
т.* е. тратт* и римесс*. Точно также мы указывали, что к у р с * на за-
граничный векселя находится в * зависимости от* спроса и предложе-
иія на соотвѣтствующую валюту, равно отъ экономичсскаго, полити-
тическаго и финансоваго положенія страны. Поэтому, не требует* объ-
ясненій то обстоятельство, что петербургскій к у р с * на Лондон* мо-
жетъ быть не равнозначущимъ лондонскому курсу того же дня на 
С -Петербург*. Слѣдовательно, для покрытія извѣстнаго долга, можно 
пользоваться курсовыми колебаниями для болѣе выгодной ликвидации 
разсчетовъ, т. е. трассировать или ремитировать. Отъ кого же зависит* 

выбор* способа разсчета? 
И з ъ понятія о торговлѣ и торговых* сдѣлкахъ вполнѣ ясно, что 

цокуцщикъ за собственный счет*, впредь до разсчета, является должни-
ком'* лица, нродавшаго ему товар*, a послѣдній -кредиторомъ своего 
покупщика. 

В ъ виду же того, что обыкновенно торговый сдѣлки заключаются 
по цѣнамъ въ валютѣ страны продавца, то. очевидно, что продавец* 
можетъ получить только то количество монетных* единиц* своей 
страны, за которое товар* б ы л * продан*, и никакія куреовыя колеба-
нія не смогут* создать для него въ этом* отношеніи болѣе выгоднаго 
положенія. Для покупщика же, какъ для должника, весьма важно, за 
извѣстнуго иностранную валюту долга, въ зависимости отъ способа 
разсчета, заплатить по возможности меньше своей монеты. 

Напротив*, въ сдѣлкахъ за чужой счет*, т. е. при комиссионной 
продажѣ товара, положение покупщика и продавца являются противо 
иіоложными вышеуказанным*: здѣсь па ыѣсто покупщика выступает* 
комиссионер*, который является должником* продавца, своего довѣри-
теля, на сумму, вырученную отъ продажи товара въ иностранной мо-
нет* Слѣдовательно, при комиссионных* сдѣлісахъ комиссионер* не 
заинтересован* въ курсовых* колебаніяхъ, а таковым* является про-
давец*. 

— 1 (»9 — 

Отсюда ясно, что выбор* способа разсчета принадлежит* тому 
изъ контрагентов* сдѣлки, который долженъ получить или платить 
опрсдѣленную иностранную валюту: въ сдѣлкахъ за собственный счет* 
ноісупщику, а въ комиссионных* продавцу. 

Вычислеиія, направленный для отысканія мѣста гдѣ можно купить 
товар*, вексель, биржевую цѣнность, мопеты и т. д. но цѣнѣ болѣе 
дешевой, чѣмъ на какомъ-либо другом* рынкѣ, и продать по цѣнамъ, 
болѣе высоким*, называются арбитражными п ычис л е н і ям и ил и арбитражем ъ. 

Вычисление, посредством* котораго узнается соотношѳніе д в у х * 
взаимно-котируемых* курсов* или соотношеиіе между котировками на 
д в у х * биржах* одной и той же иностранной валюты или биржевой 
цѣпиости—называется ииритетомъ. 

'Гакъ, напр., если к у р с * на Париж* котируется въ Петербург* 

37,ЬО рублей за 100 франков*, 

то равным* ему курсом* на Парижской бирж* па Петербург* будет?» 

265.96 фр. за 10С р. 

Соотношеніе между двумя курсами мы у з н а е м * посредством* 
цѣннаго правила, а именно: сколько франков* стоять 100 руб. если 

37 р. 60 к. стоят* 100 фр. 
т. е. 

и наоборот*: 

фр.: 100 р. 100 фр. 37,60, или 

100.1000 А . 2 6 5 , 9 5 ' 

руб.: 100 фр. 100 : 265,96 
100.100 __ 

Х "265Ж З ' , 0 0 ; 

парижский к у р с * 265,957 и аетербургскій 37.60 равны между собой, т. н. 
стоять на одном* уровнѣ ; слѣдоватѳльно, если въ Парижѣ к у р с * бу-
д е т * 266, то по отношеніго 37,60 онъ будет* выше, а 265—ниже. И, на-
оборот*, пѳтербургскій к у р с * 37,50 будет* ниже парижскаго 265,957, а 
37.70 — выше. 

Оставляя въ сторонѣ товарный арбитраж*, какъ пе входяіцій въ 
к р у г * нашего изучѳнія, разсмотримъ: 

1) вексельный арбитраж*, и 
2) фондовый арбитраж*. 
Арбитраж* подраздѣляется по вычисленіямъ на взаимное сравне-

ние курсов* и вычисленіе курсового паритета. 
Въ первом* случаѣ, т. е. при взаимном* сравнении курсов*, арби-

тражное вычисленіе ограничивается сравнением* д в у х * курсов*, пред-
варительно ураннивъ ихъ въ отношеніи способа котировки на р а з н ы х * 
биржах*. 

Слѣдовательно, при сравнении курсов*, мы производим* вычисле-
нія курсам* ыѣста жительства плательщика и мѣста платежа. 

Такъ, напримѣръ, если намъ за какую-нибудь цѣнность предла-
гают?» • 

изъ Лондона £ 100 
., Парижа фр. 2510,50 



то, для выяснеыія болѣѳ выгоднаго изъ двухъ предложеній, нам* нужно 
только превратить иностранныя валюты въ рубли по петербургскому 
курсу дня: 

100 по 94,65 946,50 руб. 
2510,50 „ 37,675 945.83 „ 

откуда слѣдует*, что намъ выгодыѣе продать за 100 фунтов* стерлин-
гов*, чѣм* за 2510,50 франков*, так* какъ за первые мы получим* 
при обмѣнѣ на рубли больше, чѣмъ за вторые. 

Если же вышеозначенные курсы были трехмѣсячньте, то намъ 
нужно было бы предварительно только превратить ихъ в * чековые, а 
именно: 

94,65 -f 4% лондонскаго учета 95,596 
37,675 + 8% парижскаго » 37,9575 

откуда 
100 ПО 95,596 955,96 руб. 

2510.50 „ 37,9575 952.92 „ 

Следовательно, и въ данномч, случаѣ преимущество остается за англій-
ской цѣной. 

Вычисленіе же курсового паритета заключается в * нахождении 
наиболѣѳ выгоднаго покрытія своего счета путем* трассировки или 
ремитировки и. следовательно, въ этом* случаѣ нужно всегда имѣтк 
в * виду, состоим* ли мы должником* или кредитором*. Въ случаѣ 
трассировки, мы посылаем* цѣнности или выписываем* вексель на дол-
жника. а въ случаѣ ремитировки — получаем* цѣнпости или выписы-
ваем* вексель на себя самих*. 

При рѳмитировкѣ найденный курсовой паритет* выгоден* въ том* 
случаѣ, если он* ниже прямого курса; при трассировках* же, напро-
тив*, мы получаем* прибыль тогда, когда курсовой паритет* выше пря-
мого курса. 

Это правило, однако, нримѣнимо только для т ѣ х * мѣстъ, гдѣ ко-
тировка, подобно нашей, неремѣнная, т. е. гдѣ иностранная валюта 
служит* основанием* для назначенія курса. 

Такими мѣстами являются: С.-Петербург*, Амстердам*. Брюссель, 
Берлин*, Вѣна, Гамбург*, Мадрид*, Париж*, Рим*, Франкфурт* и 
Лондон* для курсов* на Испанію, Португалію и Россію, И.-Горкъ для 
курсов* на Амстердам*, Берлин* и Лондон*. 

Въ тѣхъ же мѣстахъ, гдѣ основаніемъ котировки служит* мѣст-
ная монета (какъ, напримѣръ, пъ Н.-Іоркѣ для Петербурга и др., или 
в * Лондонѣ для Амстердама, Берлина, Вѣны, Парижа, Франкфурта и 
т. д.), ремитировка становится выгодной, когда курсовой паритет* выше 
прямого курса, а трассировка — напротив*, когда ниже. 

И оно вполпѣ понятно, так* какъ цѣль паритета—установить, ка-
ким* сиособомъ достигнуть наименьшей платы за иностранную валюту 
и наибольшей получки за нее. В * мѣстахъ съ перемѣнной валютой 
котировки, мы уплачиваем* нашей монетой за одну, десять или 100 
единиц* иностранной монеты; между тѣмъ как* въ странах* с * посто-
янной валютой котировки, напротив*, курсовая [цѣна назначается ино-
странной монетой за одну десять или 100 единиц* нашей мѣстной мо-
неты. Так*, напримѣръ, у нас*, гдѣ курсовая цѣна назначается всегда 

въ рублях* или копѣйках* за постоянное количество иностранной мо-
неты, изъ получѳннаго арбитражным* вычиеленіем* курсового пари-
тета по отношенію прямого курса, ясно вытекает* образ* дѣйствій: 
так*, въ случаѣ полученія болѣе низкаго курса — ремитировать, так* 
как*, очевидпо, что намъ придется уплатить меньше рублей за ту же 
сумму иностранной валюты, чѣм* при прямом* курсѣ и воспользоваться 
высшим* паритетом* для трассировки, так* какъ этим* путем* мы 
получаем* больше иностранных* монет* за то же количество рублей. 

Поясним* примѣром*: 
мы должны уплатить в * Парижѣ 10.000 франков*. Курсы 

въ С.-Петербурт-Ь на Париж* 37,50 
в * Парижѣ на С.-Петербург* 267,— 

Если мы купим* въ Петѳрбургѣ римессу на Париж* в * 10.000 
франков*, то мы уплатим* за нее по курсу дня 37,50, всего 3.750 рублей. 

Поручим* же нашему парижскому кредитору трассировать на 
нас* в * рублях*, онъ выпишет* таковую съ разечетом*. чтобы про-
дав* ее по курсу дня в * Парижѣ, 267, получить 10.000 франков*, а 
именно тратта будет* написана на Руб. 3.745.80, каковую сумму мы 
уплатим* в * срок* тратты. Слѣдовательно второй способ* в * данном* 
случаѣ болѣе выгодный, такт, как* за меньшую сумму рублей мы уп-
лачиваем* тот* же долг* в * 1 0 . 0 0 0 франков*. 

Вычислѳнія, посредством* которых* опредѣлястся выгоднѣйшін 
способ* полученія или уплаты долга, ири помощи иереводнаго век-
селя, называется вексельными арбитражами. 

Но при арбитражных* вексельных* пычисленіяхъ имѣютъ эначе-
ніе не только состояніе всксельнаго курса, но также: учет*, коммиссія, 
куртажъ, гербовый сбор* и потеря дней. 

Ознакомимся съ этими расходами для главнѣйпшх* рынков*, с * 
коими въ русских* кредитных* учеждспіяхъ нам* приходится нмѣть 
сношенія: 

А л е к с а н д р і я (Египет*). 

Куртаж* составляет* 1%, уплачиваемый продавцом*. 
Гербоваго сбора не существует*. 
Проценты начисляются какъ за дѣйствительное число дней мѣ-

сяца. так* равно и из* разечета 360 и 865 дней в * году. 

Примѣръ курсоваго вычисленія: 

X руб. 100 піастров*. X ніастровъ 100 рублей. 
і)о,7і) чек* 1 £ чек*. # Руб. 94,6.5 чек*. 10 £ чек*. 

1 £ „ 94,65 ніастра. * 1 £ чек*. 95,70 піастров*. 

А м с т е р д а м * (Голландія). 

Курсы на Амстердамской биржѣ котируются на всѣ города—трех-
тысячные, но кромѣ того на Париж*, Бѳльгію, Швейцарію, Германію 
и Лондон* котируются также короткіе курсы, т. е. сроком* через* 
8 дней. 



Проценты за эти 8 дней составляют, при учетѣ изъ 

2,5% 0,03 флорина. 
8 „ 0,03 
4 „ 0,04 
б „ 0,05 
« „ 0,06 

Учета, начисляется изъ разсчѳта 360 дней въ году, при чемъ при-
нято считать два дня лишпихъ. 

Куртажъ за сдѣлки на заграницу уплачивается обѣими сторонами, 
въ размѣрѣ: 

на Лондон» и Гамбург» aU%o 
на другія мѣста l%0 

Гербовому сбору подлежат» въ размѣрѣ 5 центов»: векселя, ман-
даты, переводы и всякія другія торговый обязательства, равно дубли-
каты или копіи съ них», нодлежахція оплат* въ Голландіи по предъ-
явлен:^, или через» 3 дня (или меньше) по предъявленіи или через» 
8 дней (или менѣе) со дня наиисанія. 

И. Подлежат» оплат* пропорціоиальнымъ гербовым» сбором», 
на сумму: 

до 100 флориновъ 0 ,05 цеитовъ. оть 4 0 0 до 5 0 0 флоринот. 0 , 25 цонтовъ. 
0Т1, 100 » 200 > 0,10 » » 500 » 600 » 0,50 » 

» 200 ж За) » 0,15 » » 1.000 » 1.5«) » 0,75 » 
» 800 » 400 » 0,20 > »1.500 ж 2.000 » 1,— » 

и так» дал*е, прибавляя по 25 центов» гербовая сбора -за каждые 
500 флориновъ, до 10.000 флориновъ, а обязательства же на суммы 
свыше 1 0 . 0 0 0 флориновъ подлежат» оплат* іюрбовымъ сбором» въ раз-
мѣр* 1,2% съ каждых» 1.000 флориновъ. 

Для оплаты гербовым» сбором» установлен» иижеелѣдующій по-
стоянный курс»: 

10 флориновъ австрийских» = 1 2 флоринам» голл. 
1 £ = 1 2 

100 франков», лир» и пезетъ = 50 
1 піастръ = 2,50 
1 доллар» = 2,50 
1. марка = 0,60 
1 рубль = 2 ,— 
1 мильрейсъ = 2,70 
1 крона =і 0,66% „ 

А н т в е р п е н » (Бельгія). 

Курсы котируются для веѣхъ м*стъ—чековые. 
Куртажъ — 3/4°/оо уплачивается всегда продавцом». 
Гербовый сборъ за торговый обязательства написанным или под-

лежащий оплат* въ Бельгіи: 

до 200 франков» одо фр. 
отъ 200 „ 500 „ 0,25 „ 

500 „ 1.000 „ 0,50 „ 
„ 1.000 „ 2.000 „ 1,— и 
„ 2.000 „ 3.000 „ 1,60 „ 
„ 3.000 „ 4.000 „ 2,— „ 
„ 4.000 ., 5.000 „ 2,50 „ 
„ 5.000 „ 6.000 „ 3,— „ 
„ 6.000 „ 7.000 „ 3.50 „ 

и такъ далѣе, увеличивая тсрбовый сборъ на 0,50 фр. за каждые J 1.000 
франков», т. е. 1/а°/оо съ тысячи: 

для обязательств», написанных» за границей и подлежащих» там» 
же оплат*: 

до 200 франков» 0,10 фр. 
отъ 2 0 0 „ 500 „ 0,15 „ 

500 „ 1.000 „ 0,25 „ 
., 1.000 „ 2.000 „ 0,50 „ 
„ 2.000 „ 8.000 „ 0,75 „ 

и такъ далѣе, увеличивая гербовый сбор» на 0,25 сантимов» за каж-
дые 1.000 франков». 

Заграничный гербовый сборъ уплачивается всегда покупате-
лем», исключая векселей на Лондон». 

При учет* принято считать проценты также за предшествующ^ 
учету день. 

А о н н ы (Греція). 

Курсы котируются на сл*дующія города: 

на Париж» драхмъ за 100 фран. на 31 день. 
Амстердам» ., „ 100 флор. я 3 мѣсяца. 

„ Гамбург» и „ 100 марок» „ 8 
„ Лондон» „ 1 £ » 3 „ и чековый. 
„ Тріестъ „ 100 флор. „ 3 

Куртажъ—1%„ уплачиваемый какъ продавцом» так» и покупате-
лем». 

Стиль старый, как» въ Россіи. 
Гербовый сборъ: 

до 500 драхмъ —.50 сантимов», 
отъ 500 „ 1.000 „ 1,— 

„ 1.000 „ 2.000 „ 2 ,— 

и такъ далѣе до 1 0 . 0 0 0 драхмъ гербовый сборъ увеличивается па 
1 драхму за ісаждыя 1.000 драхмъ, а отъ 

10.000 до 15.000 драхмъ 15 драхмъ. 
15.000 „ 20.000 „ 20 

и так» далѣе, увеличивая гербовый сборъ на 5 драхмъ за каждый 5.000 
драхмъ. Чеки подлежат» тому же гербовому сбору. 



Б е р л и н * (Гѳрманія). 

Ча берлинской биржѣ курсы котируются для разных* мѣст* на 
разные сроки, при чем* срок* обозначается в * бюллѳтенѣ рядом* съ 
соотвѣтствующимъ городом*. 

Так*, Петербург* котируется -на 8 дней и 3 мѣсяца, Париж* на 
8 дней и 2 мѣсяца и т. д. 

Проценты за эти 8 дней составляют* при учетѣ: 

2,5% 0,045 марки. 
3 о/о 0,05 
4% 0,07 
Щ 0,09 
6% 0,11 

В * бюллетенѣ берлинской котировки продавцы означаются по-
средством* буквы „В", покупатели—„G", а буква „gы означает* курс* 
состоявшихся сдѣлок*. 

Куртаж* —[ѵ3%о для вексельных* сдѣлокъ на заграницу, отъ кото-
раго, продавец* часто освобождается. 

Куртаж* по учету — Ѵ,%о всегда за счѳтъ продавца. 
IIa берлинской биржѣ называется краткосрочой бумагой: 5—14 

дней со дня написанія, а бумагой средняго срока, для выписанной на 

Амстердам*, Брюссель, Вѣна и Париж* 15—44 дня. 
Лондон* 15—74 „ 
С.-Петербург* 29—74 „ 

Гербовый сбор* взимается: 

до 200 марок* 0,10 марки, отъ 1 . 0 0 1 до 2 . 0 0 0 1,— марки. 
ОТ* 200 „ -100 „ 0,20 „ „ 2.001 „ 3.000 1,50 

400 „ 600 „ 0,30 „ ,, 3.001 „ 4.000 2,— 
600 „ 8а) 0,40 „ „ 4.001 5.000 2,50 
800 „ 1.000 „ 0,50 

и т. д.; прибавляется 0,50 за каждыя 100 марок*, т. е. всего взимается Ѵа%о. 

Для оплаты гербовым* сбором*, векселя выписанные въ иностран-
ной валютѣ переводятся въ марки по постоянным* курсам*: 

1 £ 20,40 мар. I Нидерлаттдскій гуль-
1 старый рубль. . . . 2,16 „ денъ (кредитный) . 1,70 мар. 
1 франк*, лира, пезета 1 Скандинавская крона. 1.15 ' 

(золотом*) лея, фин- 1 Турецкій піастр*. . . 0,18 ,. 
ляндская марка . . 0 , 8 0 „ 1 пезо (мильрейсъ) зо-

1 австрійскій гульден* лотой 4 — 
(золотом*) . . . . 2 „ 1 доллар* 4,20 ,. 

1 Австрійскій гульден* 1 Японская іена. . . . 2,10 „ 
(серебряныйиликре- I „ „ старин. 4,20 ,. 
дитный) 1,70 „ 1 Индійекая рупія. . . 1,85 „ 

I Аветро - Венгерская 1 Вост.-Афр. Нѣмѳцкая 
крона 0,85 „ рупія 1,85 „ 

Гербовому сбору подлежат!, всѣ векселя, кромѣ: 
1) векселей выписанных* въ Гѳрманіи на за границу, сроком* 

на 10 дней, но при условіи, что векселя эти будутъ отосланы непо-
средственно по назначенію самим* же векселедателем*: 

2) векселей выписанных* за границей на за границу же; но при 
этом* надо нмѣть въ виду, что векселя выписанные за границей на 
Германію, но съ платежом* (домицилированный) за границей, должны 
быть оплачены гербовым* сбором* до первой подписи в * Германіи. 

Если вексель выписан* въ нѣекольких* экземплярах*, гербовому 
сбору подлежит* тогъ изъ них*, который предназначен* къ обращѳнію, 
а остальные экземпляры, во избѣжаніе индоссаментов*, должны быть 
перечеркнуты на лѣвой сторонѣ на крест*. 

В ѣ н a (Австфо-Венгрія). 

На Вѣнской биржѣ всѣ курсы котируются чековые (à vue). Для 
вычисленія трехмѣсячнаго курса принято считать чековый курс* за 

трехъ-дновный при вычисленіяхъ на Петербург* 
одно-дневный ,. ГерМанію 
двухъ-дневный „ .. „ всѣ другія мѣста. 

Въ Вѣнѣ называется: 
короткой бумагой, до срока которой остается 5 — 15 дней 
средней длины— ., .. „ „ 42 — 60 
долгой „ „ 75 — 92 дня. 
Вексель выписанный на одном* бланкѣ на сумму свыше: 
£ . 3.000. фр. 50.000, мар. 4 0 . 0 0 0 , долл. 1 0 . 0 0 0 , Голл. флор. 2 0 . 0 0 0 , мо-

жет* быть не принят* покупателем*. 
Мѣсяц* считается за дѣйствятельноѳ количество дней, а год* за 360 
Куртаж* по сдѣлкамъ съ девизами на за границу— 4/ю%о, а за оне-

раціи по учету—Ѵ,%о. 
Гербовый сбор* въ Австро-Венгріи взимается въ одинаковом* 

размѣрѣ, но посредством* марки той из* этих* двух* стран* въ ко-
торой вексель написан*. 

фл. 0,05 о т * 901 ДО 1.050 флор. фл. 0,70 
0,80 
0,90 
1 — 
2 — 

3 — 

и так* далѣе, увеличивая гербовый сбор* на 1 фл. за каждое увели-
ченіе суммы векселя на 1.500 фл. или части ихъ. (Герб, сбор* =7/,о%о). 

Векселя же выписанные на срок* свыше 6 мѣеяцевъ, подлежать 
оплатѣ гербовым* сбором* в * высшем* размѣрѣ, а именно: 

до 20 фл. фл. 0,07 от* 200 до 300 фл. фл. 0,94 
ОТЪ 20 „ 40 „ „ 0,13 „ 300 „ 400 „ „ 1,25 

40 „ 60 „ „ 0,1« „ 400 800 „ „ 2,50 
60 „ 100 . „ 0,32 „ 800 „ 1.200 „ „ 3,75 

„ 100 „ 200 „ „ 0,63 „ 1.200 „ 1.600 „ 5 — 

до 75 флор. фл. 0,05 о т * 901 ДО 1.050 флор. фл. 
76 .. 150 „ 0,10 „ 1-051 , ,. 1.200 

151 ., 300 „ „ 0,20 „ 1.201 „ 1.350 
301 „ 450 .. „ 0,30 .. 1.351 „ 1.500 
451 „ 600 „ 0,40 „ 1.501 „ 3.000 
601 „ 750 „ „ 0,50 „ 3.001 , . 4.500 
751 ,. 900 .. „ 0,60 



« такъ далѣе, увеличивая гербовый сборъ на фл. 1,25 за каждые пол-
ные или часть 400 флориповъ. (— 5/в%). 

Векселя выписанные въ иностранной валюгѣ, для оплаты гербо-
вым* сбором*, переводятся во флорины по постоянному курсу: 

I £ Кг. 24,02 
10 Fr . Lires, Pesetas, 

Drachm — „ 9,52 
10 Mr — . 11,76 

1 $ 4,94 
10 Рубль (1899 года). . . . „ 25,79 

1 Турѳцкій фунтъ . . . . „ 21,68 * 

Означенным* гербовым* сборам* подлежат* не только первые 
экземпляры векселей, но и всѣ другіе, как* выписанные в * Австро-
Венгрін. такъ и за границей на эту Имперію. Но для векселя, выни-
саннаго въ Австро-Венгріи, можно не оплачивать гербовым* сбором* 
тот* экземпляр* векселя, который предназначен* только для акцепнта 
если на нем* сдѣлать отмѣтку 

nur zum Accept bestimmt (только для акцепнта) 
и перечеркнуть лѣвую сторону этого экземпляра. 

Г а м б у р г * (Гѳрманія). 

Въ Гамбургѣ курсы котируются на: 
Петербург*: Испанію. Италію и ІІортугалію на 3 ыѣснца. 
Лондон*: Париж*. Голлаидію, ТТТвейцарію и Вельгію на Я мѣсяца 

краткосрочно, 
Ныо-Іорк* краткосрочно и на 60 дней, 
Вѣгіу—чеки и на 3 мѣсяца. 
Под* краткосрочной котировкой понимается срокъ отъ 8 до 14 

дней. Для сдѣлокъ съ иностранными девизами трехмѣсячными, сдача 
векселей допускается срокомъ не менѣе 60 дней до дня оплаты. За 
недостающее же число дней учет* производится по соотвѣтствующему 
проценту, указанному въ офиціальлом* бюллѳтенѣ. 

Мѣсяцъ для иачисленія процентов* считается за 30 дней, а год* 
за ЗОО. 

Для векселей суммою свыше чѣмъ на 3.000 фунт, на Лондон*, не-
рѣдко очень трудно найти помѣщеніе. 

Куртажъ: 

за покупку девиз* на за-границу. Чз%о 
.. продажу „ „ „ 1%, 
„ учет* на мѣстѣ '/»'/«о-

И и д і я (Великобританская). 

На главных* биржах* Индіи—Бомбеѣ. Калькутѣ и Мадрасѣ—курсы 
котируются на Лондон*, Гонкогъ, Шанхай и иногда на Париж*. Но 
послѣдніц три котировки часто бывают* только номинальными, а по-
тому при арбитражных* вычисленіяхъ вѣрнѣѳ руководствоваться ко-
тировкой на Лондон*. 

Равным* образомъ приходится пользоваться Лондонской котиров-
кой на Индію, такъ какъ другія европѳйокія биржи не котирует* рупіи. 

При пользованіи Индійской котировкой на Лондон*, нужно имѣть 
въ виду слѣдующіѳ расходы: 

Курс* на 4 мѣсяца на Лондон* 1 рупія за 1 ш. 3,12 п. 
Пересылка въ Англію и обратно 

2 мѣсяца по 2% 0,07 п. 
Учет* в * Лондонѣ 2,5% за 4 м. . 0,15 ,. 
'/»% англ. герб, сб 0,01 „ 
Индійскійгерб, сбор, и расходы . . 0,08 „ 
1% куртаж* в * Лондонѣ . . . 0,02 „ О „ 0,28 ,. 

чековый курс* 1 рупіи H / Лондон* = I ш. 2,84 п. 
Куртажъ—Ѵ*%о. уплачивается только продавцом*. 

Г е р б О В Ы È [ с б о р * : 

я S ж 
sa 

ДО 2 0 0 руп. — 0 3 о т ъ 7 . 5 0 0 д о 1 0 . 0 0 0 РУ"- 6 
о т * 2 0 0 „ 6 0 0 „ — 0 6 ,. 1 0 . 0 0 0 „ 1 5 . 0 0 0 „ 9 

6 0 0 „ 1 . 2 0 0 „ — 12 „ 1 5 . 0 0 0 „ 2 0 . 0 0 0 „ .12 
1 . 2 0 0 „ 1 . 6 0 0 „ 1 0 2 ,, 2 0 . 0 0 0 „ 2 5 . 0 0 0 „ 15 
1 . 6 0 0 „ 2 . 5 0 0 „ 1 0 8 . 2 5 . 0 0 0 ., 3 0 . 0 0 0 „ 18 
2 . 5 0 0 „ 5 . 0 0 0 „ 3 — „ 8 0 . 0 0 0 „ 4 0 . 0 0 0 „ 2 4 
5 . 0 0 0 „ 7 . 5 0 0 „ 4 0 8 

и так* далѣе, увеличивая гербовый сборъ на 6 рупій за каждое увѳ-
лнченіе суммы на 10.000 рупій или части ихъ. 

Л о н д о н * . 

На Лондонской биржѣ курсы котируются для разных* мѣст* на 
разные сроки, при чем* срокъ обозначается въ бюллѳтенѣ рядом* съ 
соотвѣтствующимъ городомъ. Преимущественно, однако, котировка 
трехмѣсячная. 

Курсы обозначают* перемѣнное количество единиц* иностранной 
валюты за 1 £ . Но для С.-Петербурга, Испаніи, Португаліи, Индіи и 
Нью-Іорка курс* опредѣляѳтся въ пенсах* за одну монетную единицу 
котируемой валюты. Так* напримѣръ 24'3/|в пенса за 1 рубль, 48% пенса 
за I S и т. д. 

Векселя пользуются въ Англіи правом* на 8 граціошіыхъ дпя, а 
потому при всѣхъ сделках* съ англійскими девизами для начисленій 
процентов* нужно соотвѣтствующе увеличивать срокъ векселя. 

Годъ считается въ 365 дней, a мѣсяцы но дѣйствительному коли-
честву дней. Поэтому при начислѳніи процентовъ постоянным* дѣли-
лителемъ будет*: 

при 5 % 7.300 вмѣсто 7.200 
„ 4 Ѵ»% 8.111 „ 8.000 
„ 4 % 9.125 „ 9.000 
„ 3 % 12.167 „ 12.000 



Куртажъ—1%о—','$% для вексельных?» едѣлокъ, уплачивается про-
давцам*. Но обыкновенно сдѣлки с * девизами совершаются,—„ фрапко 
куртажъ", а маклер* находить вознагражденіе въ курс* при дисконт*. 

Г е р б о в ы й с б о р ъ: 

до 5 £ включительно £ 0.0.1 
отъ L 5 „ 10 „ „ „ 0.0.2 

„ „ 10 „ 25 „ ' „ , 0.0.3 
„ „ 26 „ 50 „ „ „ 0.0.6 
„ ,. 50 „ 75 „ „ ,. 0.0.9 
„ „ 75 „ 100 „ „ „ 0.1.0 

а свыше £ 100.—1 шилл. за каждые £ 100—или части Ча%0). 
Векселя выиисанныя заграницей и подлѳжащіѳ также оплат* за 

границей—подлежат* гербовому сбору въ половинном?» разнѣрѣ. 
Векселя написанные въ иностранной валют* для оплаты гѳрбонаго 

сбора превращаются въ £ по курсу дня. 

П а р и ж * . 

На Парижской бирж* всѣ девизы котируются сроком* на 3 мѣ-
ояца, за исключеніемъ векселей на Лондон*, Бельгію, Швейцарію и 
Италію. 

Короткой бумагой (courts jours) называются векселя, до срока 
которых* остается до 15 дней, средней бумагой (échéance moyenne) 
40—50 дней и длинной (papifer long)—выписанные сроком* 75—90 дней. 

Куртажъ—Ѵв/Ѵ, всегда за счет* продавца. 
Гербовый сбор* взимается въ размѣрѣ 5 сантимов?» съ каждых* 

полных* или неполных* 100 франков* (=Ѵ»%). 
Векселя, выписанные за грапицей и подлежащіе оплат* заграницей 

же, подлежат* гербовому сбору въ размѣр* 50 саптимовъ съ каждых* 
полных* или неполных?» 2 0 0 0 франков* (=7?%)-

С. - П е т е р б у р г * . 

Вексельные курсы котируются для всѣхъ м*стъ сроком* на 3 мѣ-
сяца и по предъявлен™. 

Куртажъ — Че% уплачивается всегда продавцом*. 
О гербовом* сбор* мы уже говорили въ особой глав* (о гербовом* 

сбор*). 
Как* мы уже указывали въ начал* настоящей главы, вычислѳнія, 

посредством* которых* оиред*ляттся паивыгоднѣйшіе способы полу-
ченія и уплаты долга по сдѣлкамъ на заграничныя мѣета при помощи 
нерѳводныхт» векселей посятъ названіѳ вексельнаго арбитража. До введѳнія 
у нас* золотой валюты и при отсутствіи правильпаго размѣна кредит-
ных* билетов* на золото и обратно—вексельный арбитраж* представ-
лял* большія трудности въ виду р*зкаго колебанія курса кредитпаго 
рубля. Лица, запимавшіяся арбитражными опѳраціями (арбитражѳры) 
въ русских* банках* оплачивались очень дорого, но въ настоящее время 
арбитраж* очень упростился. Для правильна™ арбитража пеобходимо 
знать всѣ обычаи и правила, существующія на иностранныхъ биржах* 
и въ соотвѣтствіи съ этимъ произвести выбор* того способа, который 

въ данный момент* представляется паиболѣо выгодным*. Таких* спо-
собов* четыре: 1) выбор* между прямым* рѳмитированіемъ и трасси-
рованіѳм?,; 2) выбор* между срочной бумагой и чеком* (коротким* и 
долгим* сроком*) 3) выборы между прямымъ трассированіем?» или ре-
митированіемъ, или через* посредство иностранныхъ бирж*; 4) вы-
бор* между прямымъ трассированіемъ или ремитированіемъ и через* 
посредство иностранных* бирж*. 

На основаніи нижеслѣдующаго ирим*ра и соотвѣтствующихъ 
котировок* въ С.-Петербургской, Парижской, Лондонской. Берлинской и 
Вѣнской биржах*, раземотримъ вс* указанные выше способы арбитража. 

А, въ С.-Петербург* долженъ В в?» Париж*, 10.000 Frs. Какой 
способ* покрытія представляется для A наиболѣе выгодным* въ данный 
момент* при слѣдуюіцих?» вексельных* курсах* *): 

С.-П е т е р б у р г ъ . 

Чеки. 
H а 3 м ѣ с я ц а. 

У четь. Чеки. 
Сдѣлано. Покупатели. Продавцы 

У четь. 

На 
Лондонъ . . . . 94,ѲО 94,10 94,05 94,10 4°/о 

37,70 37,40 37,45 37,45 3% 
Берлшь . . . . 46,277а 46,077j 46,05 46,10 4% 

39,55 - . — - 4% 
Учен, Госуд. Б-ка 

отъ 3 до 6 мѣс. — - - - . 5Ѵ»°/о 

П а р и ш ь . 

Escompte. ; Changes . A courte échiéance. А 3 mois. 

V a l e u r s se n é g o c i a n t a t r o i s mois. 
So/o Hollande . . . 2057* à 2057? et 4/°o 2057e à 2067s 
4«/о Allemague . . . 121«/* - 122 — 4% 122 — 1227« 
4% Espagno papier — — — - 4% — — — 

— verse m ont 369 - 374 nom. — — 

6% Portugal . . . . 405 - 415 - 4% 
- 4% 

495 - 415 
4°Jo Vienne . . . . ЮЗ7/« - 1047e 

- 4% 
- 4% 1037e - 1047» 

5V» 
' 

Pétersbourg . . 2617« — 2637» — 4% 2607s - 262'/» 
— versement 2657» - 2677« 

— 4% 
— — — 

4% 

4 % 
5% 
4/0 

V a l e u r s 
Londres . . . 

— Chèques 
Belgique . . . . 
Suisse  
Italie (lires) . . 
New-York (or) . 

se n é g o c i a n t a vue. 
25 10 à 25 13 ш. 4% 
25 127»— 25 15'/i— 

'/«p. - 1 / в % р . - 3 % 
«/•op. - '/lo% p.— 3% 
2% p. - 1 /a% p.--- 5% 
513'/з - 516'/» - 4% 

25 12 — 25 15 

Ve% P- - Pah. 
7/'«% P. - V / o P-

IV? p. - ГА% P-
5121/a — 515V» 

Banque de franco. Escompte: . 3%| Avance . . 37-

*) Вексельные курсы въ день вычислонія: 

Escompte hors Banque 2«/*% 



IV. В ы б о р ъ между п р я м ы м ъ р е м и т и р о в а н і е м ъ или т р а с с и р о в а н і е м ъ и ч р е з ъ по-
с р е д с т в о и и о с т р а н н ы х ъ б и р ж ъ . 

Мы знаѳмъ, что должник» для уплаты долга можетъ ремитиро-
вать самъ или приказать трассировать на себя. Равным» образом» 
покрытіѳ долга можетъ быть произведено чрезъ корреспондентов», 
живущих» въ другихъ городах». Такъ, въ разбираемом» нами примѣрѣ, 
А можетъ уплатить свой долг» В въ Париж* чрезъ посредство своихъ 
корреспондентов» въ Лондон*, Вѣнѣ, Берлин* и т. д., поручив» одному 
нзъ них» ремитировать за его счет». 

Мы уже сдѣлали разсчетъ, что уплата 10.000 фраков» обойдется 
А, со всѣми расходами: 

при трассировки Руб- 3.76» 13 
. прямой ремптирошь » 3 . 7 8 3 45 
„ ремитироокгъ Лондонск. векселя . . „ 3.780 84 

Берлин. „ . . „ 3.812 68 

Одѣлаемъ разсчетъ уплаты долга при носрѳдствѣ корреспонден-
товъ въ Лондон* и Берлин*, поручѳніемъ имъ кунить на мѣстной 
бирж* векселя на Париж» и посылки его нашему кредитору въ Париж*. 

Рсмитировка череяъ Лондонъ. 

Долг» А frB. 10.000 -
;ïo/O за 3 мѣсяца учета - 75 — 
7е% куртажа по продаж* векселя въ 

Париж* 12 59 
Ѵа°/оо гербов, сбора въ Париж* . . . . - 5 — 
ио курсу Лондона на Париж» 25 38%. . frs. 10.092 59 £ 40 010 10 
і/4% комиссія въ Лондон* по покупкѣ 

векселя на Париж» 1 0 

по 3-х» мѣсяч. курсу 94 10 £ 39,7.10 8 
руб. 3.750 20 

4% за 93 дня учета въ Лондон* . . . 3 8 7 5 

руб. 3.788 95 

Рсмитироіпса черезъ Перлинь. 

Долгъ А fra. Ю-000 -
3% за 3 мѣсяца учета • » 75 — 
Ѵ,% куртажа по продаж* векселя въ 

Париж* 12 59 
Ѵа%о герб, сбора въ Париж* 5 ~ 
по курсу Берлина на Париж» 80 70 . fm 10.092 59_ Mr. 8.144 72 

по 4-хмѣсяч. курсу 46 Ю РУб. 8.754 72 
4% за »0 дней учета въ Берлин* . . 3 7 6 5 

руб. 3.792 27 

Как» мы п ид имъ изъ ярлыка О.-ІІетербургской биржи, А можетъ 
ремитировать по курсу срокомъ на 3 м*сяца 37,40 или купить коротко-
срочную бумагу по тому же курсу съ прибавлѳніемъ парижскаго учета 
3% за 3 мѣсяца. 

Процент» по текущему счету въ С.-Петербург* 1%. 

Стоимость краткоерочнаю векселя: 

Долгъ A Frs . 10000—ПО 37(40 руб. 3740 — 
% по 3% за з мѣсяца составляют» 28 05 

руб. 3768 05 

Стоимость векселя срокомъ на 3 мѣсяца: 

Д о л г » A F r s . 1 0 0 0 0 — п о 3 7 , 4 0 р у б . 8 7 4 0 — 

Проценты но текущему счету за 3 мѣсяца по 4%. * 87 40 

руб. 3702 60 

Ол*дователыш, выгоднѣе ремитировать срокомъ на 3 мѣсяца, а 
отсюдагмы можем» установить правило, что если учетный нроцептъ 
той биржи, на которую предполагается купить краткосрочный вексель, 
ниже процента текущаго счета мѣста, гдѣ живет» должник», то пы-
годнѣе ремитировать; и. наоборот», при высшем» учетном» процент* 
противъ процента въ текущем» счет* выгоднѣе пріобрѣтать кратко-
срочные векселя. 

III . В ы б о р ъ между п р я м ы м ъ р ѳ м и т и р о в а н і е м ъ или т р а с с и р о в а н і е м ъ и н е п р я м ы м ъ . 
( ч р е з ъ п о с р е д с т в о и и о с т р а н н ы х ъ в е к с е л е й ) . 

Мы говорили уже нѣсколько раз», что курс» иностранной валюты 
находится въ зависимости отъ самых» разнообразных» причин», как», 
напримѣръ, политическое положеніѳ страны, экономическое и финан-
совое состояпіе и т. д. Очевидно, что поэтому курсы на векселя раз-
ных» стран» могутъ быть не одинаковы, почему при переводах» пла-
тежей нужно разсчитывать не только, выгодпѣе ли трассировать или 
ремитировать прямо, но и выгоды отъ трассировки и ремитировки въ 
въ иностранной валют*. 

При этихъ вычисленіяхъ должнику необходимо, очевидно, прежде 
всего установить, сколько онъ должен» послать кредитору В единиц» 
иностранной валюты, чтобы послѣдній при продаж* девизы выручил» 
слѣдуемое ему количество франков». Но такъ какъ A нѳизвѣстно, 
какой курс» будет» въ Париж* на друтія мѣста въ день получения 
римессы кредитором» В, то вопрос» рѣшается приближенно: Л вы-
числяет» валюту римессы по послѣднему извѣстному ему курсу. 

Кредитный учреждения, рѳмитирующія въ покрытіе своихъ счетовъ 
иногда громадный суммы, предварительно условливаются со своим» кон-



трагѳнтомъ-кредиторомъ относительно курса, по которому он* 
сен* принять непрямую римессу. 

Мы уже разечитали, что 

Трассировка. 

10.000 frs. обойдется А руб. 3.757 15 
куртажъ Чв% уплаченный Б въ Па-

риже за продажу векселя на СПБ. 4 70 
1/а% гербовый сбор* во Франціи . . 1 88 , 
гербовый сборъ въ Россіи . . . . 5 70 

руб. 3.769 43 

Ремитировки. 

10.000 frs. обойдется А руб. 8.768 05 
Куртажъ Ѵ8% въ Париже 4 70 
Гербов, сборъ въ Россіи  6 — 

„ „ в о Франціи . . . . 4 70 

руб. 3.783 45 

l lo А можетъ в * уплату своего долга послать Б вексель 
ІІарижъ, а на другое мѣсто. Сдѣлаемъ разсчетъ: 

Ремгтировка Лондонским векселя. 

Долга А frs. 1 0 . 0 0 0 — (ви коротісій срокъ). 
3% за 3 мѣсяца + 3 грац. дня „ 77 50 

frs. 10.077 50 
Куртажъ за продажу векселя въ Па-

риже Ѵа% 12 5« 
Гербов, сборъ въ Парижѣ '/«% „ 2 50 15 Ö 

по курсу 25 12 за 1 £ . . . frs. 10.092 59 L 101 — 

по курсу 94 10 „ 100 руб.. . руб. 3.780 84 

Ремитировка Берлинскою векселя. 

Долга А . . . . : frs. 10.000 — (ни вороткій срокъ)' 
3% за 3 месяца - 75 — 

frs. 10.075 — 
Гербов, сборъ въ Парижѣ %%о . . . . „ 12 59 
Куртажъ за цродажу векселя въ Парижѣ. „ 2 50 

frs. 10.090 09 Mr. 8.270 45 по курсу 122 фр. за 100 Mr. 

по курсу 46 10 за 100 руб. руб. 3.812 68 

Следовательно, и въ данном* случаѣ для А всего выгоднѣе при-
казать трассировать на себя 

Fr . 10.000 — 

I. В ы б о р ъ между п р я м ы м ъ т р а с с и р о в а н і е м ъ и р е м и т и р о в а н і е м ъ . 
Трассировки. 

А должен* заплатить Б тотчас* и поручает* . 
послѣднему трассировать на него в * рублйхъ сро-
ком* па 3 мѣсяца  

Но так* какъ перевод* этой суммы в * рубли 
при выпискѣ тратты въ рублях* производится по 
3-х* мѣсячн. курсу, изъ котораго короткосрочный 
курс* получается но искліоченіи % за 3 лица, но 
учетному проценту С.-ГІѳтѳрбургсісой биржи, т. е. 
57»%, то изъ 1 0 . 0 0 0 frs слѣдуетъ также исключить 
проценты за то же время, т. е 137 50 

F r . 9.862 50 

Но курсу парижской биржи на Спб, 2627» 

Ремитируя по трѳхмѣсячному курсу, А, ли-
шает* В процентовъ, которыен ослѣдній получал* 
бы в * тѳчѳніе 3-х* мѣсяцѳвъ на F r . 10000 — если 
получил* бы ихъ, согласно уеловіго, отъ і въ ко-
роткій срокъ; следовательно А должен* возместить 
этот* убыток*, а так* какъ послѣдній можетъ 
учесть въ Парижѣ римессу, для превращения ѳя в * 
наличныя деньги, изъ 3%, то А должен* уплатить 
ему за 8 мѣсяца 1% 

руб. 3.757 15 

Ремитировка. 

F r . 10.000 — 

75 — 

F r . 10.075 — 

но з-хмѣсячному курсу Спб. биржи 37.40 . . руб. 3768 05 

И з * обоих* вычислѳній мы видим*, что для A выгоднѣе поручить 
грассировать на себя, чѣмъ ремитировать самому, так* какъ в * пер-
вом* случаѣ онъ должен* заплатить 3757 руб. 15 коп., а во втором* 
3768 руб. 05 коп.; разница, следовательно, въ пользу А 10 руб. 90 коп. 

II. В ы б о р ъ м е ж д у коротнимъ и д о л г и м ъ с р о к о м ъ . 

Изъ предыдущих* обзоров* мы знаѳмъ, что почти всегда суще-
ствует* различіе между учетным* процентом* и процентом* по теку-
щему счету. Это же различіе делает* возможным*, при покрытіи долга 
переводными векселями, выборъ между коротким* и долгимъ сроком* 
девиз*. 

Продолжаем* наш* прежній пример*. Для покрытія долга, А мо-
жет* выписать на себя вексель (ремитировать) и послать его В для 
учета въ Париже или для полученія въ срок* бумаги. Равным* обра-
зом* А может* купить въ С.-Цѳтѳрбурге краткосрочную бумагу на 
Париж* и послать ее В для полученія по ней въ срок*. 



Въ послѣднихъ разсчетахъ ремитировки через* берлинскаго или 
лондонскаго корреспондентов* мы предполагали, что А покроет* свой 
долг* посылкой им* трехмѣсячной римессы сроком* 3 мѣсяца 
(сложное ремитированіе). Но А можетъ также указать этимъ корреспон-
дентам* трассировать на него въ рублях* на сумму, истраченную кор-
респондентом* на покупку векселя на Париж* (банковое порученіе). Рав-
ным* образомъ А можетъ указать своему парижскому кредитору В 
трассировать на корреспондента въ третьем* городѣ на такую сумму 
иностранной валюты, чтобы выручить прячитающіеся ему 10.000 фран-
ков* и въ то же время указывает* корреспонденту трассировать на 
него на такую сумму рублей, чтобы отъ продажи этого векселя выру-
чить ту сумму, которую ему придется заплатить по траттѣ, выписан-
ной на него парижским* кредитором* А (сложное, трассирование). 

Всѣ эти вычислѳнія совершаются на основаніи сдѣланныхъ нами 
разечетовъ, а потому мы не станем* останавливаться на них*. Замѣ-
тимъ только, что при: 

байковом* порученіи, корреспондент* ремитирует* и трассирует* 
сложном* ремитированіи корреспондент* ремитирует* париж-

скому кредитору А (В); 
сложном* трассированіи корреспондент* трассирует* на долж-

ника (А). 
Изъ всего изложѳннаго мы видим*, что должнику представляется 

нѣсколько способов* покрытія долга, а потому, очевидно, онъ выберет* 
тот* способ*, при котором* ему придется уплатить наименьшую сумму 
денегъ. 

Наоборот*, въ тѣхъ случаях*, когда сумма долга выражена в * 
монетѣ должника, и, слѣдовательно, выбор* способа уплатить принад-
лежит* кредитору, послѣдній выберет* тот* способ*, при котором* 
онъ получит* наибольшую сумму денегъ. 

Ознакомившись съ обычаями и правилами главнѣйшихъ фондо-
в ы х * биржъ, мы можем* легко вычислять, какіѳ фонды и гдѣ выгодагЬе 
купить и продать. Самыя вычисленія этого рода называются арбитра-
жем* спекулятора. 

Для рѣшенія вопроса, гдѣ выгоднѣѳ купить данную бумагу и гдѣ 
выгоднѣе продать ее, нужно вычислить паритеты данных* курсов* 
прибавить всѣ расходы при отыскиваніи мѣста выгоднѣйшей покупки 
л вычесть всѣ расходы при отыскиваніи мѣста продажи, затѣмъ резуль-
таты сравнить. 

Напримѣръ, мы желаем* сдѣлать спекуляцию на 4% государствен-
ную ренту 1894 года при сл-ѣдующихъ курсах*: 

в * С.-Петѳрбургѣ 96',V 
„ Амстердамѣ 61,65 
„ Берлинѣ 96,25 
„ ІІаршкѣ 97,— 

Вексельные курсы С.-Петербургской Биржи: 

на Амстердам* 78,80 à vue, учетн. процент* 3% 
„ Берлин* 46,27'/» „ „ . 3% 
. Париж* 37,677« „ „ » 3% 

Для опрѳдѣленія мѣста покупки и продажи, слѣдуетъ вычислить, 
какому курсу в * С.-Петербургѣ соотвѣтствуют* курсы, озшіченные на 
заграничных* биржах*. 

А м с т е р д а м * . 

? курсу в * СГІБ. = 100 руб. номинальным*, или 
100 руб. = 61,65 курсу ренты въ Амстердамѣ. 

1 рубль = 2 Hfl постоянный курс*. 
1 0 0 Hfl = 7 8 , 8 0 руб. веке, курс* à vue в * СПБ. 

.. 100 . 61,66 . 2 . 78 .80_ 9 7 Д в 

100 . 100 

Б е р л и н * . 

? курсу в * СПБ. - 100 руб., если 
100 руб. = 96.25 

1 рубль - 2,16 Мг. 
too Mr. 46,277а руб. à vue. 

_ 96,25 2,16 . 16,275 _ 
100 — ' 

П а р и ж * . 

? курсу въ СПБ. = 
1 0 0 руб. 

1 рубль = 
100 фр. 

100 
97 

2,6667 фр. 
36,675 руб. 

руб., если 

X — 
97 . 2,6667 . 37,675 

100 
_ 97,45 

Сравнивая полученные результаты съ Петербургским* курсом* 
91% мы видим*, что высшій курс* за ренту мы можем* получить въ 
Парижѣ, а купить по низшему—въ Летербургѣ, при чем* разность 
между этими двумя курсами составляет* 

97,45 
96,125 1.325 

Каковы будѵтъ результаты на 10000 руб. 4% ренты, если мы ихъ ку-
пим* в * Пѳтербургѣ и пошлем* въ Париж*, предполагая при этом*, 
что курсы в * это время не нзмѣнятся. 

П о к у п к а в ъ С . - П ѳ т ѳ р б у р г ѣ . 

Руб. 1 0 0 0 0 по курсу В в Ѵ в • • 

% за 90 дней изъ 4% 
5% Гос. нал. . . . 

100 
5 

Руб. 

Руб. 

9612.50 

95.-

9707.5 



И з д е р ж к и в ъ С . - П е т е р б у р г * : 

К у р т а ж ъ 7»7оо с ъ р у б . 9 7 0 7 . 5 0 р у б . 4 . 8 5 
Пересыл ка въ Ііарижѣ и етра -

ховка — ' „ 1.20 руб. 6.05 

руб. 9701.45 

П р о д а ж а в ъ П а р и ж * . 

Руб. 10000 по курсу 97.45 *) руб. 9745 

à 2 6 5 . 4 2 
Frs . 25865.18 

И з д е р ж к и в ъ П а р и ж * . 

Куртажъ Чв% с ъ курс, стоим Frs . 32.33 
Гербов, сборъ 1'/3%и » 12.93 ^5 .26 

Frc . 25819.92 

Трассировка на парижскаго корреспондента-
покупателя по курсу 37,67Vs руб. »726.88 

% за 3 лица по 3% „ 72.95 

руб. 9799.83 
Куртажъ въ СПБ. за продажу парижской 

тратты '/а% Р- І 2- 2 Г ) » 2 7 - 2 5 

Гербов, сборъ 15.— 

руб. 9772.58 

За исключеніемъ покупной стоимости . . . „ 9707.50 

Чистая прибыль руб. 65.08 

Изъ приведенных» разечетовъ, ясно значеніе курооваго арбитража 
въ международных» платежах». 

* ) Проценты включаются въ Париж! въ котировочный курсъ. 

Г Л А В А X V . 

Вычислсиіе стоимости акцій и оОлигацій 

Курс» облигацій обыкновенно выражается в » процентах»; цѣна 
же аісцій в » иных» мѣстах» оирѳдѣляется за штуку, въ другихъ въ про-
центах», а на нѣкоторыхъ биржах» въ процентах» и поштучно. 

При опредѣлепіи курса въ процентах», для опредѣлѳнія стоимости 
извѣстнаго количества бумагъ, мы можем» поступать двояко: 

1, Опрѳдѣлить поминальную стоимость бумагъ, умноженіемъ числа 
штук» на номинальную ихъ цѣпу и затѣмъ, полученною такимъ обра-
зомъ сумму, умножить на курс» и раздѣлить на 100. ТТапримѣръ: 

Что стоит» 100 штук» 4% государственной ренты въ 100 руб. по 
курсу 96? 

100 штук» по 100 руб 10.000 руб. 
по курсу 96 значить па 4% 
ниже пари, а потому слѣдуетъ 
исключить 4% 400 „ 

Р . 9 . 6 0 0 

2. Или, по вывод* на сколько % курсъ выше или ниже пари, т. е. 
100 рублей, въ первом» случаѣ ажіо причислить къ номинальной стои-
мости, а во втором» дизажіо исключить изъ нея. ІІапримѣръ: 

Что стоит» 100 акцій в » 500 рублей каждая, по курсу 525? 

Номинальная ц*на . 500 руб. 
5% выше пари 25 „ 

100 акцій по 525 = Т . 52.500 

При вычислепіи же стоимости извѣстнаго количества бумаг» при 
опродѣленіи курса за штуку, мы умножаем» число бумагъ на курсовое 
число. 

Напримѣръ, что будут» стоить 20 акцій Бакинскаго нефтяного 
общества по курсу 310? 

20 акцій X 310 руб. 6.200. 



При продажах* акцій и облигацій, проценты по ним* исчисляются 
съ номинальной цѣны. со дня послѣдняго платежа таковых* по день 
исполненія сдѣлки, и уплачиваются особо покупщиком* продавцу. Въ 
Россіи поелѣдній день при этом* не принимается въ разсчетъ: мѣсяцъ 
считается въ 30 дней, а год* въ 360 дней. 

В * Бельгіи, Франціи и Англіи текущіе проценты заключаются в* 
самом* курсѣ; если же цѣна означена за искліочепісмъ процентовъ, то 
подлѣ курсового числа выставляется „х" или „ех-с" или „ех-d" (exclu-
sive-dividend, cxclusive-coupon). 

П Р И М ' В Р Ы : 

Что стоит* 24 января 40 облигаці 4Ѵа°/о вн. консол. [жел.-дорожи, 
займа 1890 года, в * 100 рублей каждая, по курсу 99%, при купонах* 
1 мая и 1 ноября? Купоны подлежат* б % налогу. 

40 обл. ПО 997« Р. 3.995. 
47«% с * 1 ноября но 24 января 

за 83 дня по 47«% на Р. 4.000 . . Р. 41.50 
Щ государств, налога „ 2.08 — 39.42 Р. 4.034.42 к. 

Что стоят* 24 января 40 листов* 4% золотого займа 1889 года от. 
100 рублей золотом* каждый, по курсу 149 кредитных* рублей, при 
купонах* 16 февраля и 19 мая? Куионы не подлежат* налогу. 

40 листов* но 149 руб. кред Р. 6.960. 
4% с * 11 мая по 24 января, за 244 дня 
на Р . 4 . 0 0 0 — з о л о т о м * ИЛИ Р . 6 . 0 0 0 — к р ѳ д . . . — 162 .66 Р . 6 . 1 2 2 , 6 6 к. 

Въ тѣхъ же случаях*, когда облигаціи продаются без* текущих* 
купонов* *), стоимость таковых* со дня продажи по день срока платежа 
по отрѣзаннымъ купонам*, за вычетом* соотвѣтствующей суммы 5% 
государстпеннаго налога, вычитается из* стоимости облигаций. 

Что стоить 24 января 10 закладных* листов* 5% Одѳсокаго Город-
ского Кредитнаго Общества, по курсу 92, съ отрѣзаниыми купонами 
на 1 Іюля? 

10 закл. листов* по 92 Р. 920 
5% с * 24 Января по 1 іюля, 
за 156 дней на Р. 1.000 Р. 21.67 „ 20.59 Р. 899.41 к. 

Таким* образом*, при покупкѣ облигацій съ текущими купонами, 
покупатель уплачивает* продавцу стоимость облигаціи -+- % бо дня по-
слѣдняго срока полученія по день покупки, за вычетом* 5% государ, 
налога; при покупкѣ облигации безъ текущаго купона, онъ уплачивает* 
стоимость облигаціи минус* % с<> Д н я покупки, по день ближайшаго 
будущаго срока оплаты купона за вычетом* 5% гос. налога. 

Если однѣ облигаціи сдаются съ текущими купонами, a другія 

*) Сдѣлкн съ облнгадіями безъ досрочных! вупоновъ (срокъ иоторыхъ лревыша&ть 
6 мѣсяцевъ) воспрещены у насъ законом* 

без* таковых*, то для вычислепія общей стоимости бумаг* данной 
сдѣлкц, нужно отдѣльно вычислить проценты по купонам*, причн-
тающіеся продавцу, т. е. по наличным*, и отдѣльно по недостающим* 
въ пользу покупщика, изъ большей суммы вычесть меньшую и разность 
прибавить или вычесть изъ стоимости бумага, смотря какая сумма 
больше. 5% государственный налог* берется на разность процентовъ 
и вычитается из* нея. 

Поэтому, если мы возьмем*, как* примѣръ, вышеприведенный 
сдѣлки на 40 облигацій 4Ѵа% внутреннего консол. жѳл. дор. займа с * 
купонами на 1 мая и 10 закладных* листов* 5% Одесскаго Городсісаго 
Кредитнаго Общества безъ текущих* купонов*, мы получим* за: 

40 Обл. ПО 997/я Р 3.995 
»/о за 83 дня по 4Ѵ»% 

на 4.000 . . . . Р. 41.50 
10 закл. ЛИСТОВ* по 92 . . . . „ 920 Р. 4.915 
'»/о за 156 дней по б°/0 

на Р. 1.000 . . . Р. 21.67 „ „ 19.83 Р. 4.934.83 к. 

Номинальный цѣны русских* бумаг* выражены: 
в* новых* золотых* рублях*, равным* кредитпымъ рублям*: 
„ старых* золотых* или металлических* рублях*; 
. иностранной монегѣ и 
„ золотых* рублях* и иностранной монетѣ одновременно. 

Облигаціи послѣднихъ двух* видов* принадлежат* к * займам*, 
заключенным* заграницей. 

По государственным* займам* и обязательствам*, а равно но 
общественным* и частным*, которые въ прежнее время были заклю-
чены въ старых* золотых* рублях*, сумма капитала н платежей (про-
центовъ), исчисляется, на основаніи закопа 17 декабря 1885 г., как* 
1 руб. 7ю имперіала, т. е. по разечету 1 руб. 50 к. за один* старый 
золотой рубль. 

По обычаю русских* бирж* курс* облигацій, выпущенных* пъ 
старых* золотых* рублях*, выражает* стоимость облигацій в * новых* 
золотых* рублях* за 1 0 0 рублей номинальных*. Напримѣръ, 4 » /о К О Н С . 

обл. жел. дор. займа 1880 г., выпущенный въ рублях* золотом* и въ 
иностранной валютѣ при старых* золотых* рублях*, котируется по 
149 новых* золотых* рублей, равных* серебряному и кредитному 
рублю. 

Что стоит* 24 января Р. 10.000 — 4% золотого займа 1893 г., по 
курсу 149? Сроки купонов* 19 іюля и 19 октября; 5п/„ государственному 
налогу не подлежат*. 

Р. 10.000—ПО 149 Р. 14.900 — 
4% С* 19 (ю/х по 2уг) за 94 дня 

на Р. 15.000 156.67 Р. 15.056.67 

При покупкѣ и продажѣ бумаг*, цѣна коих* выражена в * ино-
странной валютѣ, стоимость ихъ въ мѣстной мопетѣ опредѣляется по 
извѣстнымъ постоянным* курсам*. 

Норма для перевода въ россійекую монету процентных* бумаг* 
въ иностранной валютѣ приведена нами ниже. 



Что стоит* 24 января 100 облигацій 4% Московско-Виндаво-Ры-
бинской ж. д. 1899 г., выпущенных* по 20 £ по курсу 101%, при сро-
ках* купонов?» 20 декабря и 19 іюня? 

100 обл. ПО £ 20 £ 2.000 
по 6,80 за 1 £ Р. 136.000 
по курсу 101 (1% ажіо) . . „ 1.360 

Р. 137.360 
4% С?. 20 дек. по 24 янв. 
за 33 дня на Р. 136.000 . . „ 198.67 Р. 137.858.67 

На биржах* котируются не только оплаченный акціи, но также 
еще не внолнѣ онлаченныя. 

Курс* акцій въ этихъ случаях* опрѳдѣляется на нѣкоторыхъ бир-
жах* только за внесенную акціонерами часть, на других?» же—на всю 
сумму акціи. 

При означенном* курсѣ за оплаченную часть аісціи, вычислѳяіѳ 
стоимости этой акціи делается также, какъ при расчет* акцій съ кур-
сом* за штуку. 

Иапримѣръ, если намъ нужно опредѣлить стоимость 10 акцій по 
250 рублей, которых?» взнос* 50%, по курсу 147, (па внесенную часть) 
мы умножаем* количество акцій па курс* и получаем* искомую стои-
мость. 

10 X 147 = 1470 
Въ тѣхъ же случаях*, когда курс* за не вяолп* оплаченную 

акцію означается за всю сумму аісціи, мы опредѣляемъ их* стоимость 
как?» и въ первом* случаѣ, и затѣмъ изъ полученной суммы исключа-
ют* неоплаченную часть; проценты же начисляются въ обоих* случа-
я х * только на внесенную акціонерами сумму. Напримѣръ: 

Что будутъ стоить 24 января 10 акцій по 250 рублей, взнос* 50% 
курс* 294, проценты съ 1 января по 4%? 

10 акцій по 294 . . . . . . . Р. 2.940 
50% не внесенные съ номиналь-
ной стоимости 10 акцій 
Р. 2.500 „ 1.250 

Р. 1.290 
4% на внесенные Р. 1.250 съ 1-го 
по 24 января, за 23 дня . . 3.19 „ 
5% гос. налог* — .16 „ 3.35 Р. 1.293.35 

Подобно цѣннымъ бумагам*, на биржах* производятся сд'Ьлки и 
съ купонами отъ нѣкоторыхъ русских* государственных* и гаранти-
рованных* правительством* бумаг*, заключенных* на рубли, равные 
одной десятой имперіала. Эти купоны принимаются нѣкоторыми рус-
скими таможнями, с?» разрѣшѳнія министра финансов*, въ уплату та-
моженных* пошлин*, а потому называются таможенными. Так* какъ 
такіѳ купоны принимаются не только истекших* сроков*, но также и 
такіе, до срока оплаты коихъ остается не болѣѳ 6 мѣсяцѳвъ, то вла-
дѣльцы названных* купонов* перѣдко отрезывают* ихъ до срока и 
продают*. 

Эти купоны принимаются таможпями ио цѣцѣ въ полтора раза 
превышающей нарицательную ихъ стоимость, т. е. по 1 р., 50 к. за 
1 рубль обозначенный въ купоне. Поэтому и куроъ купонов* опреде-
ляется на биржѣ за 100 рублей купонами, наиримеръ 149.75. 

Очевидно, что вычисленіе стоимости купонов* однородно вычи-
слен™ стоимости акцій, курс* которых* определен* за штуку. 

Такъ, если для уплаты пошлины мы желаем* купить на 2.500 
рублей таможенных* куиоповъ и курс* стоит* 149,—намъ нужно для 
опредѣлѳнія нарицательной суммы купонов*, кои мы должны полу-
чить, разделить сумму подлежащую уплатѣ таможпѣ на курс?» купо-
нов*: 

2.500 : 149 = 1.677.86 

т. -е. купив?» купонов* на нарицательную ихъ сумму Р. і.678.86, мы мо-
жем* уплатить Р. 2.500 пошлины. 

Покупка фондов*, какъ мы уже говорили въ предъидущей главе, 
совершается для выгодиаго помѣщѳнія капитала, т. ѳ. для пользованія 
доходами съ бумажных* ценностей или, съ целью продажи ихъ по 
более выгодному курсу, а потому и самыя вычислѳнія, указывающія 
какіе фонды и гдѣ выгодпее купить или продать ихъ, подразделяются 
на арбитражи спекуляторовъ и арбитражи капиталистов*. 

Объ арбитраже спокуляторовъ мы будем* говорить иослѣ того 
как?» ознакомимся сь условіями, которыми руководствуются разные 
биржевые рынки при операціяхъ съ фондами и акціями. 

Арбитраж* капиталиста же имѣетъ целью определить, какіе 
фонды приносят* болѣе дохода. 

Капиталист* желает* пріобрести ипотечныя бумаги. Курсы сл*е-
дующіе: 

47»% обл. С.-11етербургскаго Городск. Кред. Общ. 93 
5 „ „ Варшавскаго . . . . „ . » 977s 
5% „ „ Одесскахю » - 100 
4% „ „ . . . 83% 

Которыя изъ этихъ бумаг* выгоднѣе купить? 
Для этого вычисляем*, какой въ действительности процент* при-

носить каждая изъ этихъ бумаг* ихъ держателю? Действительный ^про-
цент* будет* тѣмъ больше, чем* меньше капитал*, затраченный на 
пріобрѣтеніе соответствующей цѣнности. 

477% обл. С.-Петерб. Город. Кред. О-ва: 
X : 4% = 100: 93 

X — 4, 8.388% 

5% Варш. Город, Кред. О-ва: 
X : 5 = 100: 97,5 

Х = 5 , 127% . 

5%% обл. Одесск. Город. Кред. О-ва: 
X : 5% = 100 : 5о/0 

X = 5, 5% 

47»% обл. Одесскаго Гор. Кред. О-ва: 
X : 4% = 100: 83,5 

X — 5, 388% 



Слѣдовательно, при данных* курсах* всего выгоднѣе купить 
5Ѵ«% облигаціи Одесскаго Городскаго Кредитнаго Общества, принося-
щіѳ дѣйствительно 5,5%, тогда какъ другія раэсмотрѣнныя нами ипо-
течный бумаги приносят* менѣѳ, а именно: 

4,5% Одесскія 5,388% 
5% Варшавскія 5,127% и 

4,5о/о С.-Петербургскія лишь 4,8.388% 

Мы знаѳмъ, что кредитныя учрежденія исполняют* комиссіон-
ныя норученія ихъ кліѳнтовъ. Въ число такихъ комиссіонныхъ опѳ-
рацдй входят* также поручѳнія по продажѣ или покупкѣ бумаг*, а 
равно по обмѣну однѣхъ бумажныхъ цѣпігостей на другія. 

Обыкновенно поручитель опредѣляетъ своему комиссіонѳру 
курс*, по которому послѣдній долженъ исполнить поручѳнія. 

Если порученіе состоит* только в * куплѣ или продажѣ, и курс* 
въ день порученія комиссіонеромъ приказа измѣнился в* ущерб* 
предположеніямъ препоручителя, то очевидно, что порученіе испол-
нено быть не можетъ. 

Если же поручеыіе кліѳнта не ограничивается только куплей или 
только продажей, но заключается въ приказѣ продать однѣ бумаги и 
па вырученную сумму купить другія, то въ случаѣ измѣненія курсов* 
ко дню нолученія комиесіонеромъ приказа, порученіѳ может* быть 
исполнено только въ томъ случаѣ , когда проиешедшій отъ измѣнешя 
курса убыток* покрывается прибылью отъ других* измѣнивпшхся 
курсов*. 

Напримѣръ: иногородний кліентъ поручает* С.-Петербургскому 
Банку продать принадлежащія ему, кліенту, 

80 обл. 47»% Ряз. Уральск, ж. д. по курсу 101, 

и па вырученную сумму купить: 

5 акцій Волжско-Камскаго Комм. Банка по 903 
11 „ С.-Петерб. Междун. „ . . 304 

1 ,. Бакинскаго Нефтяного Общества - 310 

но в * день полученія Петербургским* Банкомъ приказа курсы измѣ-
нились: . 

Волжско-Камскія 9iu 
С.-Пет. Международный 302 
Бак. Нефт. О-ва без* измѣвенія 
Обл. Ряз.-Уральск, ж. д. ЮОС'з 

Можетъ ли порученіе быть исполнено без* убытка для поручи-
теля? 

Р А С Ч Е Т Ъ ПО ЛИМИТИРОВАННОМУ К У Р С У 

1. Продажа облигацій. 

80 обл. 4Vso/o Ряз.-Уральск. ж. д. по 101 Р . 8.080 
О/„ с * 1 сент. ІІО 24 янв. за 143 дня 
на 8.000 Р-
5% ГОС. налог* 7-15 „ 135.85 Р. 8.2Ю.85 

2. ІІокука акцій. н 

5 акцій Вол.-Кам. К. Б. по 903 Р. 4.515 
11 акцій СПБ. Межд. К. Б. „ 304 „ 3.344 

I Бак. Нефт. О-ва . . .. 310 „ 310 . 8 . 1 6 9 . -

В * остаткѣ наличными Р . 46.85 

Р А С Ч Е Т Ъ ПО К У Р С У ДНЯ П О Л У Ч Е Н І Я П О Р У Ч Е Н І Я 

1. Продажа облигаций. 

80 обл. Ряз.-Ур. ж. д. по 101% Р. 8.120 
0/о „ 143 Р. 8.263 

2. Покупка акцій. 

5 акцій Вол.-Кам. К. Б. по 910 Р. 4.550 
II „ СПВ. Межд. К. Б. „ 302 „ 3.322 
1 „ Бак. Нефт. О-ва . 310 „ 310 „ 8.182 

Въ остаткѣ наличными 81 

Р. 8.263 

Ввиду того, что но лимитированным* курсам* остаток* налич-
ными деньгами был* бы Р. 46.85, между тѣмъ при курсах*, стоящих* 
въ день получѳнія порученія остаток* выразился бы въ суммѣ Р. 81. 
ясно что порученіе можетъ быть исполнено не только безъ убытка 
для поручителя, но, напротив*, с * выгодой, ибо опъ пріобрѣтает* же-
лаемый акдіи по болѣе въ общемъ дешевой цѣыѣ. 

Считаем* полезным* здѣсь сказать, что хотя при исиолненш по-
ру ченій банк* дѣйствуетъ отъ своего имени, однако на нем* лежит* 
обязанность заботится о выгодах* препоручителя и сообразовываться 
съ предѣлами данных* им* полномочій. Поэтому цѣна пріобрѣтаемаго 
или нродаваемаго товара должна строго согласоваться с * инструкірями 
или, за отсутствіѳмъ ихъ, съ биржевой цѣной. Въ случаѣ же препору-
читель указал* „лимит*" т. е. высшій и пизшіи предѣлъ иокунаемаго 
или продаваемаго товара, то если комиссіонеръ продал* товар* по 
цѣнѣ выше указанной, или купил* по бодѣе н и з к о й - р а з н о с т ь посту-
пает* препоручителю. Если же, напротив*, комиссіоперъ перешел* 
лимит*, на его обязанности лежит* восполнить разность. 

Комиссіонеръ долженъ всегда имѣть въ виду интересы препору-
чителя. Если онъ находит* возможным* заключить сдѣлку болѣе вы-
годно, онъ всегда обязан* это сдѣлать, такъ какъ препоручитель, при-
бѣган к * посредству комиссіонера, расчитывает* на его 'знакомство 
съ мѣстными условіями. ІІо если, однако, у комиссіонера возникают* 
сомпѣнія въ желательности для преноручителя каких* бы то ни оыло 
отступ л ѳній отъ назначенных* им* условій, комиссіоиеръ обязан* 
обратиться съ запросом* къ препоручителю. 

Условія, которыми руководствуются разный биржи при опера-
циях* па фонды и акціи, бывают* различны. Остановимся на раземо-
трѣніи условій главнѣйшихъ бирж*, ^ 



С - П Е Т Е Р Б У Р Г Ъ . 

Курсъ правительственных» займовъ и облигаций опредѣляѳтся въ 
нроцентахъ на нарицательную стоимость ихъ; цѣна акцій банковъ 
жѳлѣзныхъ дорог» и т. д. опредѣляется въ рублях» за штуку. 

Валюта большей части бумагъ, обращающихся на русских» бир-
жах», выражена въ рублях», а потому постоянных» курсовъ, для пе-
ревода иностранной монеты въ русскую, не существуотъ. Норма же 
для перевода на российскую монету процентных» бумагъ, нарицатель-
ная стоимость коихъ обозначена въ иностранной валютѣ, установлена 
разно для разныхъ бумага. 

Проценты но облигациям» и дивиденд» по акціямъ въ биржевую 
котировку не включены, а поэтому при сдачѣ бумагъ, приносящих» 
опредѣлеыные проценты D» кродитныхъ рублях», текущаго купона 
если онъ только не послѣдній при талонѣ, можетъ и не быть при бу-
маг*; въ такомъ елуча* стоимость его вычитается изъ суммы счета за 
время со дня сдѣлки по день срока.купона. При наличіи же такового 
купона, къ сумм* счета прибавляются текущіе проценты, исчисленные 
со дня посл*дняго срока платежа ихъ но день сдачи бумагъ. При 
исчисленіи нроцептовъ мѣсяцъ считается въ 30 дней, а год» въ 360 дней, 
при чем» день сдачи бумагъ не принимается въ расчет». 

Если же при бумагах» съ купонами, подверженными колебаніямъ 
въ цѣн* (металлическія цѣнности), не окажется текущаго купона, то 
на принятие бумаги и оцѣнку недостающаго купона необходимо особое 
соглашепіе сторон». 

Со дня одрод*ленія общим» собраніемъ акціонеровъ размѣра ди-
виденда на акціи срочный купон» отрѣзываетея и в с * сдѣліси, совер-
шаемый съ этого дня по покупкѣ и продаж* данных» бумагъ, счи-
таются заключенными без» дивиденда. Это правило распространяется 
и на акціи, ыеимѣющія дивидендных» купонов». Но опубликованіи дня 
выдачи предварительнаго дивиденда соотвѣтствеппый кулопъ отрѣзы-
ваотся или, гдѣ таковаго не имѣѳтея, дивидендный купон» штемпе-
люется. До опредѣленія дивиденда на акцію требуется безусловно, 
чтобы при сдач* оной купон» за теісущій отчетный год» находился 
при акціи. Купоны за истѳкшіе сроки, въ которые не было выдаваемо 
дивиденда, считаются недѣйствительными и не могутъ быть требуемы 
покупателем». 

Проданным бумаги должны быть сданы въ неповрежденном» вид* 
и годными къ обращопію съ приложеніемъ подписаннаго счета, въ 
котором» должны быть означены: день сдачи, названіе бумагъ, ц*на. 
фамилія маклера, при посрѳдствѣ котораго совершена сдѣпка, а также 
наимснованіе лица, уполномочѳннаго на полученіе д е н е т . 

ГІри доставленіи именных» бумагъ, сверх» того, требуется, чтобы 
въ счет* были перечислены нумера бумагъ за подписью продавца. 

Если между продавцом» и покупателем» не было особаго еогла-
шенія, то продавец» имѣѳтъ право доставить бумаги въ листах» лю-
бого достоинства. При продаж* такого рода бумагъ, которыя бывают» 
и имѳнпыя, и на предъявителя, продавец» обязан» доставить бумаги 
на предъявителя, если у него но этому предмету не было особаго со-
глашенія съ покупателем». 

При сдач* именных» бумагъ бланком» можетъ быть только над-
пись послѣдняго владѣльца. 

О предшествовавших» передачах» должны быть надлбжащія от-
мѣтки, сдѣланныя согласно уставу даннаго Общества. Сопровождающее 
бумаги объявлѳніе о передач* должно заключать въ сѳбѣ: число сдачи 
название, нумера бумагъ и подпись посл*дпяго влад*льца. 

За правильность объявлений продавец» отвѣчаетъ перед» поку-
пателем», но отвѣтственность эта ирекращается, если покупатель въ 
течепіе 10-ти дней тгослѣ сдачи бумагъ не заявить никакой претензии, 

Не подлежать пріемц: а) бумаги, на которыхъ внутри виньетки на-
писаны или штемпелем» паложены чье-либо имя или фамилія, также 
бумаги въ сильной степени испачканішя или подклсеппыя, равно и 
бумаги, изъятия изъ обращения здѣсь ИЛИ за границей и вновь пущен-
имя въ обращеніе; 

б) бумаги или ихъ купоны съ сильно поврежденным» .штемпе-
лем» или ст. неполными нумерами и подписями; 

в) бумаги, у которыхъ не достает» значитѳльнаго куска внутри 
виньетки, если "есть оспованіе предполагать, что на недостающем» 
мѣстѣ была какая либо надпись. 

Подлежать нріему; Бумаги съ отрѣзанными купонными листами 
или талонами, имѣющіѳ одинаковые съ пими нумера; также отрѣзап-
пые, но аккуратно къ бумаг* приклеенные, купонные листы и талоны. 

Времен ны я свидѣтельства могутъ быть сдаваемы въ теченіе 14-ти 
дней поел* того, какъ приступлено къ выпуску подлинных» акцій, 
облигацій или паев», но съ уплатою гербоваго сбора и прочих» рас-
ходов» по нолучѳнію подлинных» акцій; по истечении же этого срока 
никто не обязан» принимать временный свидѣтельства. 

На иностранных» биржах» приняты слѣдующіе обычаи иіри прием* 
и сдач* процентных» бумагъ и акцій: 

АМСТЕРДАМЪ: 

Курсъ фондов» и акцій определяется въ процентах» на нарица-
тельную ихъ стоимость, кромѣ иользовательныхъ акцій Варшавско 
Вѣнской ж. д., цѣпа которыхъ опредѣлястся во флоринах» за штуку. 

Валюта бумагъ, выраженыхъ въ иностранной монет*, переводится 
во флорины но постоянному курсу. 

Проценты по облигаціямъ и дивиденд» по акціямъ, как» и. въ 
Россіи, въ курсъ биржевой котировки не включены. 

Проценты по текущему купону начисляются по сдѣлкамъ на 
наличный—по день продажи, а по сд*лкамъ на срокъ—по день сдачи-

Бумаги должны быть сданы по сдѣлкамъ на наличным не позже 
чѣмъ на четвертый день по заключении сдѣлки, а при продажахъ на 
срокъ—на 21 день. 

Продажа акцій и облигацій на Амстердамской Бирж* обыкновенно 
совершается на паличпыя, но иногда и на 15-ое число или на конецъ 
м*сяца. 

В с * бумаги, какъ голлапдскія, такъ и иностранныя, подлежат» 



гербовому сбору въ 5 септовъ съ каждых* 50 флоринов* стоимости 
бумаги (номинальной). Следовательно, гербовый сбор* 1%. 

Б Е Р Л И Н Ъ . 

На Берлинской Бирже курс* всѣхъ бумаг* определяется въ про-
центах* па нарицательную стоимость бумаги, исключая акцій страхо-
вых* обществ* и выигрышных* билетов* Горманіи и других* госу-
дарствъ. 

Проценты по всем* бумагам* не включены в * биржевую коти-
ровку. Для начисленія процентов* мѣсяцъ считается за 30 дней, а 
год* за 360. 

По веѣмъ акціямъ проценты начисляются только изъ 4%, хотя бы 
предпріятіе въ действительности приносило бы большій дивиденд?.. 
Проценты же по акціямъ съ гарантированным* дивидендом*, начисляются 
изъ расчета гарантированна™ процента. Акціи же страховых* 
обществ* и предпріятій въ ликвидаціи продаются без* всякаго начис-
ленія процента. 

При вычислеиіи процентов* по русским* займам*, сроки купонов* 
считаются по новому стилю. 

Всѣ иностранныя биржевыя ценности подлежат* оплатѣ гербо-
вому сбору въ размерѣ: 

акціи 5%о съ нарицательной стоимости; 
облигации, ренты, закладные листы и пр. 2%„ съ нарицательной 

стоимости. 
Кромѣ того, ио германскому закону, всѣ фондовый сделки под-

лежат* спеціальному налогу, который взимается по сделкам* за налич-
II ыя въ размѣрѣ—17,0%, а по сдѣлкамъ на срокъ—13/10%-

По взаимному соглашѳнію большей части берлинских* баикировъ, 
они считают?, своим* заграничным* кліоитамъ только половину этого 
сбора, т. е. по сдѣлкамъ за наличныя—і/іо%, а на срокъ—7іо%-

Постоянный курс* для превращенія русской валюты въ марки на 
предмет* оплаты гербоваго и спеціальнаго налога установлен* въ по-
следнее время за: 

1 рубль серебром* 2,25 марки. 
1 „ золотом* 3,20 

ВЪНА. 

Фонды и облигаціи нѣкоторыхъ желѣзныхъ дорог* котируются 
въ процентах* на ихъ нарицательную цену. Всѣ же остальныя бумаги 
котируются за штуку. 

Сдѣлки совершаются па наличныя и на срокъ, Сдѣлкя на налич-
ный должны быть исполнены не позже, какъ на пятый день. 

ГІроцепы по облигаціоннымъ займам* и дивиденды въ курс* бир-
жевой котировки не включены. 

лондонъ. 
Курс* правительственных* займов* и облигацій определяется на 

Лондонской бирже въ о/о на нарицательную стоимость бумаги; цѣна 
акцій банковъ, железных* дорог* и т. д. определяется въ % за штуку. 
К у р с * Exhequer Bills определяется въ шиллингах* нреміи или потери. 
Бумаги, по коимъ взносы еще не сделаны сполна, котируются также въ 
процентах* или посредством* означенія % внесенных* (Premium) или 
нѳвнесенныхъ (Discount). В * первом* случаѣ рядом* съ курсом* отме-
чается , Р " , а во втором* „D". 

Проценты по всѣмъ видам* облигационных* займов* и дивиденды 
по акціямъ включены въ котировочный ісурсъ; въ противном* елучаѣ 
подле курса выставлена буква „X" . Только по Exhequer Bills u Indian 
Debantures проценты не включены въ курс* котировки. 

П А Р И Ж Ъ . 

Процентный бумаги, какъ французскія, такъ и иностранныя, коти, 
руются въ % на нарицательную ихъ стоимость; всѣ же дивидендная 
бумаги—во F r s за штуку. 

Процепты облигацш и дивиденд* акцій всегда заключаются въ 
курсѣ. При назначепіи же курса без* дивиденда или процентов*, въ 
биржевом* бюллетенѣ означается: „ex—d" или „ѳх—р". 

Всѣ процентный бумаги и акціи, какъ французскія, такъ и ино-
странныя, за исключоніемъ французских* рѳнтъ, подлежат* гербовому 
сбору: 

ренты иностранныхъ государствъ, за каждые 1000 франков* или 
дробную часть Фр. 1.50 съ 1000 фр. 

прочія бумаги, съ нарицательной цѣны . . . , 1.20 со 100 „ 
Купоны процентных* бумаг* и акцій подлежат* налогу въ 4%. 



п о с т о я H 

для перевода иностранной монеты 

Б И Р Ж А. 

С.-Ивтербургъ*) 
(повайиаиъ съ 1887 г.) 

Амстердам1!.. . 

Антворцені. . . 

Берлинъ 

Брюссель . . . 

Б'Ьиа 

Г.чмбургь . . . . 

Лондонт 

для Хар.-Аз. ж. д. 

» Англо-Рѵсск. рло-fyccic. 
ма 14.22. займа 

ІІарижъ. . . 
(ежегодно изнѣняется) 

Рубли сер. Рубли зол. 
Фран іси 

лиры, ііецета. 
Марки. & 

2 фл.=1 p. j 1 фл.=1 р. 

4 ф = 1 р. і 

2.16 «с—[>. j 3 5 0 = 1 р. 

3.30=1 p. j 

2 0 £ = 1 2 5 р.1 

1 £ = 6 . 8 0 

37 пнн.= 1 |>. 

4 фр.=1 р. 

125 p.=19 ,s/e = 500 фр. 

12 фл.= І £ 50фл.=100фр. 

25.40 ф.=1£1фр.=]иецет. 

20.40 я. —.1 £ 0.80 я. I фр. 

25 ф]..= ) £ 
для туроцк. 

зайковъ 
25.20=1 £ 

для русс, aalt я. 

10 fi .=l £ 

21 я.= 1 £ 

25 ф.=1 £ 
для русс, зайя 

= 404 и. 

0.60 фл.=1 н. 

1.26 фр.=1 м. 

= 96.25 ft 

2'/»(M=lft 

5.30 ф.=lft 

4.20 я = l f t 

11.25 фр.=1 *. 5.40*p.=lft 

1 фл. З̂ /эфр.І 5фл.=10 я. 

0.80 Я.: .1 фр.' - 4.50 и—1 ft 

1 £ 25 фр. 1 Л=20 14 шил il ft 

1.25 фр.=1 и- 5 фр :1ft 

'••) Слѣдоватѳльно 100 фр.=ео.80 мар.=47.80 фл. 

£ 1 =20.43 » =12.08»,'4 фл.=2б.287» фр. 

Руб. 1 =37.968 пене—4 фр.—1.91 фл. 

H ы Е к У Р С Ь І 

облигацій в ъ мѣстную монету. 

Куртажъ гербов, сборъ, 

Австр. фло- ! 
Піаотръ. Iipoim. 

ринъ. 

Голл. фло-

ринъ. 

С ъ с у м м ы . 

Сдѣзки. Нарпцат. 

=24У ф.і. 

2'/» фл.=1 и-

5.08 фр.=1 п. 

3 ж.=1 и. 

12 гол. фл. за 0.662/8 фл— ; 
10 ав. фл. 1 кр. j 

2.54фр.=1фл.Т.40ф.=1 кр. 211.64 фр.= 
! 100 фл. 

2 я.=1фл. вод. 1.125 и.= Ікр. ,1.70 «.=1 фл. 
1.70я=1ф.кр. 

«/»»/о д.ія облигви.) V10 °/по 

ifi—Ч» о/ои 

1 ! 

і/а "/Оо 

2.50 фр.̂  1фл,1.40фр.--1кр.| 1 00 

3 м.=1 и. і 2 * .=1 фл. 

— J 1 £ = Ю фл. 

2.50фр.—Іфл. 

1.125 и.=1кр. 

1 £ = 1 8 кр/ 2 £ = 1 2 фл. 

1.40 ф.=1 кр. 2.10фр.=1фл. 

'/а "/оо (акц.)! V» °/оо (обл.) 

I 1/2 О/о» 

1/8—'/ю "/о і 6 п. —1 « на 
фонды, ' акціи. 

/а «/<> 
IJ ренты 1 и/а °/оо 
і ' икціи и облн-
I гація 1,20% 



Г Л А В А X V I . 

О чекѣ и его значсніи въ банковыхъ онерадіяхъ. 

Уже въ отдаленный времена, когда мѣновая торговля, т. е. вза-
имный обмѣпъ товаров* на товары, уступила мѣсто денежному хозяй-
ству, иначе говоря, с * момента возникновенія монеты (денежных* 
знаков*) , явилась потребность в * безопасном* храненіи сбереженій 
отъ пожаров*, краж*, взломов* и пр. В ъ началѣ, при низком* уровнѣ 
культуры, этой цѣли служили обыкновенно священныя мѣста. церкви 
и монастыри, по причинѣ ихъ неприкосновенности; затѣмъ возникают* 
государственный учрѳнсдѳнія, монетные дворы, исполпяющія фунісціи 
хранилища народных* богатств*, а съ теченіѳмъ времени, когда в * 
р а з н ы х * государствах* Европы возникли Банки, они припяли на себя 
роль сберегателей денег* и всяких* д р у г и х * деиежпыхъ цѣнностей. 

Но депозитный операціи Б а н к о в * принимают* особенно быстрое 
распространено с * возникновением* капиталистическаго строя хозяйства 
когда появляются большія промышленный общества акціонерныя ісомпа-
ыіи и множество р а з н ы х * д р у г и х * предпріятій, а съ ними новый круп-
ный вид* помѣщенія своих* сбережеыій въ видѣ паев* и акцій. 

Новый в и д * иомѣщенія сбережѳній потребовал* болѣе тѣсныхъ 
сношеній публики с * бапкирами и Банками, т а к * какъ депозит* цѣн-
ныхъ б у м а г * в * банкирских* учрежденіях* избавлял* владѣльдсвъ 
бумаг* о т * в с ѣ х * хлоттотъ и затруднений, связанных* съ держаніѳм* 
бумага; обезпечивалъ ихъ отъ потери, по недосмотру, процентовъ на 
капиталы, получаемый въ видѣ оплаты купонов* и отъ потери самих* 
капиталов* по вышедшим* въ тираж* бумагам*. Бсѣ эти операцін 
банкиры производили вмѣстовладѣльцев*, т. е. инкассировали купоны и 
тиражныя бумаги, записывая поступлѳнія на счетъ владѣльцевъ бумаг*. 

Въ то же время появившіеся на биржѣ паи, акціи и процентныя 
бумаги правительственных* займов* и рент*, создают* колоссальную 
биржевую дѣятелъность и въ связи с * этим* стѳчѳніе громадных* капи-
талов* въ Банки от* частных* лиц*, которыя, не будучи знакомы с * бир-
жевыми операціями, поручали совершать таковыя Банкам* и банкирам*. 

Сконцентрирован!« сбереженій и капиталов* частных* л и ц * в * 
кладовых* Банков* , конечно, должно была вызвать к * жизни систему, 

которая дала бы возможность вкладчикам*, в * случаях* 
потребности в * деньгах*, вынимать свои вклады частями. Институ^ 
3 удовлетворяющим* этим* цѣлям*. явились которые впервые 

появляются въ Англіи.  
Огарѣйшіѳ акты чеков* имѣютъ слѣдуюпрй т е к с т у ^ ^ 

Прошу, уплатите предъявителю сего. Господину Томасу Дикенсону 
„ли его приказу, с у м м / в * тридцать фунтов* н запишите оную на 
счетъ Вашего Любящаго В а с * друга Павла Вискоѵь . 

Или жѳ: 
„Милостивый Государь! 

прошу В а с * Госпожѣ Аннѣ Ришардсъ, или ея приказу, уплатить потна-
д ц Г ь фуптов* за любящаго В а с * друга Томаса Мире*. 2 Сентября 

1 6 8 9 И з * приведенных* образцов* чеков* эпохи первоначальна™ и х * 
появления мРы видим*, что цѣль и х * состояла в * том*, чтобы произво-
дить шпегеж* я ^ вклада, находящагося в * р у к а х * банкира, т а , ^ м * обра 
зомъ, что банкир* производил* наличный платеж* вмѣсто вкладчика 

его к { > ^ 0 ^ о с т а л а с ь б ѳ з ъ и 3 м ѣ п ѳ а і я и за чеками наших* дней. 
! ы не станем* останавливаться здѣеь па я г о д а х * чековой 

системы для хозяйства отдѣльных* лиц* и^лагосостояшя все«і с т р а н -
Это не входит* в * наши задачи, а потому укажем* .лишь, ч ю чековая 
система приняла громадные р а з м ѣ р ы - ч т о показывают* отчеты англий-
с к и * Банков*. По одному и з * этих* отчетов* оказывается, что и з * 

W 0 . 0 0 0 фунтов* стерлингов*, которые в * теченіе года м в * 
Банк* лишь 118.000, т. е. менѣе уплачены металлом* 450.000, т. е. 
около ' 2%% банкнотами, а остальная часть, т. е. болѣе 96%, - к а м н и 
векселями. В * Лондонѣ количество выдаваемых* в * г о д * чеков* дости-

и обязанности лиц* у ч а с . 
вѵющихъ в * жизни чека с * момента его наиисанія до оплаты? В * 
П л и ч н ы х * странах*, в * зависимости от* правовых* норма, и эконо-
Г ч е с к ^ обычаев* даннаго народа чеховое обрашеніе нмѣет* осо-
бый характер*. Мы говорим* „народ*", а не „государство ввиду того, 
что лишь во второй половинѣ X I X вѣка иѣкоторыя правительства рег-
ламентировали чек* законодательным* путем*, да и то в * принципах*, 
выработанных* до того, самою торговлею; во многих* же т у д а -
ствах*. в * том* числѣ и у нас*, чековое обращеиіе и в * наши дни не 
нормировано в * законодательном* порядкѣ. 

Что такое чѳкъ? „ „ и и 
В * Англіи понятіе чека нынѣ опредѣлено въ ст. .3. E x c h a n g e 

Act 1882 г., которая гласит*: 
A check ів a bill of exchange drawn on a banquer peyable ou demand . 

T e чек* есть вексель на банкира, подлежащій платежу но предъявлении; 
По сему опредѣленію ч е к * приравнивается юридически векселю 

и с * точки зрѣнія англійскаго права чек* считается особаго рода 
векселем*, положеніе о н е м * помѣщены въ вексельном* уставѣ. 

Французский закон* 1865 г. (§ 1; п. 1) опредѣляеть чек* словами 
L e chèque est, l e c r i t . qui sous la forme d'un mandat de paiement 



sert au tireur â effectuer le retrait, à Son profit ou à celui d'un tiers, de 
tout ou partie de fonds portés au credit de Son compte chez le tiré et 
disponibles", я, слѣдоватѳльно, по воззр*ніго французскаго законода-
тельства чекъ представляет», приказ» платежа въ пользу чекодателя 
или трѳтьяго лица, всей или части суммы, значащейся на кредит* 
его счета и состоящей въ его распоряжепіи. 

Такое же самое опредѣленіе чека встрѣчается въ бельгійскомъ 
закон* отъ 20 Іюня 1873 г., а равно: въ итальянском» торговом» уло-
жеиіи § 339 и испанском» торговом» уложеніи g 534. 

Голландское и Швейцарское законодательства не дают» точнаго 
онред*лепія чека, но нослѣднее требует» наименованія документа 
„чеком» " (Швейц. обязат. право, g 830, п. 1). 

Въ Германском» законодательств* имѣется лишь въ закон* о гер-
бовом» сбор* 1869 года, мимоходом», опрѳдѣленіе чека, въ смысл* 
ассигновки на фонды чекодателя у банкира или въ кредитном» учрѳ-
ждепіи, которое служит» посредником» въ его платежах». 

Равным» образомъ и наше законодательство признаетъ за чеком» 
характер» приказа, такъ какъ ст. 57 Устава ІСредитнаго, разд. IV Уст. 
Госуд. Банка гласит» „вс* платежи изъ сумм», поступивших» па тѳку-
щій счет», Банкъ производит», немедленно, но иредъявленіи выдан-
ных» вкладчикам» изъ Банка блашеовъ-ордеровъ (чековъ). на которыхъ 
самъ вкладчик» отмѣчаетъ требуемую имъ сумму". 

Таісимъ образомъ чекъ во всѣхъ законодательствах» выставлен» 
какъ приказ» (а въ англійскомъ какъ вексель), подлѳжащій платежу 
по предъявлении. 

Обыкновенно формы чековъ встрѣчаются на практик* едѣдую-
щихъ видов»: 

Англійскій чекъ: 

№ London, August 10. 1896. 
The Bank (обозначеніе трассата). 
P a y to Mr (обозначеніе чекопринимателя). 
Pounds (обозначеніе суммы). 

(Подпись). 

Французскій чекъ: 

.N5 Paris, le 10 Aôut. 1896. 
Payez à Mr où a Son ordre (ou an porteur) la Somme 

de 5000 francs. 
A Mr. Martin, Bordeaux. 

(Подпись). 

Германскій чекъ: 

Л? Marh 600. 
Die Reichsbank in Berlin wolle zahlen gegen diesen checq aus 

meinem guthaben an Herrn. X oder Ueberbringer Mark Sechshundert. 
(Подпись). 

Русскій чекъ: 

Текущій счет» №.. С.-Петербург», 10 Августа 1896 г. 

Г. Руб. 
,№> (обозначеніе Банка). 

Прошу выдать предъявителю пятьсот» рублей, списав» эту сумму 

с ъ Л ч ѳ т а - (Подпись). 
Каковы отиошенія между чекодателем», чекопринимателемъ и 

трассатом» (плательщиком»)? 
Никто не обязан» принимать чеки вм*сто немедленнаго дѣиотвн-

тельнаго платежа деньгами и слѣдовательно. принятіе чека есть акт» 
доброй воли, основанной на довѣріи кредитора къ своему должнику-
чекодателю. А 

ІІринятіемъ чека кредитор» принимает» на себя добровольно 
только единственную обязанность: предъявить чекъ своевременно къ пла-
тежу Банку, но не болѣѳ. Поэтому, иностранны* законодательства приз-
нают» что чекъ только замѣняетъ прежнее долговое отношение a слѣдо-
вательно и долгъ чекодателя остается в » полной сил* до момента оплаты. 
Банком» чека. Если же допустить, что одиой лишь выдачей чека кре-
дитору, должник» ликвидирует» свой д о л г ъ - т о чековый оборот» был» 
бы подорван» въ своей основ*, такъ как» такое толкование дало бы 
мѣото безнаказанному злоупотреблѳнію. Возьмем», надрнмѣръ, случаи 
что чекъ былъ выдан» въ уплату по учтенному векселю. Въ этом» 
случа* у чекопринимателя не остается въ рукахъ ничего болѣе кромѣ 
одного лишь чека, ибо вексель онъ возвратил» чекодателю. Если нѳ-
добросов*отиый чекодатель немедленно остановит» оплату чека до 
момента предъявлена онаго къ платежу, хотя бы путем» заявления о 
потер* чека, то держатель чека ЛИШИТСЯ удовлетворения по имѣиіше-
муся у него и ѵжѳ уничтоженному чекодателем» векселю. 

Отсюда логически вытекает», что если банкир» откажет» въ оплат* 
чека, то чекодержатель имѣетъ право требовать отъ чекодателя и всѣхъ 
надписатѳлей произвести по сему чеку платеж» (регресс?,). 

У нас.», однако, чекодержатель не пользуется правом» регресса, 
но сохраняет» лишь [право требованія по прежнему обязательственному 
отношенію. R 

Вышеѵказанішя права чека нормированы во Франции, Ьельгіи, 
Англіи, Италіи и Швейцарии законодательством», а въ другихъ стра-
нах» присвоены чеку судебной практикой. 

Но через» взятіѳ чека, как» мы уже говорили, кредитор» при-
нял» на себя лишь единственную обязанность предъявить чекъ свое-
временно къ платежу Банку или банкиру; поэтому, за упущение этой 
единственной обязанности чекоприниматель долженъ нести ответствен-
ность лишь въ тѣхъ случаяхъ, когда запоздавшее предъявление чека 
им* л о посл*дствіемъ. что чѳкъ остался неоплаченным», и когда яе-
оиілата чека причинила чекодателю дѣйствитольный убыток». Конечно, 
вопрос» объ убыткахъ возникает» лишь тогда, когда вслѣдствие упу-
щопія чекодержателя, чѳкъ удовлетворяется при несостоятельности бан-
кира, пріостановившаго платеж» сейчас» вслѣдъ за истечеиіомъ срока 
чека, лишь по соразм*рности съ другими кредиторами. 



Въ этихъ случаяхъ чекодержатель терястъ право регресса къ че-
кодателю, а долженъ обратиться съ чекомъ въ конкурс* банкира и 
получить въ удовлетвореніе дивиденд* и з * конкурсной массы. 

Что касается отношѳній между чекодателем* и Банкомъ (трасса-
том*), то так* какъ чекъ является послѣдствіемъ тѳкущаго счета, 
чекодатель, кредитор*, имѣетъ право распоряжаться по своему усмотрѣ-
нію посредством* чековъ и Банк* пе вправѣ отказаться отъ оплаты 
чека въ тѣхъ случаяхъ, когда чекодатель является кредитором* по 
текущему счету. 

Въ случаѣ же отказа Банка въ платеж« по чеку, удовлетворяю-
щему формальным* требованиям* и предъявленному въ установленный 
срокъ, чекодатель имѣетъ право требовать от* него удовлетворѳнія 
не только па имѣвтпуюся у Банка сумму, по текущему счету, но и на 
вознагражденіе за причиненный вред* и ущерб*. 

Имѣетъ ли чекодатель право, иослѣ выдачи чека *), пріостановить 
платеж* по оному, т. е. дать Банку контр* - приказ*, распоряженіе, о 
неоплатѣ чека и обязан* ли Баикъ, получивший распоряжение объ от-
мѣнѣ иска подчиниться оному? 

Французское, итальянское и нѣкоторыя другія законодательства 
не цризнаютъ за чекодателем* права на отмѣну (рсыокацію) выданнаго 
чека и считают*, что отмѣна чекодателем* приказа не имѣетъ никакой 
силы. Только одно англійское право призиіаетъ прямо возможность ре-
вокаціи (275, н. 1 Веке. Уст.) и оставляет* отвѣтственность за отмѣну 
платежа всецѣло на чѳкодателѣ. 

Что же касается платежа по чеку поел« смерти чекодателя, то 
вопрос* этот* до сихъ пор* еще не рѣтѳнъ, и только въ Англіи 
закон* (Bill of Exchange § 75) предоставляет* банку право отказа въ 
платеж« m, случаѣ смерти чекодателя. 

Составными частями чека, какъ мы видѣли изъ приведенных* об-
разцов* являются: 

1) означѳніе мѣста и времени выдачи. 
2) обозначеніе суммы чека; 
3) указаніѳ, кому ИЛИ НО чьему приказу платеж* долженъ быть 

учинѳнъ; 
4) подпись чекодателя; 
5) означеніе лица плательщика и его мѣстожитѳльства. 
На кого могутъ быть выдаваемы чеки? 
Въ Англіи, по закопу, чеки могут* быть выдаваемы только на 

банкиров*, т. е. на лицъ и фирмы, дѣйствующія въ качествѣ банки-
ров* (acting as bankers), занимающихся банковым* дѣломъ (business of 
banking), почти то же самое встрѣчается и въ Соединенных* Штатах*. 

Гербовые уставы Германіи (1869 г.) и Австріи (1862 г.) считают* 
чеками въ суицности л и т ь приказы о платѳжѣ, выдаваемые набанкир-
скіе дома. ГІо это ограпичеітіе вт. Гермапіи и Австріи создает* меньше 
стѣсыеній, чѣмъ можно было полагать, такъ какъ въ названных* госу-
дарствах* понятіе о банкирѣ обнимает* собою шитрокую дѣловую дѣя-

*) Подраэумѣвается чѳкъ выданный чекодержателем!, а не утерянный, украденный 
или вообще нопавіпій в ! третьи руки случайно, или преступным! путемъ. 

тельноеть по всѣмъ отраслям* денежных* вексельных* и кредитныхъ 
операцій. 

Во Франціи, Бѳльгіи, Швейцаріи и Испаніи, законы о чеках* не 
установляютъ ограниченія относительно трассатов*. 

Чеки могутъ быть во всѣхъ странах* ишписаны какъ на опредѣ-
ленное лицо или его приказу, такъ и на предъявителя и только въ 
Голландіи чекъ долженъ быть обязательно выдаваем* только на предъ-
явителя. Въ торговом* мірѣ. вездѣ, предпочитаются чеки на предъя-
вителя. При выдачѣ именного чека, или приказа, разрѣшается передача 
чека по одной лишь бланковой надписи. 

По опредѣленію большинства законодательств*, чекъ нрпзиіается 
бумагою, уплачиваемою по предъявлении; одно только Итальянское 
торговое уложеніе разрѣшает* выдавать чеки по предъявлении или 
со сроком* въ десять дней отъ нрѳдъявлеыія. Поэтому, если въ чек« 
не означено „по предъявлен™", то оно подразумѣвается само собою, 
и чеісъ подлежит?, немедленной оплатѣ. 

Чекъ долженъ быть обязательно предъявлен* къ платежу въ те-
ч е т е установленнаго срока, под* угрозою его педѣйствительности 
Практика и законодательства установляютъ всюду весьма кратків сроки 
для предъявленія чека. 

Сроки эти: 
во Франціи, Швѳйцаріи, Исианіи - 5 дней для мѣстныхъ чековъ 

и 8 дней для чековъ, подлежащих* платежу впѣ мѣста ихъ выдачи; 
въ Бельгіи—срокъ въ 3 и 5 дней; 
въ Италіи—въ 8 и 15 дней; 
въ Апгліи—въ cpoit* по обычаю (на практик« не свыше 2 су-

ток*) и т. д. ц . 
Во избѣжаніѳ же злоупотребленій на случаи непредставления че-

ка въ установленный срокъ къ оплат«, законодательства гребуютъ, 
чтобы дата выдачи чека была обозначена пепрѳмѣнно прописью и ру-
кою самого чекодателя, под* угрозою штрафа, коему подвергается пе 
только чекодатель, но и бланконадписатель и чекодержатель. 

Въ Россіи чековое обращеніе имѣетъ недавнее прошлое и нахо 
дитъ свое иримѣненіе почти исключительно въ больших* торговых* 
центрах*. Впервые система чековъ принята съ 1860 въ Государствен-
ном* Банк«. его конторах* и отдѣленіяхъ, въ связи съ операцией теку-
щих* счетов*. Съ возншшовеніемъ въ копцѣ 60-хъ годов* кредитных* 
ѵчреждеиій - частных* коммерческих* Банков*, обществ* взаимна™ 
кредита и городских* общественных* Б а н к о в * - к о и м ъ разрешены 
были операціи текущих* счетов*, чеки вошли въ употребление этих* 
учреждѳній краткосрочнаго кредита. 

Чековое обращение регулируется у нас* обычным* правом*, т. е. 
правилами, выработанными самими членами общества въ ихъ взаим-
ных* сыошеніяхъ, цримѣнительно къ обстоятельствам*, при которых* 
эти сношенія происходят* и согласно цѣлямъ, ими нреслѣдусмымъ; 
правила эти, обязательный для исполнении іиаравнѣ съ законом*, подле-
жатъ, въ случаѣ и х * нарушенія, такому же воздѣйствію общественной 
власти, какъ и при нарушѳніи закона. 

Въ Россіи въ практик« чековое обращение ограничивается выда-
чею чековъ на банкиров?, и Банки. 



Обозначѳніе суммы прописью ,составляет» необходимую прина-
длежность чека. 

Чекъ долженъ имѣть указаніе времени выдачи его. 
Чекъ долженъ быть подписант, чекодателем» собственноручно или 

его довѣреннымъ. 
Согласно правил» о текущих» счетахъ въ Государственном» Банк* 

(утвержденныхь Министерством» Финансов» 20 Іюня 1895 года), чѳкъ 
долженъ быть предъявлен» непремѣнно въ теченіе 10 дней, считая въ 
томъ числ* день выдачи, день предъявлѳнія и могущіе случиться празд-
ники. По истѳчѳніи сего срока, ненрѳдъявленный чекъ считается не-
действительным». Частные же Банки срокъ чека печатают» на самомъ 
чѳкѣ и сроки эти колѳблятся отъ 4 до 10 дней, не включая дня выдачи 
чека. 

Банкъ обязан» оплачивать чеки, выданные съ соблгодеиіемъ со сто-
роны контрагента всѣхъ условій чекопаго обраіценія. Отказ» въ уплатѣ 
чековъ, вполнѣ удовлетворяющих» требованіямъ обычая или спеціаль-
наго условія, создает» для чекодателя право требовать вознаграждеыія 
за убытки, происшѳдшіе вслѣдствіе неосущеетвившагося платежа. 

Размѣръ суммы, до прѳдѣловъ котораго Банкъ обязуется пога-
шать платежи чекодателя, определяется чаще всего размѣромъ вклада. 
Но здѣоь имѣютъ мѣсто и иныя соглаіпенія, такъ что сумма обязатель-
ных» для Банка платежей можетъ нѣсколько превзойти эти предѣлы 
или напротив» не доходит» до ішхъ. В ъ практике русских» Банковъ, 
напримѣръ, установлено, что размѣръ выданных» чековъ при вкладах» 
частных» лиц» долженъ быть мепѣе вклада на 2 5 — 100 руб., т. е., что 
на текущем» счету вкладчика должно всегда оставаться 25—100 рублей. 

Чекодатель вправѣ выдавать чеки въ любом» размѣрѣ. Однако, 
иногда Банки выговаривают» себ* право принимать къ платежу только 
чеки, выданные на круглую сумму и притом» не менѣѳ извѣстнаго раз-
мера (обыкновенно 25 руб.). 

Банкъ въ нравѣ у нас» отвергнуть чекъ, если: 1) сумма чека пе-
решла размѣръ вклада или условные предѣлы; въ случаѣ же стѳчѳнія 
чековъ, общая сумма которыхъ переходит» размѣръ вклада или услов-
ный перѳдѣлъ, чеки удовлетворяются по очереди ихъ иредъявленія, а 
при одновременном» ихъ прѳдъявлѳніи Банкъ въ правѣ и обязан» или 
уплатить но всѣмъ чекам» или всѣ отвергнуть: 

2) если чекъ предъявлен» нослѣ у станов леннаго срока; 
3) если чекъ неудовлетворяетъ формальным» трѳбованіямъ; 
Нам» остается теперь, чтобы закончить обзор» о чекѣ, просле-

дить чрезвычайную роль чека въ банковых» операціяхъ. 
Мы уже говорили, что въ наши дни йаотныя лица вое болѣѳ и 

болѣе ощущают» потребность въ услугах» кредитных» учрѳжденій, и 
поэтому они стремятся быть принятыми въ число кліентовъ Банка, де-
лают» свой вклад», получают» чековую и разечетную книжки и начи-
нают» поручать Банку всѣ свои кассовыя дѣла: Банкъ принимает» за 
счет» кліѳнта всѣ наличные платежи, принимает» всѣ полученные Т е н -
том» чеки, векселя, купоны и всѣ предъявительскія бумаги, а также 
производить платежи по всѣмъ выписанным» кліентомъ чекам», вексе-
лям» и другим» обязательствам». 

Согласпо обычаю, одновременно съ открытіемъ текущаго счета 

Банк» снабжает» кліѳнта чековой книжкой, содержащей извѣотное 
количество блапковъ (check-book. При выдач* кліенту чековой книжки, 
Банкъ берет» у него нижеслѣдующую подписку: 
№ . 

Сим» уполномочиваю банкъ 
производить уплату по чекам» и другим» выданным» 
документам», которые будут» скрѣплѳпы нижеслѣдующ 
подиис 

С.-Петербургъ, 19 г. 
Подпись 

Открытие текущаго счета дозволяется 

Директорь 

АДРЕС»: С.-Петербургъ дом» № , кв. № 

Изъ нижеприведенная образца чека мы видим», что на каждом» 
чек* означенъ кліѳнтъ и номер» его текущаго счета; равным» образомъ 
обыкновенно чѳхси перенумерованы въ каждой чековой книжкѣ по по-
рядку, а также носят» общую нумерацію вс*хъ чековъ, выданных» 
Банкомъ на руки кліентамъ. 

Такимъ образомъ папісдіпій утерянную чековую книжку, ири же-
ланіи. можетъ путемъ подлога подписи легко получить изъ Банка 
суммы, иринадлежащія утерявшему чековую киижку. Для сложенія 
же съ себя отвѣтственности въ случа* уплаты по подложпо-подшісан-
ному чеку, Банки отбирают» отъ кліентовъ вышеприведенную подписку. 

Въ наши дни для к а ж д а я купца и к а ж д а я промышленника, открытіе 
счета въ Банк* является отчасти необходимым» и какъ бы подразумѣваѳтея 
само собою. Вклады этихъ лиц» обыкновенно состоят» не только изъ 
наличных» денегъ, но также изъ векселей, цѣнныхъ бумагъ и разных» 
долговых» обязательств». Этимъ кліентамъ Банки выдают» чековыя 
книжки без» ' указанія названія счета на чеках», а только еъ означе-
ніемъ кліѳнта. 

Коммерсанты пользуются этими чеками, как» для ироизводства 
взаимных» раэсчетовъ, такъ и вообще во всѣхъ других» случаяхъ пла-
тежей. Достаточно прослѣдить чековый оборот» въ Банкахъ по счетамъ 
негоціантовъ, чтобы убѣдиться въ широких» размѣрахъ пользовапія 
чеками. 

Казалось бы, что чекъ, въ силу отсутствія для него преимуществ» 
вексельнаго права, не въ состоянии замѣнить вексель или тратту, прак-
тика же нѳглядно свидѣтельствуѳтъ въ'существованш таковой зам*ны. 

Главной причиной этого явления служить полная свобода чековъ 
отъ г е р б о в а я сбора въ нѣкоторыхъ странах», въ томъ числѣ и у пас» 
въ Россіи, и очень незначительный сборъ въ остальных» государствах» 
(1 пенни, Ю сантимовъ, 2 крейцера, 5 сант. итальян. съ к а ж д а я чека 
и т. д.), въ то время, какъ гербовый сборъ по векселям» и траттам» 
довольно высок»; у насъ 1>/з7оо, а въ другихъ странах» большей частью 
Ѵ**/во- Поэтому понятно, что при всяком» возможном» случа* купец» 
предпочитает» производить свои платежи чеками вмѣсто векселей, 
так» какъ торговый людъ всегда старается увеличить свою прибыль 
путем» в с я к а я рода сбереженій въ расходах». 



Банковыя операціи съ чеками очень разнообразны и многочисленны. 
Если частному лицу или торговцу нужно произвести платежъ 

внѣ своего местожительства, онъ покупает* въ Банкѣ чекъ (перевод*.! 
на нужный город*, уплачивая за это Байку незначительную комиссию. 
Куішвшій пересылает* чекъ своему кредитору, который путемъ инкассо 
ч е к а у корреспондента Банка ликвидирует* свой счет* съ должником*. 

'Наоборот*, торговец* имѣющій получить отъ своего должника 
извѣстную сумму денегъ, можетъ выписать на него чекъ и передать та-
ковой Банку, который по инкассо через* своего корреспондента, выпла-
чивает* сумму чека торговцу за вычетом* своихъ расходов* и комиссии. 

Болыиія торговыя фирмы и крупные негоціанты обыкновенно 
выговаривают* себѣ у своихъ банкиров* право выдавать непосред-
ственно чеки на отдѣленія и корреспондентов* банкира, для покрытия 
своих* платежей по закупкѣ товаровъ. 

При вьпшскѣ такого рода чековъ, фирма или негоціантъ увѣдо-
мляетъ объ этом* своего банкира (авизирует*), дабы послѣдши мог* въ 
свою очередь увѣдомить своихъ корреспондентов*, на которых* 
чеки выданы. Такимъ образомъ чеки послѣдняго рода выдаются за 
счета, третьих* лицъ, а потому гараитія оплаты, конечно, сосредото-
чена не въ лиц« трассанта. Хотя чеки этого рода и не вполн« отвѣ-
чаюта трѳбованіямъ, предъявляемым* къ чекам* законодательствами, 
но ввиду несомненности оплаты, они не встрѣчаютъ на практик« за-
тру дненій въ торговых* сношеніяхъ. 

Вышеуказанная операция производится часто и въ н«сколько из-
мѣпенномъ вид«, а именно, негоціантъ выдает* чекъ не непосредственно 
на корреспондента своего банкира, а на имя нослѣдняго и посылает* 
ему же для совершенія помѣтки объ оплат« чека его корреспондентом*. 
Одновременно съ отсылкой чека обратно негоцианту, банкир* увѣдом 
ляета о чек« и корреспондента, которому предстоит?, совершить пла-
тежъ; негоціантъ же посылает* чекъ своему кредитору. 

Не меньшее обращеніе имѣютъ чеки въ взаимных*, сношениях* 
Банковъ. Случается, напримѣръ, что изъ двух* Банковъ, находящихся 
въ одном* город«, один* является въ данную минуту крупным* кре-
дитором* одного изъ своихъ корреспондентов*, а другой Банкъ, напро-
тив* долженъ своему корреспонденту, пребывающему въ одномъ го-
родѣ съ первым*, и долженъ послать ему деньги. Иначе говоря, один* 
Банк* является ісредиторомъ, а другой дебитором* въ одном* и томъ 

Ж С Г°Ввиду же того, что Банки, нребывающіе въ одном* город«, имѣюта 
ежедневно сношенія. они имѣюта полную возможность ^ т в о в а т ь со-
обща но взаимному разечету съ нхъ корреснондентами. Поэтому, вза-
мѣнъ отправки нокрытія непосредственно своему 
рой Банк* (дебитор*) покупает* чекъ у перваго Банка (кредитора) на 
корреспондента-дебитора посл«дняго и носылаетъ его своему коррес-

П О И Д Т^я Р ^ Д стГма У зак.люченія счетов* между кредитными учрежде-
н и и посредством* чековъ тождественна съ производство^ тои же 
операціи посредством* письменных* поручений о взнос«, а потому на 
практик« оба способа носят* назвапіе купли и продажи покрыты. 
^ Для сношения Банковъ и банкиров* между собой и съ правитель-

отвенными учреждениями въ Англии был* создан* особый вид* чека, 
перенятый затѣмъ и другими странами. Чеки эти называются crossed check 
(что означает* „скрѣпленный поперечиной"), и лицевая сторона ихъ 
перечеркнута двумя параллельными линіями. 

Въ этом* вид« чекъ можетъ быть оплачен* только по пред?.-
явленіи его кредитным* или правительственным?, учреждѳніемь и мо-
жетъ обращаться только между этими же учрежденіями. Назначеніе 
crossed check — изб«гиуть оплаты украденнаго или утеряннаго чека и 
связанных* съ этимъ нѳнріятныхъ хлопот*. 

На crossed checK иногда встречается означеніе о платеж« по 
нем* исключительно кредитному или правительственному учрежденіхо; 
таковая надпись дѣлается ввиду того, что въ нослѣднее время оплата 
чековъ этого рода часто производится и въ тѣх?. случаях*, когда они 
предъявлены первоі«лассными фирмами. 

Чеки условнаго текущаго счета отличаются отъ простых* только 
тѣмъ, что они оплачиваются не тотчас* по предъявленіи, а через* 
оіиредѣленное число дней ( 3 - 5 дней, смотря по уставу Банка) иоелѣ 
предъявлен™. Условный чекъ предъявляется 2 раза: один* раз* для 
акцепта, т. е. для обозначенія Банком?, посредством* накладываіиія 
штемпеля, въ какое число будет* оплачен* чекъ, другой раз*—для оплаты. 

Нам?, остается теперь остановиться на сдучаѣ утери чека. Немед-
ленно по получении увѣдомленія объ утерѣ или краж« чека, выдавгаій 
чекъ (чекодатель) увѣдомляѳтъ учрежденіе, которое должно было опла-
тить его, дабы тѣмъ самым* остановить платеж?.. Такого уиѣдомленія 
было бы вполнѣ достаточно для выдачи потерпѣвпіему чекодержателю 
копіи съ пропавшаго чека, если практика иіо давала часто возможность 
убѣдиться, что, въ силу тѣхъ или другихъ обстоятельств*, пропавшій 
чекъ все же может* быть оплачен*. 

Для избѣжанія же убытков* от* двойпой оплаты, чекодатель 
выдает?, колію съ чека только послѣ истѳчѳнія силы срока чека, а хо-
рошо извѣстному ему лицу, против* подписки иижеслѣдующаго содер-
жания: 

Банку въ - я, 
пшкенодіиисавшійся, симъ объявляю, что чекъ за Ліі въ сумм« 
рублей приказу выданный 
Вами мн« числа съ платежом* въ гор 
миіою утерян?.. Не имѣя поэтому возможности таковой чекъ Вам?., 
представить, я прошу его уничтожить, объявив* недѣйствительнымъ, 
и обязуюсь возвратить его Вам*, если онъ поступит* ісо мнѣ, а равно 
возмѣстить во.« Ваши убытки, могуіціе произойти отъ унлаты чека 
третьему лицу. Я объявляю себя также отвѣтствеынымъ по всякой пре-
тензіи къ Вам?., предъявленной по утерянному мною чеку. 

I Подпись). 

П р а в и л о о т е к у щ и х ъ с ч е т а х ъ в ъ К о м м е р ч е с к и х ъ Б а н к а х ъ . 

Банкъ принимает* на текущий счета суммы съ платежей* процен-
тов* на слѣдующихт. оенопапіяхъ: 

§ 1. Всякій, открывающій текущий счета, оставляет* Банісу под-
пись свою или доіі«реннаго лица в?, томъ вид«, как?, она будет* вы-
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ставляема па чеках*; при сообщеніи жѳ подписей нѣсколькихъ распо-
рядителей одного и того же счета, Банкъ разсматриваетъ каждую изъ 
этихъ подписей, как* равноправную въ отношеніи других*, и не дѣ-
лаетъ. слѣдовательно, никакого между ним различія. 

Отъ товариществ* и обществ* требуются непремѣнно подписи лица, 
уполномоченных* ими для сношенія о* Банком* по текущим* счетам!.. 

§ 2. Банкъ открывает* текуЩій счет* на сумму не менѣе too руб, 
которые и имѣют* оставаться на этом* счету во все время его продол-
жен ія. 

Размѣр* иослѣдующих* взносов* зависит* совершенно от* воли 
распорядителей; пріемъ же этихъ взносов* производится как* и* госу-
дарственных* кредитных* билетах*, такъ и в * звонкой монетѣ и во 
всяких* других* ценностях*. засчитываемых* Государственным* Бан-
ком* наравнѣ съ наличными деньгами. 

Для удобства своих* вкладчиков* Банк* принимает* отъ них* 
для инкассированія, безъ особаго за то вознагрйждеія, вышедпіія в * 
тираж* процентный бумаги, срочные купоны и векселя, по которым* 
платеж* назначен* въ С.-Петербургѣ, и полѵчѳнныя по ним* деньги 
ставит* на текущій счет* днем* поступленія этих* денег*. 

§ 3. По желанію лицъ, открывших* себѣ текущій счет*, будут* 
заноситься на оный всѣ полученія. слѣдующія им* отъ Банка. 

§ 4. При начисленіи по текущим* счетам* процентовъ Бапкъ при-
нимает* годъ за 300 и мѣсяцъ за 30 дней. Дни внесепія и выдачи де-
негъ в * разсчет* не принимаются. На суммы, внесенныя накануне 
праздничных* и воскресных* дней, пъ которые Банкъ бывает* закрыт*, 
проценты считаются съ слѣдующаго за тѣми днями будничнаго дня. 

§ 5. Разсчет* въ процентах* дѣластся въ концѣ года. 31 Декабря, 
и копія съ него вручается вкладчику, а проценты ему причитающіеся. 
записываются на кредит* его счета. 

§ 6. Размѣр* процентов* может* быть измѣннемъ Правленісмъ 
Банка, смотря по общим* соображеніям*. но о всяком* таком* измѣ-
ненін вкладчики текущих* счетов* предваряются Банкомъ чрез* пуб 
ликацію въ „Правительственном* Вѣстникѣ". 

§ 7. Текущій счетъ вкладчиков* закрывается во всякое время: 
а) по собственному ихъ желанію: 
б) в * случаѣ, когда они выдадут* чек* на сумму, превышающую 

наличность ихъ текущего счета: 
в) если на и х * счет}' остается менѣе 100 руб. 
§ 8. Лицу, открывшему тѳкущій счетъ, выдаются из* Банка двѣ 

книжки 1) разсчотная и 2) чековая. 
§ 9. В * первой изъ них* записываются (на страницѣ кредитъ) всѣ 

статьи прихода и (па странице дебет*) всѣ статьи расхода по текущему 
съ Банкомъ счету. 

§ 10. Приход* записывается в * самом* Банкѣ за подписью глав-
наго Кассира или его помощника и за скрѣпою кассира по пріему де-
нег*. 

Примѣчаніе. Подписи главнаго кассира, его помощника и Кас-
сира по пріему денегъ выставляются ежедневно, на все время 
операцій кассы по текущим* счетам*, на видном* мѣстѣ. 
§ 1 1 . Расход* заносится в * разсчстиую книжку самим* лицом*, 

получившим* ее, при чем* оно выписывает* всѣ суммы, которыми 
распорядилось для уплаты с * своего текущаго счета. 

В * случаѣ неисполнения сего, расход* заносится Бухгалтером* 
Банка припрѳдъявленіи ему для повѣрки той разсчстиой книжки. 

§ 12. На случаѣ, если бы при взносѣ денег* на тѳкущій счетъ у 
вносителя пе было при себе разечетной книжки. Банк* выдает* ему 
въ т ѣ х * деньгах* временную квитанцію за подписью главнаго кассира 
или его помощника и за скрѣпою кассира по пріему денегь. которая 
однако же должна быть возвращена Банку по возможности в * непро-
должительном* времени вмѣетѣ съ разсчетпою книжкою, куда имѣетъ 
быть затѣмъ занесена показанная во временной квитанціи сумма. 

§ 13. Разсчѳтная книжка лица служит* изображеніѳмъ состоянія 
сумм* по текущему счету. Книжка эта можетъ быть предъявлена по 
всякое время для сличенія съ книгами Банка. 

§ 14. Чековая книжка выдастся для того, чтобы, посредством* 
вырезываемых* по мѣрѣ падобности и з * нея чековъ, лицо, имеющее 
текущій счетъ, располагало выдачею с * пего сумм* в * пределах* на-
личности его текущаго счета. 

§ 15. Чек*, для платежа по оному со стороны Банка, должен* 
был* помѣчепъ числом*, месяцем* и годом*, подписан* вкладчиком* 
или лицом*, как* объяснено въ § 1, па то уполномоченным*. 

Лримѣчаніе. По чеку, не предъявленному къ платежу в * те-
ч е т е пяти дней с * того числа которым* онъ помѣченъ, платеж* 
Банком* не производится. 
Сумма, требуемая по чеку, пишется въ нем* цифрами вверху и 

прописью в * срединѣ на отпечатанных* для того линейках*. 
§ 16. Чек*, удовлетворяющій приведенным* выше требованиям*, 

уплачивается немедленно предъявителю безъ всякаго удоетовѣренія в * 
личности получателя, хотя бы въ чекѣ было означено, кому по оному 
должны быть выданы деньги. Но если поперек* чека, ныданиаго на 
имя какого-либо лица будет* сдѣлапа надпись: „на текущій счетъ". то 
по такому чеку наличных* денегъ не выдается, а значащаяся в * чекѣ 
сумма записывается на текѵщій счетъ того лица, на чье имя чек* вы-
дан*. 

§ 17. Подчистки, поправки и неодинаковое показаніе цифрами и 
прописью суммъ въ чеках* не допускаются. 

§ 18. Въ случай смерти лица, имѣющаго текущій счѳтъ, нрава по 
оному переходят* къ его наследникам*, которые должны представить 
R* Банк* свидетельство подлежащих* лицъ и мѣстъ об* утвержденіи 
ихъ въ правах* наследства, равно какъ и книжку съ оставшимися чеками. 

Условные текущіе счета открываются разным* лицам* и учрежде-
ніямъ по правилам* обыкновенных* счетов* съ следующими лишь 
исключеніями: 

1) Размѣръ процентов*, платимых* Банком* па суммы, внесенныя 
иа условный текущій счет*, определяется и изменяется всякій раз* 
особым* соглашением* Банка с * лицом* или учрежденіемъ, имѣющимъ 
условный тѳкущій счетъ (§ 7). 

2) Въ книжке чековъ, выдаваемой Банкомъ по условным* теку-
щим* счетам* (§ 8), на каждом* листе или чеке налагается Банком!, 
штемпель: „условный". 
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3) Чеки по условным'» текущим» счетамъ не должны быть вы-
писываемы въ суммахъ мсніыі десяти тыстъ рублей. 

4) Уплата денегъ по чекам» условных» текущих» счетовъ, равно 
и переводов» по такимъ счетамъ денегъ на текущій счет» другихъ 
лиц», производятся Банкомъ не немедленно, а чрезъ пять дней по 
предъявленіи чека (§ 18), при самомъ предъявлении котораго дѣлается 
лишь отмѣтка о дпѣ его предъявленія. 

6) Теченіѳ процентов» на суммы, требуемыл чеками по условным» 
счетамъ, прекраицается чрезъ пять дней по предъявлеиііи чека, хотя 
бы въ дѣйствительиости суммы эти были выданы Банкомъ послѣ озна-
чоппаго срока. 

Въ странах» гдѣ чековое обраіцѳніѳ сильно развито, полученные 
чеки обыкновенно не иірѳдъявляются чекадержатѳлемъ плателыцику, а 
передаются банкиру, (т. е. тому Банку въ космъ чскадержатель со-
стоит» кліентомъ), съ порученіемъ получѳнія платежа. Такимъ обра-
зомъ каждый Банкъ получает» отъ своихъ многочисленных» кліен-
товъ большое количество чѳкопъ, которые подбираются по фирмам» 
отдѣльныхъ Банков» и банкиров» и предъявляются им» для оплаты. 
А такъ как» каждый изъ этихъ послѣднихъ Банковъ и банкиров» бу-
дет», въ свою очередь, имѣть извѣстное количество чековъ, подлежа-
щих» платежу первым» Банком», то посему, въ этомъ случай, опреде-
ляются взаимно должныя суммы, сопоставляются обоюдно, высчитыва-
ютоя.и выплачивается лишь разница между ними наличными деньгами. 

Во избѣжаніѳ же неудобств» сопряженных» съ прѳдъявлѳніемъ че-
ковъ одним» Банкомъ другим», разбросанным» въ разных» концах» 
города, и въ видах» экономіи, изысканы упрощенные способы, облег-
чающіе возможность произвести всѣ получки и платежи, без» необ-
ходимости, притом», держать въ кассѣ запасы денегъ. Мы говорим» о 
разечетиыхъ палаттъ (Clearing-house, Саяяѳп-Verein, chambres de com-
pensation), задача которыхъ заключается въ кониенсированіи взаим-
ных» обязательств» Банковъ и въ прѳдоставленіи возможности произ-
водить окончательный разсчетъ не съ помощью платежа металлической 
наличности, а посредством» простой переписки счетовъ, основанной 
на переводных» чеках». 

Изъ приводимых» правил» Разсчетнаго Отдѣла при С.-Петербург-
ской Конторѣ Государственнаго Банка, мы вполнѣ ознакомимся ст. 
устройством» русских» Clearing-house, а равно со способом» про-
изводства разечета (§§ 21—30). 

Укажем», что у нас» предметом» разечета могутъ быть денежные: 
документы разнаго рода (векселя, чеки, переводы, письменные приказы, 
счеты и пр.), за исключеніѳмъ процентных» бумага. 

Участниками С.-Петербургскаго Разсчетнаго Отдѣла состоят»:Госу-
дарственный Банк», 13 частных» Банковъ и 4 банкирских» дома. 

Въ 1901 году общій оборотъ разечетовъ, произведенных» чрезъ 
Разсчѳтный Отдѣлъ, состоял»: 3.370.636.821 руб. 34'А коп., противъ 
3.228.767.5,гі4 р. 99 кои. за 1900 год». Оборот» за 1901 год»: заявлении 
участниками трѳбованій на 1.685,818.410 руб. 67% к., каковая сумма по-
крыта: зачетом» встрѣчныхъ требованій на 1.129.818.661 руб 08% к. и 
на разницу — ордерами или чеками на 555.499.749 руб. 58% коп., итога 
3.370.636.821 руб. 34 »/з кон. 
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II Р А В И Л А 

Р а з с ч е т н а г о О т д ^ > а при С.-Петербургской Н о н т о р ѣ Г о с у д а р с т в е н н а г о Б а н к а * ) . 

1. При С.-Петербургской Конторѣ Государственнаго Банка учре-
ждается Разсчетпый Отдѣлъ для производства на нижеизложенных» 
основаниях» взаимных» разечетовъ между учреждениями и лицами, за-
нимающимися банковыми оітераціями или торгово-промышленными 
дѣлами. (Ст. 172 Устава). 

2. Къ производству взаимных» разечетовъ чрезъ Разсчетный От-
дѣлъ допускаются лишь учреждения и лица, избираемым, въ порядкѣ, 
указанном» въ ст. 13, въ качеств* участников» Разсчетнаго Отдѣла. 

Для фактическая производства разечетовъ каждый участникъ 
назначает» особаго довѣреннаго и его замѣстителя. 

3. Участники Разсчетнаго Отдѣла. въ отношеніи порядка произ-
водства операціи разечетовъ и взаимных» прав» и обязанностей своихъ, 
подчиняются какъ настоящим» правилам», такъ и правилам», изложен-
ным» въ акт* общаго соглашенія участников», который долженъ имѣть 
для них» обязательную силу, впредь до измѣненія въ установленном» 
лорядкѣ. 

4. Всѣ участники Разсчетнаго Отдѣла, въ лиц* ихъ уполномочен-
ных» на то представителей, ежегодно въ Январѣ собираются въ Общее 
Собраніе. Кром* того, таковое можетъ быть созвано во всякое время 
Управляющим» Государственным» Банкомъ, по собственному уемотрѣ-
нію, или же по желанію не менѣе 1/„ участников». 

5. Вѣдѣнію Общаго Собранія участников» подлежит»: 
а) пріемъ новых» участников» и удаленіе участников»; 
б) выборъ участников» въ состав» Постоянная Комитета; 
в) вопросы, касающіеея измѣненія настоящих» правил»; 
г) утверждѳніе нѣкоторыхъ постановлений Постоянная Комитета 

ju разрѣшеиіе предложенных» имъ вопросов»; 
д) утверждение годовая отчета по оиераціямъ Разсчетнаго Отдѣла; 
е) назпачепіе суммы на покрытіе расходов» Разсчетнаго Отдѣла. 
6. Въ Общем» Собрании участников» продсѣдательотвуѳтъ Упра-

вляющий Государственным» Банком», а въ отсутствии его Товарищ» 
Управляющая. Вопросы разрѣгааются иіростымъ большинством» голо-
сов», но для принятия иг исключения участников» требуется не мѳнѣе -/3 

голосов». При равенств* голосов», голос» Предсѣдателя дает» перевѣсъ. 
Отсутствующій участникъ можетъ передать свой голос» другому у ча-
ет нику. 

7. Постоянный Комитет» избирается очередным» Общим» Собра-
т о м » участников» на годичный срокъ въ состав* шести участников», 
записками. На запискѣ обозначается всегда один» лишь кандидат»; поел* 
выбора, абсолютным» (болѣѳ %) большинством» голосов», первая члена 
Постоянная Комитета, такимъ же образомъ избираются нослѣдующіе. 

8. Къ обязанностям» Постоянная Комитета относятся вопросы, 
касающіеоя: 

*) Правила эти утверждены Управляющие госуд. банкомъ 14 Января 1899 г. 



а) измѣненія акта соглашеиія; 
б) практики разсчетнаго дѣла; 
п) недоразумѣній между довѣреішыми, а равно неправильных* 

дѣйствій нхъ. 
Постановленія ІІостояпнаго Комитета, ііредусмотрѣнныя п. а, 

приводятся в * исполненіе немедленно, но подлежат* утверждению 
ближайшаго Общаго Собранія участников*. 

9. В * засѣданіяхъ Комитета предсѣдательствуетъ Управляющий 
С.-Петербургскою Конторою, а за отсутствіемъ его лицо, по назна-
чение Управляющего Государственным* Банком*. Засѣданія назна-
чаются Предсѣдателем* по мѣрѣ надобности. Вопросы рѣшаются 
простым* большинством* голосов*. 

10. Дѣламъ каждаго засѣданія Комитета и Общаго Собранія 
ведется краткій протокол* за надлежащими подписями. 

11. Ближайшее завѣдываніе операціей разсчетов* и всѣми теку-
щими дѣлами, касающимися Разочетпаго Отдѣла, возлагается на Дирек-
тора Отдѣленія денежных* вкладов* и перевода сумм*, под* общилгь 
наблюдением* Управляющего С.-Петербургской Конторой Государствен-
на™ Банка; въ случаѣотеутствія или болѣзни Директора, его замѣняетъ 
Помощник* Директора; обязанности контролера, бухгалтера и дѣло-
производителя Разсчетнаго Отдѣла возлагаются на служащих* вь Кон-
торѣ Банка, по назначению Управляющего оной. 

12. Контора Государственна™ Банка предоставляет* безмездно 
Разсчетпому Отдѣлу приспособленное помѣщеніе; на локрытіе же 
остальных* расходов* по содержанию Отдѣла (бланки, коими снаб-
жаются/участішки, дополнительное вознаграждепіе служащих* за сверх-
урочный занятія въ Отдѣлѣ, нечатаніѳ отчета и пр.) Общее Собраніе 
участников* назначает* ежегодно в * распоряжение Управляющаго Го-
сударственным* Банком* опрѳдѣленную сумму, которая распре дѣляется 
между ними пропорціонально годовому обороту каждаго. 

13. Желающій быть допущенным* къ производству разсчетов* 
чрез* Раэсчетный Отдѣлъ подает* на имя Управляющаго Государствен-
ным* Банком* заявление о пріемѣ просителя в * число участников*: 
если Управляющій Государственным* Банком* согласепъ на удовле-
твореніе заявленія, то оно вносится въ Общее Собраиіѳ (ст. 5 и 6); в * 
случаѣ избранія участник* дает* подписку в * том*, что всѣ дѣйствую-
щія правила Разсчетцаго Отдѣла ему извѣстны, и что онъ им* под-
чиняется. и, кромѣ того, учиняет* свою подпись на актѣ общаго согла-
шения. Бмѣстѣ съ тѣмъ онъ сообщает* Комитету уполпомочіѳ уста-
новление™ образца (форма .N« і ) на имя начначаемаго им* довѣрепнаго 
в * Разечетпомъ Отдѣлѣ. 

14. С.-Петербургская Контора Государственнаго Банка участвует* 
в * Разсчетномъ Отдѣлѣ на одинаковых* с * остальными участниками 
основаніяхъ. 

15. Участник*, довѣренный коего не явится въ теченіе трех* дней 
подряд* в * засѣданія Разсчетнаго Отдѣла, считается выбывшим* и з * 
состава участников*. 

16. Принудительное исключеніѳ изъ состава участников* можетъ 
послѣдовать или по постановленію Общаго Собранія (ст. 5 и в), и при-
том* на оенованіи пнсьмеииаго заявленія, иоднисаннаго не мспѣе как* 

общаго числа участников*, или но распоряженію Управляющаго 
Государственным* Банком*. 

17. Ко времени общаго заключенія разсчетов* (от. 25) каждый 
участник* обязан* имѣть на подлежащих* счетах* въКонторѣ Банка 
сумму, достаточную для нокрытія результатов* ликвидапіи. 

18. Участнику предоставляется имѣть въ Конторѣ Банка особый 
фонд* въ процентных* бумагах*, дозволенных* къ прісму въ залог* 
но ссудам* съ тѣмъ, чтобы, въ елучаѣ недостатка сумм* на теку-
щем* его ечетѣ для ликвидаціи разсчетов*, заимствовать необходимый 
суммы под* обезпѳченіе сего фонда: каждое таковое позаимствованіс 
должно быть обязательно возмѣщено Конторѣ на слѣдующій день к * 
началу 2-го часѣданія в * Разсчетномъ Отдѣлѣ, причем* %-ты за ко-
миссию начисляются за один* день в * размѣрѣ, установленном* Со-
вѣтомъ Банка (ст. 176 Устава Банка). 

Пргшѣчаніс: а) Процентный бумаги для особаго фонда вно-
сятся в * Учетно-Ссудное Отдѣленіе С.-НстербургскоЙ Конторы 
Государственна™ Банка, при объявленіи установленнаго образца 
(форма .N« 1 а), за подписью участника Разсчетнаго Отдѣла. 

б) Принятия бумаги заносятся въ разечетяую книжку уста-
новленной формы, выдаваемую на имя участника; на имя его же 
выдается и чековая книжка по установленной формѣ для истре 
бованія процентных* бумаг* (п. д). 

в) Залоговая стоимость бумаг*, принимаемых* в * фонд*, 
опредѣляется uo оцѣнкѣ, уотаповляѳмой періодически Совѣтом* 
Государственнаго Банка для залога процентных* бумаг* по ссу-
дам* и специальным* счетам*. 

г) Обороты наличными деньгами по счету фонда ни въ 
каком* случаѣ не допускаются; потребныя для ликвидаціи раз-
счетов* участника лозаимствованія, а равно взносы на иогаипѳніе 
оных* производятся путем* неречисленія сумм* со счета фонда 
на простой текущій счетъ участника и обратно. 

Д) Участнику предоставляется увеличивать или уменьшать 
размѣръ своего фонда, а также замѣнять однѣ процентный бу-
маги другими; всякое измѣненіе въ еоставѣ фонда допускается 
лишь съ согласія Завѣдующаго Разсчетнымъ Отдѣлом*. 

е) Съ участников*, имѣющих* фонд*, кромѣ процентовъ 
за комиссию," взыскивается плата за храненіе в * размѣрѣ і/.,„% за 
каждые полгода еъ разности между наивысшим* размѣромъ кре-
дита и наивысшим* позаимствованіем*. 
19. Чрез* Разсчетный Отдѣлъ могут* быть предъявляемы всякаго 

рода денежные документы, но передача процентных* бумаг* въ помѣ-
іценіи Разсчетнаго Отдѣла не допускаются. 

20. Разсчетный Отдѣлъ не касается вовсе оцѣнки предъявляемых* 
участниками друг* другу документов* и не принимает* на себя от-
вѣтственности за послѣдствія принятия ИЛИ непринятия къ платежу до-
кумента. 

21. Въ назначенные по общему соглашенію часы каждый участ-
ник* въ лицѣ своего довѣреннаго, является въ п о м ѣ щ е н і е Разсчетнаго 
Отдѣла съ документами, на коих* основаны требования платежей къ 
другим* участникам*; документы эти должны быть предварительно 



снабжены штемпелем* предъявителя-участника и занесены въ описи 
(форма № 2), a общія суммы требованій къ каждому участнику по-
рознь въ разсчетный лист* (форма № 8) на лѣвой сторопѣ (имѣетъ). 

22. Въ случаѣ какихъ-либо сомнѣній относительно валютности 
документа или значительности суммы, доверенный участника можетъ 
сноситься по телефону со своим?, довѣритѳлем?.. 

23. Распределив* между собою документы по принадлежности и 
провѣривъ таковые, каждый довѣренный расписывается въ получѳніи 
оныхъ и выдает* квитанціи (форма № 2). a затѣмъ. полученные доку-
менты, въ общих* суммах* отъ каждаго кредитора - участника, запи 
сываетъ на правую сторону своего разсчетнаго листа (долженъ). Вмѣстѣ 
съ тѣмъ, свѣдѣнія объ общей суммѣ трѳбованій, предъявленных* и 
принятых?, каждым* участником*, сообщаются на особых* карточках* 
(форма № За) контролеру Разсчетнаго Отдѣла, который записывает?, 
эти суммы въ оборотную вѣдомость по разсчетамъ (форма Л» 4). 

24. Если участник* по каким?.-либо причинам* откажется от?, 
принятія предъявления™ ему документа то онъ возвращает* таковой 
по принадлежности, причем*, если отказ* иослѣдовалт. до выдачи кви-
танции, то получивший документ* обратно расписывается въ средней 
части описи, а если отказ* поолѣдуетъ послѣ выдачи квитанции, то 
ігегіринятыѳ документы заносятся кѳпринявшимъ таковых?, п?. повую 
опись, ближайшую или слѣдующаго дня, какъ обратное требоваиіс, сз> 
отмѣткой против* каждаго такового документа красными чернилами 
В (возвращенный). 

25) По сбалансирован™ контролером?, общаго итога предъявлен-
ных* и принятых* требованій, доверенные отправляются къ своим* до-
вѣрителямъ для окоіичательной акцеитаціи документовъ и пріема по-
выхъ, которые въ порядкѣ, указанном* въ ст. 21,'; записываются въ 
описи и вз, тотъ же разсчетный лист* (въ графѣ „по дневному раз-
счету"). Въ назначенный час* довѣрѳнные снова собираются въ номѣ-
щеніе Разсчетнаго Отдѣла и, выполнив* дѣйствія, указанный въ ст. 
23, приступают* по знаку, данному Заведующим* Разсчѳтнымъ Отдѣ-
ломъ, къ выводу па своихъ разсчѳтныхъ листах* сальдо разсчета съ 
каждым?, участником* порознь и общаго сальдо всѣхъ разечетовъ дан-
наго дня; затѣмъ, выписав* на соотвѣтетвенную uio результатам* саль-
дировки сумму ордер* или временный чекъ (формы № 5 и 6), довѣ-
ренный передает* заготовленный приказ?, вмѣетѣ съ своим* разсчѳт-
нымъ листом?, контролеру Отдѣла. 

Прпмѣчаюе. Временные чеки должны быть обязательно под-
тверждены не позже какъ на другой день чеками, установленными 
для текущих* счетов?.. 
26. Контролер* Отдѣла провѣрястъ поступающіе къ нему доку-

менты, вписывает?, въ общій разсчетный лиотъ (форма Л? 7) окончатель-
ный сальдо разсчета изъ каждаго частнахю разсчетнаго листа и пере-
дает* его бухгалтеру, для свѣрки сумм* оборотов* по имѣющимся у 
него карточкам*. 

27. Ііо занесѳніи въ общій разсчетный лиотъ всѣхъ частных* ре-
зультатов* ликвидацік (сальдо), контролер* составляетъ общій баланс?, 
ликвидаціи; въ то же время на каждом* частном* разечетномъ лнстѣ 
заготовляется удостовѣрѳніе, за надлежащими подписями и еъ приложс-

ніемъ печати Отдѣла. въ пріемѣ отъ участника чека или ордера для 
исполненія его приказа; затѣмъ означенные разсчетныѳ листы возвра-
щаются по принадлежности и этимъ заканчивается производство раз-

счетов* lu* Разечетномъ Отдѣлѣ. 
28 Вслѣдъ за симъ, на основании особаго ордера (форма № 8), 

заготовляемаго Разсчетнымъ Отдѣломъ, суммы, означенный въ прика-
з а х * участников*, нроводятся но ихъ текущим* счетам*. 

29. Участники, коимъ въ результат« разечетовъ причитается полу-
ч е т е сѵммъ, могѵтъ распоряжаться таковыми въ тот-ъ же день. 

зо ІІо всѣмъ оборотам* Разсчетнаго Отдѣла составляется еже-
дневно отчетность (форма № 4) и ведутся книги-журналъ и лицевые 
счеты (форма № 9 и 10). 



Г Л А В А X V I ] , 

Классификяція торговыхъ обязательствъ въ банковомъ 
обиходѣ. 

Изъ предыдущих* глав* мы имѣли возможность уже убѣдитьел, 
что значительная часть банковых* оііерацій построена на торговых!, 
обязательствах*; сравнивая же деятельность Банковъ с * другими ви-
дами торговли, можно сказать, что деньги являются сырым* продуктом* 
банкирских* оаерацій, а торговый обязательства — предметом* произ-
водства. 

Кредитныя учрежденія получают* отъ своих* кліентовъ бумаги 
всякаго рода, которыя затем* сортируются на предмет* различнаго 
примѣненія. 

Главным* критеріумомъ для оцѣііки достоинства торговыхъ обяза-
тельств* служат* выставленный на них* подписи, так* как* отъ сте-
пени тглатежеспосдособности лицъ, отвѣтствующихъ за правильность 
исполпенія платежа зависит*, конечно, довѣріе къ бумагѣ. 

Исходя изъ этого принципа, очевидно, что во главѣ бумаг* стоят* 
тѣ изъ них*, которыя выданы на фирмы столь высокой кредитоспо-
собности, что платеж* не подвергается никакому сомненію. Бумаги эти 
не нуждаются въ предварительном* иринятіи (акцепт*) н обыкновенно 
написаны на значительную сумму и продолжительный срок*. 

Обязательства по своему достоинству раздѣляются на несколько 
разрядов*. Прежде всего цѣнятся бумаги, выданный на всемірныя бан-
ісовыя учреждѳнія, каісъ, например*, банкирскій дом* Ротшильда и 
другіе подобные. 

Ко второму разряду относятся бумаги, выставленный на перво-
классные Банки и банкирскіе дома. 

Къ третьей катѳгоріи принадлежата бумаги на первоклассный тор-
говый фирмы и менѣе значительные Банки. 

Четвертый же разряд* прѳдставляюта обязательства, трассяро-
ваниыя па солидііыя банкирскія фирмы или крупных* негоціантовъ. 

Эти обязательства въ торговой средѣ именуются ходкими, так* 
как* цродажа их* можетъ состояться ежеминутно безъ всякой труд-
ности. Равным* образом* они носят* также ыазианіо первоклассной 
бумаги. 

Понятно, что при указанных* достоинствах*, первоклассная бу-
мага им-Ьетъ постоянно значительный спрос* на предмет* временного 
номѣщенія капиталов*. Стоимость же ея. подобно каждому товару, под-
чиненна™ закону спроса и предложенія, подвержена колѳбанію, что 
отражается на скидке, дѣлаемой покупателю въ видѣ учета за время 
остающееся до срока платежа. Чѣмъ сильнѣе спрос* на бумагу, тѣм* 
соответственно она дороже, а следовательно размѣръ учета ниже. 
Отсюда вывод*, что высота учетной ставки всегда находится въ соот-
ношеиіи к * достоинству бумаги, т. е. ставка эта всегда тѣмънижѳ, чѣмъ 
кредитоспособнее фирма, на которую она выдана. 

На ряду съ первоклассными подписями, своей внутренней силой, 
создающими обращаемость бумаги, иыѣета не менѣе важное значеніе 
для достоинства ея—платежеспособность надписателей. Поэтому и вто-
роразрядная бумага съ индоссаментом* солидной фирмы, всегда встре-
тит* большой спрос*, так* как* ісъ гарантіи въ лицѣ трассанта и трас-
сата присоединяется еще ответственность надпиеателя. Бумага, черпаю-
щая, главным* образом*, свою биржевую ходкость в * надписи (индос-
саменте) носит* названіе papier fait *) 

Мы уже упоминали, что торговыя обязательства пріобрѣтаются 
также съ цѣлью временнаго прибыльна™ помѣщенія капитала. Случаи 
такого иомещѳнія денег* нѳгоціаптами лишь рѣдкос явленіе, так* как* 
веякій коммерсант*, не занимающійея банкирскими операциями по спе-
циальности всегда имѣетъ возможность вложить съ пользой деньги въ 
свое дйло. Если же коммерсанта прибегает* по каким*-либо сообра-
женіям* къ помѣщенію денег* въ торговыя обязательства, то онъ прі-
обрѣтаетъ бумагу по курсу дня. 

Торговый же сдйлки съ торговыми обязательствами имѣютъ, глав-
ным* образом*, примѣнепіе, при томъ очень обширное, в * кредитных* 
учрежденіяхъ, которыя при значительном* притокѣ денегъ въ кассы 
Банка, вынуждены для доходна™ іюмѣщенія свободных* сумм* поку-
пать торговую бумагу. 

Снеціальные депозитные Банки не занимаются спекуляціями за 
собственный счетъ, арбитражными и другими подобными операціямн. 
Призвапіе и задачи и х * состоят* лишь въ том*, чтобы служить хра-
нилищем* денег*, резервуарами, которым* имйющіе капиталы дове-
ряют* таковые и изъ которыхъ нуждающіеси въ капитале почерпают* 
оные под* иѣрныя обезпеченіл. 

Понятно, что помещеніе вверенных* капиталов* в * бумаги мо-
жет* быть совершаемо лишь при условіи, что при неожиданном* уси-
ленном* требованіи кліентами своихъ вкладов*. Банк* всегда сможет* 
немедленно роализировать находящуюся в * его портфел Ь бумагу. Сле-
довательно, депозитные Банки могут* помѣіцать капиталы кліентовъ 
лишь въ первоклассный обязательства. 

ІІс слѣдустъ, однако, предполагать, что депозитные Банки извле-
кают* значительную прибыль из* своих* опѳрацій. Вклады не бывают* 
безвозмездными, а потому депозитным* Банкам* приходится уплачи-
вать по всѣмъ вкладам* процепты; между тѣмъ покупка первоклассной 
бумаги на предмет* доходного помѣщенія вкладовъ не можетъ быт* 

" ) Руссваго нанысноваііія, соответствую mai о papier f. i t—нѣгь. 



исполнена дешево, такъ какъ подъ вліяніемъ постоянная спроса пер-
воклассная бумага стоитъ высоко. 

Терминология банкиров» выработала тѳхническія выражѳнія, опре-
дѣляющія состояніе денежная рынка: „деньги дороги" и ..деньги де-
шевы" означают», что торговый обязательства продаются по высокой 
иіли низкой нѣпѣ, или, иначе говоря, норма процента, по которой учи-
тывают» на рынкѣ бумагу—высока или низка. 

Стоимость бумаги всегда находится въ обратном» отношении къ 
учетному проценту; вмѣстѣ съ понижепіемъ у ч е т н а я процента, под-
нимается цѣна бумаги, такъ какъ требуется большая сумма денегъ для 
покупки ея и, наоборот», бумага дешсвѣетъ съ повышепіемъ у ч е т н а я 
процента, такъ какъ въ иослѣднѳмъ случаѣ больше удерживается изъ 
ея цѣны на учет». Отсюда произошли и другія выраженія банковаго 
міра: учет» легок», учета, труден» и т. д. обозначающія пониженіе или 
повышеніе у ч е т н а я процента. 

Кромѣ первоклассных» бумагъ на денежном» рынкѣ находят» 
помѣщеніе и бумаги меньшая достоинства, хотя не встрѣчающія, ко-
нечно, значительная спроса. 

Къ этому классу бумагъ можно отнести: 
1) бумагу съ обозначеніемъ „безг расходовъ"-, 
2) внутренніе переводные векселя, подлежащіе оплат* не въ рублях»: 
3) бумаги, подлежаіція оплат* въ город*, гдѣ отсутствуют» кре-

дитный учреждения: 
4) бумаги, шіѣющія надписи о спѳціальныхъ соглашеніяхъ по 

платежу и пр.; 
5) бумаги, срокъ которыхъ истекает» ранѣе трех» ыѣсяцевъ; 
6) бумаги, означенныя „безъ акцепта". 
Банкиры учитывают» вообще очень неохотно векселя, которые, 

благодаря трудности реализации ихъ до срока, представляют» непод-
вижный капитал», не могущій быть употребленным» на нріобрѣтеніе 
новых» цѣнностѳй. Поэтому віхолн* понятно, что они взимаютт. за 
у ч е т векселей этого рода болѣе высокій процент», чѣмъ за учет» ход-
ісой бумаги, легко переучитываемой, такъ какъ условія широкая ис-
пользованія первых» очень затруднительны. 

Векселя съ платежом» во второстепенных» торговых» центрах» 
и маленьких» городах», съ которыми Банки не имѣютъ непосредствен-
ных» снотпеній, въ деревнях» и въ отдаленных» отъ больших» горо-
дов» уѣздахъ—пазываются papier déplace an désouihné. 

Нам» остается теперь ознакомиться съ внѣшними переводными 
векселями, т. е. написанными въ Россіи на мѣста внѣ Имперіи. 

Внѣшніе переводные векселя занимают у нас» очень крупное 
мѣсто среди другихъ суррогатов» торговых» операцій, такъ какъ шгѣш-
няя торговля Россіи достигает» свыше 700 милл. рублей по вывозу 
и 600 милл. рублей по привозу. Притом» многія фирмы Россіи ведут» 
исключительно торговлю съ чужеземными странами, вслѣдсдтвіѳ чего 
онѣ, конечно, не могутъ сдавать своим» бапкирамъ другой бумаги, 
кром* внѣгпней. 

Внѣшніе векселя бывают» двухъ родов»: 
1) выписанные въ иностранной валют* и подлежащіе оплат* внѣ 

Имперіи (девизы); 

2) выписанные въ рублях» и, слѣдоватѳльно, подлежащіѳ превра-
щ е н ^ въ монету той страны, въ коей производится оплата векселя. 

Векселя первой категоріи, т. ѳ. писанные въ иностранной валют*, 
могутъ быть реализованы какъ въ Россіи, такъ и на мѣстѣ платежа 
путемъ учета ихъ въ Банк*, а равным» образомъ и на всѣхъ другихъ 
рынках» путемъ спекулятивных» и арбитражных» операцій. Конечно, 
мы говорим» въ данном» случа* о векселях», подлежащих» оплат* 
въ значительных» торговых» центрах», а не въ городах», лишенных» 
кредитных» учрѳжденій. 

Слѣдоватѳльно, у ч е т банкиром» векселей, выписанных» въ ино-
странной валют*, ни въ коемъ случа* не ыожѳтъ быть разематриваемъ, 
по отношению банкира ихъ учитывающего, за иммобилизацію капитала, 
такъ какъ векселя эти всегда могутъ быть реализованы еще до срока 
путемъ продажи ихъ кліентамъ или банкирам» же, или посредством!, 
пересылки ихъ для учета тѣмъ изъ своихъ корреспондентов», которые 
жительствуют въ мѣстихъ оилаты. Какъ мы уже говорили, реализація 
можетъ быть произведена путемъ арбитражных» операцій. 

Бъ практик* встрѣчатотся векселя, хотя и писанные въ рублях» 
(мы, конечно, говорим» о векселяхъ, писанных» въ Россіи), но, въ силу 
условія между трассантом» и трассатом», переводятся въ валюту мѣста 
платежа, при учет* ихъ у банкировъ. 

Эти векселя посятъ означеніе, что прсвращѳніѳ должно быть совер 
шено по курсу, назначенному первым» надиисателемъ; на практик* 
такимъ надиисателемъ всегда является кредитное учрежденіе, так» какъ 
только оно, настолько авторитетно, чтобы установить при учет* курсъ 
для превращения рублей въ иностранную валюту. 

Обыкновенно въ этихъ случаяхъ банкир», назначая курсъ для 
гіревращенія рублей въ иностранную валюту, принимает» въ сообра 
женіе в с * тѣ расходы, которые вытекают» для ремитента изъ век-
сельнаго обращенія. Назпаченный банкиром» ісуреъ всегда уменьшен» 
на сумму учета за остаюиціеся до срока дни, гербоваго сбора, банковой 
комиссіи, куртажа и всѣхъ другихъ обычных» расходовъ; слѣдова 
тельно, трассат» фактически несет» в с * эти расходы, такъ как» по 
курсу, уменьшенному на сумму расходовъ, ему приходится платить 
ббльіпую сумму въ монет* своей страны; трассант» же получает» сполна 
всю сумму векселя, писаннаго въ рублях». 

Векселя, подлѳжащіе превращенію при первом» индоссамент* въ 
монету мѣста платежа, встрѣчаются все р*же, хотя по своему свойству 
они имѣютъ ходкость, равную векселям», писанным» въ монет* мѣста 
платежа. 

Перейдем» теперь къ векселям», писанным» въ рублях», но съ. 
платежом» внѣ Импѳріи. 

Какъ мы уже говорили, векселя эти будутъ инкассированы 
послѣднимъ держателем», по наступленіи срока, не въ рублях», а въ 
иностранной монет*, превращѳніѳ рублей въ монету мѣста платежа 
производится на основаніи условій векселя. 

При этомъ могутъ быть случаи: 
1) что въ векселѣ обусловлснъ курсъ прѳвраиценія; 
2) что платеж» долженъ быть произведен» наличными рублями;. 
3) чеком» на С.-Петербургъ (à vue) или по курсу дня платежа. 



Въ зависимости отъ всѣхъ этих* разнообразных* условий видо-
изменяется, конечно, размѣр* платежа, a следовательно высота учета 
будет* тѣмъ выше, чѣм* больше окажется потеря предстоящая Банку 
по превращенію послѣ инкассо иностранной валюты в * рубли. 

Векселя, выписанные въ рублях* съ платежом*, пе являются ход-
кой бумагой, так* какъ ихъ трудно реализировать, и, слѣдователыю, 
они служили бы для Панка неподвижным* капиталом*. 

В * практикѣ встрѣчаются еще векселя с * платежом* внѣ Имперіи, 
написанные в * иностранной валютѣ не соответствующей монетѣ мѣста 
платежа. Въ этих* случаях* Банк* выплачивает* векселедержателю 
стоимость векселя только послѣ того, что сам* получит* увѣдомленіе 
отъ своего корреспондента, коему вексель переслан* на инкассо, раз-
мѣрѣ поступившаго ііокрытія. 

ГЛАВА XVIII . 

О б ь у ч о т ѣ . 

Учетом* называется скидка но векселю при уплатѣ по нем* де-
нег* прежде паступлѳнія обусловлѳннаго или обьтчнаго срока. 

Юридическая сторона учета заключается въ пѳредачѣ прав* по 
вексельному обязательству, въ пріобрѣтеніи их* Банком* от* вексе-
ледержателя. 

На практикѣ понятіе об* учетѣ нѣсколько расширяется и охваты-
вает* принятіе к * учету купонов*, облигаціи и других* срочных* 
обязательств* *). 

Вышеприведенное опредѣленіе учета обнимает* одновременно как* 
торговый, так* и банковый учет*, но мы, конечно, въ силу нашей за-
дачи, остановимся только на послѣднем*. 

Принять къ учету или учесть вексель (или другое торговое обя-
зательство) обозначает* производство платежа суммы векселя держателю 
его до настунленія срока съ вычетом* процентовъ за время, остающіеся 
до срока. 

Въ учетной опѳраціи Банки имѣютъ, слѣдовательно, в * виду вы-
году, получаемую ими нри досрочном* удовлетворении обязательства, 
т. е. разность между суммою, которую Банк* выдает* при учетѣ век-
селя и суммою, которую он* получает* въ срок* платежа. Эта разность 
также называется „учетом*". 

Учет*, всегда опредѣляется въ процентах* за год*. Слѣдова 
тсльпо, назначая учет* изъ 5%, мы подразумѣваѳмъ. что за учет* ве-
кселя въ 100 рублей, сроком* на і год*, мы уплатим* только 95 рублей. 

Нам* приходилось уже говорить, что учетный процент* подвер-
жен* колебаниям* и что высота его находится въ зависимости от* 
соглашенія между дисконтсромг — лицом*, учитающимъ, т. е. принимаю-
щим* къ учету веіссель и дисконтантомъ (он* же дисконтист*)—лицом*, 
предлагающим* вексель къ учету. Но по отношѳнію учета векселей 
въ Государственном* Башсѣ, учетный процент* не подлежит* обусло-
вливанию, так* какъ согласно ст. 81 Устава Государственнаго Банка, 

* ) См. ст. 74 устава Госуд. Банка . 



пересмотр?» учетнаго процента производится не рѣжс, какъ черезъ три 
мѣсяца, и о всяком* измѣненіи процента публикуется во всеобіцеѳ свѣ-
дѣніе и выставляются объявленія въ помѣщеніяхъ учрежденій Банка. 

Вычислѳнія по учету векселей могут?, быть производимы разными 
способами. 

Прежде всего укажем* на теоретическое вычисленіе, основанное 
на разсчетѣ по &іьііствите.іьному числу дней года. 

Возьмем?, для ііримѣра вексель въ 100 рублей, предъявленный к?> 
учету изъ 5% за 73 дня до срока. Мы разеуждаемъ: если за іоо рублей 
за 365 дней нужно удержать 5 рублей, то за I день нужно взять въ 365 
раз* меньше, а за 73 дня — въ 73 раза больше чѣмъ за і день. Отсюда 
пропорція: 

X : 5 73 : 365 
(т. е. проценты за 73 дня будутъ во столько раз* меньше 5 рублей, 
во сколько 73 дня, остающіеся до срока меньше 365 дней года), каковая 
пропорція можетъ быть изображена въ форм«: 

jx 78^ 
5 365 

гдѣ произведете знаменателя первой дроби на числитель второй должно 
равняться произведен™ числителя первой дроби на знаменатель второй. 

Слѣдовательно, раздѣливъ 73 X ß на 365, т. е. 365 : 365 = 1, мы по-
лучим*, что за вексель в?. 100 рублей у читаемый изъ 5% за 73 дня до 
срока, мы должны удержать 1 рубль. 

Мы можем* придти къ тому же выводу и другимъ путемъ: разеу-
ждаемъ: 

Если за 100 рублей мы получаем* за 365 дней 5 рублей, то за один* 
день мы получим* въ 365 рать мепѣе: 

_ 5 
365 

а за 73 дня получаем* в?, 73 раза болѣе: 
5 /73 365 j 

365 ~ 365 — 

то-есть тотъ же результата», что при первом* вычислен іи. 
Если же нужно сдѣлать разечетъ не на 100 рублей, а предполо-

жим* за 2.400 рублей, намъ придется полученный результат* умножить 
на 2.400 и произведение раздѣлить на 100 ИЛИ ТОЛЬКО умножить на 24, 
такъ какъ 100 заключается 24 раза въ 2.400. 

Слѣдовательно мы можем* формулировать, что интересы равняются 
капиталу, умноженному на ростъ и умноженному на время и разделенному на 
36.500, т. е. на произведете числа дней года на 100 

Такъ учит* нас* теорія процентных* вычисленій, но въ виду 
того, что на исчисленіе иіроцѳнтовъ этим* путемъ приходится затра-
чивать сравнительно много времени, практик« пришлось выработать 
болѣе упрощенные способы вычислений. 

Для упроицепія вычисленій условились принимать число дней въ 
году не за 365, à 5іишь за 360. Таковое упрощеніѳ хотя и дает* по 
вполпѣ точные выводы, но сдѣлавшись общепринятым* не можетъ 
ветрѣчать затруднепій. 

Формула вычисленія интересов* остается нами указанная, т. е. 

интересы капиталу х ростъ >-; время, но уже дѣленное на 36.000 
вмѣсто 38.500. 

Переходя затѣмъ къ указанію другихъ упрощѳній для пычисленія 
интересов*, мы должны предварительно остановиться на процентныхъ 
числах* (nombres). 

Выраженіе „процентный числа" обозначает* въ счетоводствѣ про-
изведете, получаемое отъ умноженія капитала на число дней, на кото-
рые насчитывают* проценты. 

Такъ какъ таковое умножеыіе намъ приходилось совершать и въ 
вышеприведенных* примѣрахъ, то очевидно, что при вычислепіи про 
центов* на одну сумму, ироцеиітныя числа не могутъ служить орудіемъ 
оокращенія работы. 

Но за то въ тѣхъ случаяхъ. когда намъ предстоит* вычислить 
иіроценты по нѣсколышмъ суммам* съ разными сроками, то-ѳсть, когда 
одним* лицом* предъявлены къ учету нѣсколько векселей съ разными 
сроками—способ* процентных* чисел* можетъ оказать большое облег 
чѳніе для одновременного вычисленія суммы процентов*, подлежащих?, 
къ удержанию по всѣмъ учитаѳмымъ векселям*. Сокращение состоит* 
въ том?,, что мы умножаем?» число дней до срока по каждому векселю 
на сумму оеотвѣтствующаго векселя, складываем* всѣ получѳнныя про-
изведении и одновременно насчитываем* проценты на .это произведеяіе-

Пояснимъ примѣромъ: Нужно учесть 9 декабря вексель въ 3.000 
рублей, сроком* 8 января, из* 6%-

Въ этом* елуча« Банку предстой?* написать счет* слѣдующаго 
образца: 

Сумма. Срокъ. Дни. Процентный 
числа. 

3.000 8 , м , 30 90.000 

Уже въ этом* счет« мы исполнили часть дѣйствій, входящих* въ 
теоретическій способ* вычиеленіи процентов*, такъ какъ мы умно-
жили число дней на капитал*; слѣдовательно, намъ остается еще 
только умножить 60.000 па 6 и получеппое произведете раодѣлить на 86.000. 

Но уже и зд«сь мы можем* указать на возможное сокращеніе, 
такъ какъ умножить какую-нибудь сумму на 6 съ тѣмъ, чтобы раз-
д«лить полученное произведете на 36.000 равносильно непосредствен-
ному дѣлѳнію суммы на 6.000. Оа'броеивъ множитель 6, мы уменьшили 
произведение въ 0 раз* ; но уменьшая затѣмъ дѣлитель 36.000 въ 6 раз*, 
т. е. до 6.000, мы увеличили частное въ 6 разъ, a олѣдовательно резуль-
тат* д«йствій остался нѳизм«ннымъ. 

Поэтому, если мы раздѣлимт, процентное число 90.000 сперва 
па 1.000, a затѣмъ на 6, мы получим* искомый иамн учет*. 
Дѣйствительно: 90.000 : 1.000 = 90, а 90 : 6 = 15, каковые 15 рублей со-
ставляют* 6% на 3.000 рублей за 30 дней и по теоретической формул«. 

3.000 X 6 X dO 540.000 _ 1Г) 

36.000 36.000 



Изъ этого прнмѣра мы видимъ, что обычай считать годъ за 860 
дней даетъ намъ возможность сразу вычислить 6%, путемъ дѣлѳнія 
процентных* чисел* на 6,000. 

Перейдем* теперь к * примѣненію процентных* чисел* къ учету 
нѣскольких* векселей еъ разными сроками. 

Предположим*, что 9 декабря къ учету изъ 6% предъявлены 8 векселя 

Руб. 2.000 сроком* 27 декабря. 
3.000 „ 2 января. 
4.000 „ 14 

В * этом* случаѣ счет* составлен* слѣдующдго образца: 

Гуммы. і С р о к и . Дни. Процевтныя числа. 

2.0U0.— 27 Декабря. 18 36.000 

3 .000 .— 2 Я н в а р и . 24 72 .000 

4.G00.— 14 » 36 144.000 

Итого пропонтшхъ чиеѳлъ . . 252 .000 

Если мы раздѣлимъ теперь итог* процентных* чисел* на 
1000, а потом* на 6, мы получим* одновременно учет* изъ 6% на всѣ 
три векселя: 

25200: 1000=252; 252: 0=42 . 
Олѣдоватсльно за учет* вышеприведенных* трех* векселей 

банк* удержит* 42 рубля, а потому окончательный счетъ, выданный іслі-
енту, будет*: 

Суммы. С р о к и . Дни. Ііроцоитныа числа. 

2 .000 .— 
3 . 0 0 0 . -
4 . 0 0 0 . -

27 Декабря. 
2 Января. 

14 » 

18 
24 
36 

36.000 
72 .000 

144.000 

9 . 0 0 0 . — 
4 2 . — 

6 % на NN 252000. 252 .000 

8 .959 .— Всего. 

Въ последнем* примѣрѣ польза процентных* чисел*, в * омыслѣ 
сокращения В Ы Ч И С Л Ѳ Н І Й , выясняется довольно наглядно. Но и здѣсь мы 
взяли для удобства обънсненія кругльтя суммы и удобные сроки, даю-
щіе процентный числа также въ ісруглыхъ суммах*. На практикѣ 
столь удобные суммы и сроки встрѣчаются очень рѣдко; обыкновенно 
же приходится вычислять при условіяхъ, заставляющих* получить 
процентный числа путемъ длинных* умноженій; укажем* поэтому на 
возможный и въ этих* случаях* сокращенія. 

Возьмем* для примѣра учет* векселей из* 0%, предъявленных* 9 
декабря. 

Суммы. С р о к ut. Дни. 

2854,25 26 Декабря. 17 

1731.85 31 » 22 

659.10 7 Января. 29 

3672.90 5 Февраля. 58 

Если. слѣдовать указанным* пами иримѣрамъ, мы должны были 
бы сумму каждаго векселя в * отдѣльности умножить па соотвѣт-
етвующее число дней до срока, и полученный произвсденія записать 
в * графу процептиыхъ чисел* для полученія итога таковых*. 

На практикѣ же примѣняютъ болѣе сокращенный способ*, ко-
торый, хотя лишает* нас* возможности показать в * посл едней колониѣ 
процентный числа по каждому векселю въ отдѣльности, но дает* 
взамѣнъ сбережение времени при умпоженіяхъ. 

По разематриваемому нами сокращенному способу, мы также 
умножаем* суммы каждаго векселя на соотвѣтствующее число дней, 
но с * той разницей, что мы не вычисляем* произведенія по каждому 
умноженію, а лишь совокупное произведение всѣх* предстоящих ь 
уігаоженій. 

Умпожая: 2854 на 17 получаем* 19.978 
2.854 
3.464 
3.464 
5.931 
1.818 

29.384 
18.365 

318.767 

Сумма 318767 представляет* процентный числа въ совокупности всѣхъ 
4 векселей, каковой итог* вполнѣ равен* получаемому при раздѣльном* 
умноженіи суммы каждаго векселя на соотвѣтствующее ему число дней: 

2.854 X 17 = 48.518 
1.732 X 22 = 38.104 

659 X 29 = 19.111 
3.673 X 58 = 213.034 

318.767 

Обращаем* вниманіе, что нри вьгчисленіи процентных* чисел*, 
сумма векселя берется въ рублях*; за конѣйки же свыше 50 придают* 
къ суммѣ векселя 1 рубль, a копѣйки ниже этого размѣра отбрасы-
ваются. Поэтому въ приведенном* примѣрѣ мы считали: 

2,854,25 за 2.854 
659,10 „ 659 

1.731,85 „ 1.732 
3.672,90 „ 3.673 

1.731 „ 22 

659 „ 29 

3.672 „ 58 



Для получѳнія процентовъ въ разсматриваемомъ нами учетѣ, 
намъ остается процентное число 318.767 раздѣлитъ на 6.000 или на 
1.Q00 и на 6. 

Отъ дѣлѳнія 818.767 на 1.000 получается 318.767, а отъ дѣленія 
318.767 на 6 получимъ 53 рубля 13 копѣекъ. 

Теперь составимъ кліѳиту счетъ. 

Суммы. С р о к и . Дни. 

2854 .25 2 6 Декабря. 17 
1731.85 31 » 22 

659 .10 7 Япвяря. 29 
3672.90 5 Февраля. 58 
8918 .10 

53.13 6"/о учета па №№ 318767. 
8864.97 

Всего. Всего. 

П р и м ѣ ч а н і е : Процентный числа обозначаются въ счотахъ посредствомь яна-
новь ЖМ. 

Разсмотримъ теперь другой способ* сокрахценія работы и по вы-
числение учета, извѣстный подъ названіѳмъ способа 60 дней или али 
квотнъш, чисел»; подъ послѣднимъ названіемъ подразумевается два числа, 
изъ коихъ одно д-ішится на другое безъ остатка. 

Способ* аликвотных* чисел* принять въ Банкахъ и состоит* 
въ следующем*: 

Если какая-нибудь сумма въ теченіе года въ 360 условных* днѳй-
приноситъ 6 рублей дохода, то в * 60 дней, составляющих* Ѵв часть 
360 дней, мы получимъ только '/в отъ 6 рублей, т. е. 1 рубль. Такъ, 
если 100 рублей приносить за годъ 6 рублей процентовъ, то за 60 дней 
они принесут* лишь 1 рубль. 

Такое разсуясденіе служит* базисом* интересующаго нас* те-
перь способа вычисленій и указывает* тѣ сокращепія, которыя мо-
жно извлечь изъ него. Напримѣр*. если за 2.400 рублей мы получаем* 
въ 60 дней 24 рубля процентовъ. то в * 30 дней мы получимъ поло-
в и н у — 12 рублей; въ 15 дней мы получаем* четверть или 6 рублей; 
въ 10 дней, 1 е часть 60 дней, мы иолучимъ Ѵо часть 24 рубля т. е. 
4 рубля; въ 5 дней—половину интересовъ за 10 дней, получаем* 2 
рубля; въ б дней—1-jo интересовъ за 60 дней—2 рубля 40 копѣекъ, и, 
наконец*, за 1 дспь—'/а процентов* за 6 дней, или 40 копѣек*. 

Способ* аликвотных* чисел* представляет* много облегчепія для 
лицъ, привычных* пользоваться им*, а потому мы можем* совѣтовать 
служащим* в * Банкахъ освоиться съ ним* путемъ частой практики. 

Конечно, въ практикѣ намъ приходится сравнительно рѣдко встрѣ-
чаться с * условіями сроков*, столь благопріятішми для вычиолѳній 
процентов* как* в * разобранном* нами только что нримѣрѣ, так* как* 
обыкновенно приходится дѣлать вычисленія на число дней, пе за-
ключающееся полное число раз* в * (Ю; но, какъ мы увидим* ниже, и 
это не представляет* трудностей для лицъ, усвоивших* практикой 

способ* аликвотных* чисѳлъ, при помощи различных* комбинаций че-
рез* сложепіе или вычитаніѳ. 

Для примѣра возьмем* число дней, на которыя 60 не дѣлнтся 
безъ остатка, н вычислим* 6% на 2.400 рублей: 7 дней: мы знаем* что 
6% дают* за 60 дией 1% на сумму, въ данном* случаѣ 24 рубля, а за б 
дней въ 10 раз* мопѣе—2 руб. 40 коп.; прибавляем* к * этому про-
центы еще за 1 день или '/в полученных* за 6 дней, получимъ 0,40 ко-
пѣекъ, а всего 2 руб. 80 коп. 

11 дней: за 10 дней (въ 6 р а з * мепѣе чѣмъ за 60). . . 4 р. — к. 
11 „ 1 день ( „ 10 „ „ Ю). . , - , 40 , 

Всего за 11 дней. . . . 4 Р- 40 к. 

19 дней: за 20 дней (въ 3 раза мѳнѣе чѣмъ за 60). . . 8 Р- — к. 
19 „ вычесть за одипъ день - 40 ,. 

Всего за 19 дней. « Р- 60 к. 

88 дней: за 90 дней (въ 17= раза болѣе чѣмъ за 60). . . 86 Р- — к. 
88 вычесть за 2 дня - 80 („ 

35 р. 20 к. 

Можно было бы указать еще многія варіаціи таковых* вычисле-
ній, но считаем* это излишним*, такъ какъ уже изъ приведенных* 
примѣровъ выяснилось, что нужно всегда брать предварительно число 
дней, па которое 60 дѣлится безъ остатка или ближайшій къ нему, а 
потом* прибавлять или вычитать проценты за остальные дни. 

Во всѣхъ разсмотрѣнныхъ нримѣрахъ, мы вычисляли интересы 
только изъ 6%• Между тѣмъ размѣръ процента, особенно при учотѣ 
векселей, бывает* очень разнообразен*, а именно отъ '/»о/о ДО 6—9°/,,. 

Между же этими обычными прѳдѣлами, размѣръ процентов* идет* 
скалой: 

%о/о; 7/з°/о; 1%; i m ; lVi'Vo; IVi0/»; l%%; l'/a70 ; ls/e7o; l%%; l7e%; 2%; 
2'/e°/o; 27*%; 23/80/«; 27»%; 2г,/8л/п; 2;,/.i0/0... и т. д., т. е. постепенно повыша-
ясь на 7*7о, а при крупных* операціяхъ на Ѵі«°/о и '/""/о. 

При вычислѳніи интересовъ при каком* бы то ни было размѣрѣ 
процента, принцип* аликвотных* чисел*, указанный нами остается 
безъ измѣненія, и приспособляется к * 6% за 60 дией. 

Предположим*, что намъ нужно найти учет* изъ 5°/о- Находим* 
6'70 и вычитаем* часть. 

При учѳтѣ изъ 4% вычисляем* предварительно 6% и вычитаем* '/з 
часть. 

Для учета изъ 3°/„ берут* половину [интересовъ изъ б"/«. 
Наконецъ учет* изъ 1% равен* Ѵс части интересов* изъ 6%. 
При вычисленіи интересов* изъ процентов* выше 6% дѣй-

ствуют* однородно. 
Перейдем* къ вычиеленіямъ дробных* процентовъ; 
интересы изъ 17«°/о равняются '/.. части интересовъ изъ 6%-
интересы изъ 27'»% можно получит* прибавленіѳмъ 7» части къ 

интересам* из* 2"/0; 



для вычислѳнія і Ш прибавляют» % часть къ интересам* из* 3 ,„, 
для вычисленія 4%% вычитают* % часть из»6«Ѵ0 интересов-ь 
наконец», для вычисления 5%% прибавляют» Vto къ интересам* изъ 

для процентов» съ дробью въ V- дѣйствуютъ аналогично. 

і»/4°/о = Iе/» 4- Ч* часть. 
23/ч°/° — 2°/о + 1(8 
23/.і% = 3% -I" » 
ЗѴѴѴ0 = 3% + Via » 
3ЗДО/0 _ 4% — Vu ОТЪ 1% 
4ѴЛо = 40/0 -г V* - 1% 
47U°/O = 5°.'o -h Vi .. 1 % 
51Д0Д = 5°'o + V4 » 

5%% = 6% - Vu - 1% 

Тякъ как» дѣйствія съ процентами, выраженными въ дробях» 
. . . / Г и Ѵ будугь аналогичны вышеуказанным», то мы считаем» 
Л и ш н и м » останавливаться на них». Ограничимся лишь указанием» 
^ м ѣ п Г с о с т а в л е н і я счета, вычисленная но способу аликвотныхъ чи-
сѳлъ! по у чету векселей, предъявленных» 9 декабря на разные сроки. 

Суммы. С р о к и . Д « и. 
Учстг иа-ь 

6°/о. 

1832.40 
3040.80 
4251.10 
2410.75 

5 .Января. 
11 > 
23 » 
15 Февраля. 

27 ( 3 0 - 3). 
33 (30 + 8). 
45 (30 + : 5). 

6 8 (60 1- 6 + 2). 

5.25 
16.72 
31.88 
27.31 

11535.05 
1 . 

Учѳтъ и31. 6«/о. 84.16 

При учетном» процент* 8%. вмѣсто взятых» нами мы счита-
л и 0 8 и л и * ч а с т ь 8 4 р у б - , 6 к о п -

а при іо/о—і/в часть 84 руб. 16 кон. 
Какъ же нужно дѣйствовать при 24% /«? 

__ о"/« . . 28 Т». 06 К. Мы можем» вычислить 2 V . . . 28 р. 06 к. 
Прибавить >%e = V, отъ 1% (14.03). 10 . 53 . 

1/Ш = V, „ 1% (14.03). - • , 88 „ 

Всего . - • 39 р. 47 к. 
Вычислим» 4Ѵв0/«: 1 0 „ 
Находим» 4% С»/• отъ 6°/»). . . . 56 р. 12 к. 

% часть отъ I0/0 . • • • 1 » 7 , ) " 

Всего . . . 57 р. 87 к. 

Вычислим» еще 7в°/«: 
Находим» J Р ' 7Б 
Вычитаем» % часть * " ' " 

Всего . • • 12 р. 28 к. 

Мы могли бы продолжать наши вычисления, но полагаем» схему 
дѣйеиъій вполнѣ уже выясненной п з * 
болѣе что дѣйствитѳльное усвосніе сокращенных» исчислении может* 

» У - говорил, КС 

х о л н і : ° : ; ™ г : о 7 е д ™ и ц . и , . » дне,, « 
„ и , ь " 7 дней, сакв ». часть » 0 дней, тогь же каплтал-ь даетв 

1 единицу, т. е. 1% 
а отсюда, что 

въ 30 дней получимъ въ два раза меньше или / о 
1 5 четыре раза меньше или " л 

" в " " „ десять раз» меньше или ѴюЛ 
" д ѳ ; ь " ., шестьдесят» раз» меньше или . . . /во/6 

a болыпія числа дней дадут» соотвѣтственно большіяt % Так* напри 
м*ръ, 45 дней будучи в» 3 раза больше 15 дней дадут* / .Л , « 

а 1 8 И з * основан-

ные на правилах» ариемѳтшш. 0 

Так» нашшмѣръ. мы уже знаем», что 100 единиц» въ 6 дней изь ь / 
« J • Z S o i тѣмъ изъ ариометики мы знаем», что если мы 

Х ^ о ^ е л ™ : : У с т н о е Количество раз», - / - ^ т с т в е и и н о 
увеличится частное, а если уменьшим», то 
раз» и частное; съ дѣлителемъ наоборот*: увеличен! е его -уменьшаегь, 

a умѳныпеиіе увеличивает» частное получаем* 
Слѣдоватѳльпо, если мы уменьшаем» 6% въ два раза, У 

40V а потому чтобы результат» вычислен!« остался без» измѣнев я. 
нам» нужно соотвѣтственно увеличить въ два раза число дней и но-
Л У Ч Т л * д о ~ о мы можем» сд*лать вывод», если в» 6 дней 100 еди-
ниц» из» 6% д а — '/іо°/о, то въ 12 дней Т о т ъ - е - и и т а л ь И З ь 
дастъ тѣ же Ѵю%. Отсюда же вытекают» дальнѣйшия вариацш. 

Такъ 4% въ 9 дней равны по результату Я»/, в * о дней, моо 
данном» случа* мы умножим» «/. и раздѣлимъ число дней на одиио 

и тоже число — 1%. 
Рапным» образомъ 4Ѵ»в/о за 8 дней \ __ „ 0 /о и я капитал», 

2 в/0 . 18 » ) 
а отсюда 

въ 180 дней ири 2% получаем» 1% 
„ 120 „ и 3°/о 
„ 90 „ „ 4»/„ 

72 дня „ 5и/„ . .. 
„ 45 дней „ ö°/o » -

1 оо, „ и так» далѣе. „ 30 „ » Aft- /и " 
Очевидно, что усвоив» вс* указанный, системы сокращений можно 

достичь значительно ускореннаго вычисленія иироцеигиювъ и учега ча 
сто даже без» посредства письменных» вычислений, что ^ ^ Z T ^ Z 
значительное сбѳреженіе времени и большую увѣренность въ иравиль 
ностн результата вычисления. 



Съ операціями по учету тѣсно связано нахожденіе средняго 
срока уплаты. 

Если одно лицо должно Банку или какому-либо лицу по нѣсколь-
кимъ векселям* с * различными сроками платежа, то иногда прихо-
дится опредѣлить день, в * который весь долгь м о г * бы быть уплачен* 
сразу, безъ всякаго ущерба какъ для дебитора, такт, и для кредитора. 
День этот* и называется среднимъ срокомъ уплаты. 

В ъ Б а н к а х * птлчиоленіе средняго срока примѣняѳтся очень часто 
какъ при одновременном* учѳтѣ одному кліенту^ векселей с * различ-
ными сроками, т а к * и при замѣнѣ нѣскольких* векселей должника 
одним* на всю сумму. Равным* образом* средній срок* служит* для 
записи на счет* кліспта одной общей суммой цѣлаго ряда сумм*. 

Способ* нахождеиія средняго срока несложен*. 
Примѣръ: кліѳнт* должен* Банку 

Рублей 2.000 — срокомъ 5 Января 
1.500 — 8 „ 
3.000 — „ 14 
1.800 — 20 
1.200 — 30 
1.000 — „ 1 Февраля. 

Чтобы найти средній срокъ, нужно умножить сумму каждаго век-
селя на соотвѣтствующѳе ему время (мѣсяцы или дни), сложить полу 
чѳнныя произведенія (процентный числа), и сумму ихъ раздѣлить на 
сумму в с ѣ х * векселей. 

Положим*, что должник* уплатил* бы весь д о л г * 5 Января 
тогда на осталышя суммы, кромѣ суммы перваго векселя, пужио было 
бы сдѣлать дисконт* в * его пользу за уплату раньше срока 

2.000 X О дней = О 
1.500 X 3 = 4.500 
3.000 X 9 .. = 27.000 
1.800 X 15 = 27.000 
1.200 X 25 я - - 30.000 
1.000 X 27 = 27.000 

10.500 115.500 

Дѣлим* полученный процентный числа 115.000 на итог* сумм* 
всѣхъ векселей 10.500; полученное частное 11, прибавляем* къ сроку 
перваго векселя найти средній срокъ в с ѣ х * векселей, который слѣдо-
ватѳльно будет* 16 Января. 

Т о т * же самый средній срокъ получится, если предположить, что 
кліемтъ Банку уплатил* бы весь свой д о л г * 1 Февраля 

Руб. 2,000 X 27 = 54.000 
1.500 X 20 = 30.000 
3.000 X 14 = 52.000 
1.800 X 8 = 14.000 
1.200 X 2 _= 2.400 
1.000 X 0 = 9 

,. 10 .500 152.800 

151.600: 10.500 = 15 дней (14,5); отсчитывая отъ 1 Февраля 15 дней 
назад*, получаем* также 16 Января. 

Въ т ѣ х * случаях*, как* напр., в * послѣднемъ, когда процентный 
числа ис дѣлятея безъ остатка па итог* суммы векселей, то таковой 
остаток* не принимается во вниманіе, если o u * меньше половины 
единицы и принимается один* день—если остаток* болѣѳ половины. 

Другой примѣръ. Кліентъ в ы д а л * Банку на себя 3 векселя: въ 500 
руб. на 6 мѣсяцевъ, в * 700 руб. на 4 мѣсяца и въ 1.000 руб. на 5 мѣ 
сяцевъ. На какой срокъ должен* кліѳнтъ написать один* вексель, для 
замѣны им* всѣхъ т р е х * векселей? 

500 X 6 - 3.000 
700 К 4 — 2.800 

1.000 X 5 5.000 

2.200 10.800 

В * практикѣ Банков*, равно к а к * п во всякой торговлѣ , часто 
ветрѣчается обмѣнъ векселей, т. е. кліентъ обмѣнивает* один* вексель 
на другой, доплачивая за разницу въ суммах* или сроках* въ т ѣ х * 
случаях*, когда эти послѣдніе не тождественны. 

Положим*, кліентъ должен* Банку 3.000 руб. но векселю отъ 15 
Марта на 6 мѣсяцевъ, и желает* 20 іюня обмѣиить его на вексель в * 
2.500 рублей от* 10 Мая па 3 мѣсяца. У ч е т * 6%. 

Для пахожденія условій при которых* обмѣнъ векселей может* 
состояться безъ убытков* для капиталистов*, мы должны предвари-
тельно установить стоимость данных* векселей в * депь обмѣна, т. е. 
уменьшить ихъ сумму учетом* за остающіѳся до срока дни. 

3.000 руб. ср. 25 Сент. 95 дней, у ч е т * 47,50 
2.500 .. , 20 Авг. 60 „ „ 25 

Слѣдоватѳльно, 20 Іюня первый вексель стоит* 

руб. 3.000 — 47,50 — руб. 2.952,50 
а второй 

руб. 2.500 — 25 — руб. 2.475 — и 

значит* обмѣниваемый вексель дороже предлагаема™ въ обмѣн* 
на 477,50 руб., каковую сумму кліенть получит* наличными отъ Банка 
при обмѣнѣ векселей. 

На црактикѣ вычисленія, вытекающія изъ операціи обмѣна век-
седей, дѣлаются гораздо скорѣе: вычисляются процентныя числа за 
остающіеоя до срока дни, разность умножают* на данный учетный 
процент* и дѣлят* на 360. 

Слѣдовательно: 

3.000 X 95 = 2.850 1.350 X 6 
2.500 X 60 - 1.500 360 — 22-r> 

1.350 

что однородно разницѣ между найденным* нами учетом* для каждаго 
векселя в * отдѣльности, т. е. т а к * как* 47,50 — 25 — 22,50. 



Къ которому же изъ векселей нужно прибайить полученную раз-
ность учета? 

Такъ какъ чѣмъ меньше учетъ, тѣмъ дороже вексель, то очевидно, 
что разность учета считается всегда въ пользу того, у кого меньше " <> 
чисѳлъ. 

Прибавляя 22,50 къ 500 руб.—мы получимъ, что 20 Іюня стоимость 
векселей будетъ: 

обмѣнивающаго 3.000 — руб. 
предлагающего въ обмѣнъ 2.522,50 „ 

разница. . . 477,50 руб. 

какъ и прежде нами полученная. 
Можетъ, однако, случиться, что учетный процент* въ день об-

мѣна векселей выше или ниже существовавши™ въ день учета Бан-
комъ обмѣниваемаго векселя. 

Возьмем* разсмотрѣнный нами примѣръ съ тѣмъ лишь измѣне-
ніѳмъ что обмениваемый вексель был* учтен* изъ 7°,Ч а учетный 
процент* въ день обмѣна би/о. 

Обмѣнъ векселей не моясемъ разсматривать за операцию состоящую 
изъ д в у х * сдѣлокъ: изъ досрочной оплаты одпого векселя и учета дру-
гого. Въ виду того, что согласно обычая, при досрочной оплат« векселя 
плательщику возвращаются о/0 за дни оетающісся до срока векселя, взы-
сканные при учет«, то въ разсматриваемомъ нами примѣрѣ за досроч-
ную оплату векселя на 3.000 рублей, Б а н к * возвратит*: 

3.000 X 7 X 95 = 5о,42 36.000 

За учетъ же 2.500 руб.—изъ 6°/о Б а н к * удержит*, какъ мы вы-
читали, 25 руб.: слѣдовательно стоимости векселей 20 Іюня будетъ: 

3.000 — 55,42 руб. - 2.944,58 руб. 
2.500 — 2 5 — „ — 2 . 4 7 5 - „ 

разница . . 469,58 руб. 

причитающаяся къ уплатѣ Банкомъ кліенту. 
Обыкновенно при досрочном* выкуп« векселя, возвращаемый 

учетъ вычисляется изъ °/и уплачиваема^) Банком* по кредиту теку-
щ и х * счетов*. 

На ряду съ краткосрочными векселями, выписанными на срок* не 
свыше 0 мѣеяцевъ, въ торговой практик« иногда приходится встр«-
патьси съ долгосрочными векселями, которымъ до срока остается болѣе 
года. 

Долгосрочный обязательства учитываются въ случаѣ надобности 
не изъ простых* процентов*, а изъ сложных*, какъ болѣе выгод-
ных* для векселедержателя. 

Вычислспія сложных* процентов* представляют* большія затру-
дненія а потому въ практик« ихъ вычисляют* при помощи епеціаль-
ныхъ таблиц*. 

Вексель въ 5.000 рублей учтен* изъ 7% за 4 года. Один* рубль 

при учет« изъ 70/0 за 4 года обращается в * 0,7628.952« ^ Д ™ " 0  

вексель на 5.000 руб. сроком* на 4 года будетъ стоить при учет«. 

0,76.289.521 X 5.000 = 3,814,48. 

Если же учитывать этогь вексель изъ простых* процентов*, те 

получили бы: 
5.000 X 4 X 4 

100 
= 1.400 руб. 

т. е. вексель стоил* бы 8.600 р. и слѣдовательно в * послѣднемъ слу-

чаѣ »/о составил* разницу 214,48 руб. „«гяяпп* къ 
Коммерческие Банки принимают, на основании и х * уставов* къ 

учету только краткосрочные векселя. Бывает*, однако, «вогда что 
Банги»Считывает* векселя и съ болѣе длинными сроками, но въ этихь 

случаяхъ облекает* учетъ въ форму ссуды. 
Такъ если Банкъ принимает* къ учету вексель сроком ь на і г о д * 

a имѣета право у б ы в а т ь только 9-ти мѣсячные векселя, то на пер-
вые т р Г к К а "ОД* вексель выдается ссуда, обезнече иная особым* 
> б я з — в о м ъ (реверс*) выкупить вексель через* 

ппошествіи же трех* мѣсяцѳвъ вексель учитывается на общих* осно 
и з * суммы векселя удерживается помимо учета, так-

же сумма ссуды и проценты на нее за 2 мѣсяца. 
Вся эта операція косить названіе учета съ реверсомг. 
Б а н к и принимают* также къ учету и текущіе купоны отъ Р аз-

Н Ы М П р Р и З р Н : Т ^ ^ Г у п т е н о купонов* на 3.000 руб. Сроисъ к у н е 

нов* 1 Мая. Учетъ б0/«. 
Номинальная ц«на купонов* . . 3 0 0 — руб. 
50/0 Государственна™ сбора . . - 15 — . 

285 — руб. 
Г.о/0 съ 2 Я н в а р я - 1 Мая за 119 . . 4.67 „ 280,88 руб. 



Т А Б Л И Ц А № 1 . 

для опредѣлснія числа дией можду двумя сроками на коммерчески годъ въ 360 дпей. 
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1 31 61 91 121 151 181 211 241 271 301 331 
2 '32 62 92 122 152 182 212 242 272 302 332 
о 33 63 93 123 153 183 213 243 273 303 333 
4 34 64 94 124 154 184 214 244 274 304 334 
5 35 65 95 125 155 185 215 245 275 305 335 
6 36 66 96 126 156 186 2 6 246 276 ЗСХ» 336 
7 37 67 97 127 157 187 217 247 277 307 337 
H 38 68 98 128 158 188 218 248 278 308 338 
9 39 69 39 129 159 189 219 249 279 309 339 

Ю 40 70 100 130 160 190 220 250 280 310 340 
11 41 71 101 131 161 191 221 251 281 311 341 
12 42 72 102 132 162 192 222 252 282 312 342 
13 43 73 103 133 163 193 223 253 283 313 343 
14 44 74 104 134 164 194 224 254 284 314 344 
15 45 75 105 135 165 195 225 255 285 315 345 
16 46 76 106 136 166 196 226 256 286 316 346 
17 47 77 107 137 167 197 227 257 287 317 347 
18 48 78 108 138 168 198 228 258 288 318 348 
19 49 79 109 139 169 199 229 259 289 319 349 
20 50 80 110 140 170 200 230 260 290 320 358 
21 51 81 111 141 171 201 231 261 291 321 351 
22 52 82 112 142 172 202 232 262 292 322 351 
23 53 83 113 143 173 203 233 263 293 323 353 
24 54 84 114 144 174 204 234 264 294 321 354 
25 55 85 115 145 175 205 235 265 295 325 355 
26 56 86 116 146 176 206 236 266 296 326 356 
27 57 87 117 147 177 207 237 267 297 327 357 
28 58 88 118 148 178 208 238 268 298 328 358 
29 59 89 119 149 179 209 239 269 299 329 359 
30 60 90 120 150 180 210 240 270 300 330 

ч 

360 

Требуется знать число дней между 7 Сентябри и 4 Апрѣля. 

Въ графѣ Сентября находииъ для 1-го число 247, которое, вычтя изъ 360, даѳть 
113; это число прикладываомъ къ числу 94, находящемуся по лнніи 4, въ графѣ *ѣ-
енца Апрѣля, полученная сумма указывает* 207 дней. 

Въ графѣ Января находимъ для 2-го числа 2. Для 1 Мая находимъ число 121 
Вычтя иаъ 2 изъ 121, получимъ 119, показывающее число дней между 2 Января и 
1 Мая. 

Т А Б Л И Ц А № И . 

Д ѣ л и т е л е й д л я т а к с ъ п р о ц е н т а 

на іраждапскій годъ въ 365 дней. 
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Дѣлитѳли. CS 
î H 

Дѣлптсли. 

Та
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Дѣлптѳли. в! 0 ьз с» H 

Дѣлитнлн. 

Ч-л 73,006 2 » 18,250_ 37» 9,419 57з 6,488 

ч» 109,600 2'/a 14,600 4 s 9,125 67e 6,212 

% 54,750 2'/a 16,643 47» 8,111 6 » 6,083 

% 146,000 2 % 13,687 4V» 8,423 67® 5,616 

% 48,666 2'/* 16,222 4% 7,821 67» 5,763 

V« 292,000 2 % 13,272 474 8.858 67» 5,475 

7» 97,333 27s 17.176 47, 7,684 674 . 5,840 

% 58,400 23/e 15,368 4 V» 8,848 67і 5,407 

% 41,714 2% 13,904 4% 8,343 67 8 5,959 

1 » 36,500 2% 12,696 4% 7,892 67s 5,725 

1 ѵ» 24,333 3 » 12,166 •17» 7,487 6% 5,509 

іч» 27,375 3V» 10,428 5 » 7,300 67s 5,309 

IV» 21,900 37з 10,950 57» 6,636 7 » 5,214 

14» 29,200 3»/;, 9,954 57-J 6,843 8 » 4,561 

13/4 20,857 374 11,230 5»/» 6,441 9 » 4,055 

ІѴв 32,455 3% 9,733 57* 6,952 10 » 3,650 

ІѴа 26,545 37e 11,680 57« 6,304 11 > 3,318 

1% 22,461 3 % 
j 

10,815 57B 7,122 12 » 3,041 

1% 19,466 

1 

! 3% 10,063 67a 6,790 » 



Т А Б Л И Ц А № III. 

Д ѣ л и т ѳ л е й д л я т а к с ъ п р о ц е н т а 

на коммерчески годъ пт. 3 6 0 дней. 
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Дѣлнтеін. 

72,000 '2 » 18,000 34» 9,290 5% 6,400 

% 108;000 2'/а 14,000 4 » 9,000 57 8 6,127 

: V» 54,000 2*/а 15,428 4г/а 8,000 6 » 6,000 

Vi 144,000 24/з 13,500 44» 8,307 67, 5,538 

4* 48,000 24* 16,000 4а,/з 7,714 6V» 5,684 

" Va 288,000 2*1* 13.U90 44* 8,470 б9/4 5,400 

3/в 96,000 2 ' /в 16,941 44* 7,578 6»Д 5,760 

% 57,600 2% 15,157 Г/8 8,727 6s/* 5,333 

7e 41,142 2% 13,714 44» 8,228 67s 5,877 

1 » 36,000 27 в 12,521 4% 7,783 б3, а 5,647 

l'/a 24,000 3 » 12,000 47/а 7,384 6»/в 5,433 

Г/а 27,000 зч» 10,285 5 » 7,200 67/8 5,236 

1% 21,600 34s 10,800 54» 6,545 7 » 5,142 

1% 28,800 За/8 9,818 57» 6,750 8 » 4,500 

1% 20,571 34* 11,076 53/з 6,352 9 » 4,000 

щ 32,000 3*1* 9,600 5% 6,857 10 » 3,600 

l'/e 26,181 34» 11,520 53/* 6,260 11 » 3,273 

I5/* 22,153 3% 10,666 5 '/« 7,024 12 » 3,000 

1% 19,200 ЗѴв 9,931 5% 6,697 s > 

Г Л А В А X I X . 

Геѵ іы и кредитъ въ банкахъ.-Залоіъ.-Поручительство. 
Варран^ - К ^ и т ъ : подтвержденный, открытый и то-

парный. 

Едва ли не одинаковое значение сравнительно съ учетом* векселей, 
имѣет* для банковаго дѣла выдача частным* 
обѳзиеченныхъ залогом*, и открытіе кредитов*. Обѣ эти операщи 
могут* выражаться в * весьма разнообразных* 

Самым* простым* и частым* видом* кредита являетсяі та*юй 
который вытекает* и з * конто-корренто, т. е. ^ м с у ^ ^ у ^ 
банку отт, его контрагента-кліента, ne уплачиваются, а уписываются 
на его счет*, вслѣдотвіе чего счет* кліента становится « f ™ ™ * ; 
Открытіе кредита этого рода может* ^ о ^ о я п о о ^ в о и ^ ^ 
спондеи ціи, словесно или путем* молчаливого 
кредита начинается нредложеніем* одного и з * ( и Г р и Т р * 
ном* открьггіи друг* другу контокоррѳнтнаго счета 
между двѵмя банкирами). Договор*, в * этом* случаѣ «^ершается 
путем* отвѣтнаго письма или безмолвным* непосредственны^ м с ^ 
неніемъ иорученія. Въ случаѣ если контрагенты живуть в * одном* и 
~ е м Е о т к р ы в ' к р е д и т а может* быть выполниво - « o c « , 
ваніи личных* переговоров*. Как* мы (уже указывали вь главѣ оо* 
урегулировкѣ счетов* в * байках*, контокоррентные счета ™ д л « т ъ 
но только „ачислеиіюспеціальнаго процента, но часто 

Кредит* оказываемый одним* лицом* другому 
извѣетную увѣренность кредитора в * том*, что д о л ж н и к * ~ 
прииятыя обязательства. Отсюда вытекает* понятие ° 

Прн личном* кредытѣ заимодавец* оказывает* кредит* основы 
ваясь ііа довѣрін къличности должника егонравственным*!качес™** 
и вообще it* его платежеспособности и в * силу о х о г о не гребуетъ 
матѳріальнаго обезнеченія ограничиваясь одним* только пнсьменны^ 
обязательством*. Такой кредит* носит* название бланкового ШІИ откры 
того кредита. . „лп^ппи**, 

Но открытый кредитъ имѣѳтъ больше примѣнѳшя в * торговых* 
отпошеніяхъ ч ѣ ѵ * В * банках*, которые открывают!, таковые сравни-



тельно весьма рѣдко. Но всякое юридически правоспособное лицо 
можетъ пользоваться кредитом* в * баикѣ, передав* въ руки послѣд-
няго имущество, которое служило бы обезпеченіемъ кредитной сдѣлки. 
Въ этом* случаѣ сдѣлка кредита оггрѳдѣляется домашним* письмен-
ным* договором*, въ д в у х * экземплярах*, подписанный обѣими сто-
ронами и заключаюіцій всѣ подробности условія ссуды и залога. Эти 
условія всегда редактируются банками такъ. чтобы ссуда была вполнѣ 
обезпечена и при этом* обусловливают*, что имущество, служащее 
обѳзпѳчѳніемъ кредитной сдѣлки, поступит* въ продажу, если долж-
ник* по каким* нибудь причинам* не выполнит* своего обязательства 
перед* банкомъ. 

Требованіе о представленіи обѳзпеченія примѣняотоя также иногда 
и при кредитѣ, основанном* па индивидуальности должника, как* на-
примѣръ при контокоррентных* отношениях*, в * случаях* когда 
кліент* стал* дебитором* банка па сумму, превышающую его кредито-
способность. 

Залог* или обязательство, обезпѳчивающія открытый кредит* мо-
г у т * быть представлены какъ самым* дебитором*, такъ и третьим* 
лицом*, заинтересованным* в * открытіи испраіпиваемаго кредита. 
Равным* образомъ обезпеченіемъ въ исполніи должником* своих* обя-
зательств* можѳтъ служить и поручительство третьяго лица, платеже-
способность коего, по мнѣнію банка, не подлежит* никакому сомнѣнію 
и вполнѣ обезпечиваетъ долг* банка. 

On call. 

Самой распространенной формой кредита съ обезпечоніемъ 
является ссуда подъ процентпыя бумаги носящая пазваиіе снѳціальнаго 
текущаго счета до востребованія „ou call"). 

Ссуды нодъ залог* процентных* бумаг* регламентируются у нас* 
въ Уставѣ Кредитном* (разд. XI): 

Ст. 92. Банк* выдает* ссуды под* залог* государственных* про-
центных* бумаг*, оплаченных* акцій и облигацій, выпущенных* част-
ными компаніями и пользующихся гарантіею правительства, или при-
нимаемых* въ залог* по казенным* подрядам* и поставкам*. 

Ст. 93. Представляемый въ залог* имѳнпыя бумаги должны быть 
переведены на имя банка, или снабжены передаточным* объявленіем* 
либо бланковой надписью, ио правилам*, какіе соблюдаются при хгро-
дажѣ таковых* одним* лицом* другому. Если подпись залогодателя 
неизвѣстна банку, то она должна быть засвидѣтельствована двумя 
извѣстными банку частными лицами. 

Ст. 94. При выдачѣ ссуды додъ залог* процентных* бумаг*, банк*, 
берет* отъ заемщика особое обязательство выкупить залог* къ назна-
ченному сроку и, въ случаѣ неисполненія сего, огвѣтствовать перед* 
банкомъ не только заложенным*, но и другим* своим* имуществом*. 
При залогѣ акцій и облигаций частных* компаній, заемщик* обязы-
вается, сверх* того, обезпѳчить банк* или добавочным* залогом*, или 
соответствующею уплатою въ томъ случаѣ если въ иродолженіс вре-
мени, на которое выдана ссуда, биржевая цѣна на представленный в * 
залог* бумаги понизится на десять процентов* против* биржевой цѣны 

состоявшей при иріемѣ ихъ въ залог*. Копія съ обязательства вы-
дается въ то же время заемщику. 

ІІримтаніе: Въ случаѣ упоминаема™ въ сей (94) статьѣ нони-
женія биржевой цѣны акцій или облигацій, Банкъ предувѣдомляетъ о 
т Т ъ заемщика и если черезъ 10 дней не получит* дооавочнаго обез-
иеченія, то продает* весь залог* или соразмѣрную его часть. 

Ст 95 Выдаваемы« подъ процентныя бумаги ссуды не должны 
превышать: для бумаг* государственных* и гарантированных* прави-
тельством*—размѣра. выдаваемых* под* эти бумаги Государственным* 
банкомъ, а для всѣхъ прочих* б у м а г * - ц ѣ н ъ , но коимъ онѣ прини-
маются въ залог* по казенным* подрядам* и поставкам*. 

Но эта статья относится только къ городским* и общественным* 
банкам*; частные же банки, коммерческіѳ. выдают* ссуду под* про-
центныя бумаги в * размѣрѣ до 90% биржевой стоимости бумаги в * 
день совершенія сдѣлки кредита. 

Ст 96 Ссуды подъ залог* процентпых* бумаг* выдаются на сроки 
оть одного до шести мѣсяцев*. Подъ акціи и облигации частных* ком 
паній, прииимаемыя в * залог* по казенным* подрядам* и поставкам*, 
но но пользуютціяея гарантіею п р а в и т е л ь с т в а , ссуды выдаются сроком* 
ие болѣѳ трех* мѣсяцевъ. 

Но и в * данном* отношепіи коммерческіе банки имѣютъ преиму-
щество предъ общественными, т а к * какъ выдают* ссуды сроком* ооу-
словлениымъ ихъ уставами, каковые сроки достигают* до 9 мѣсяцевъ. 

Ст 97 ГІо уплатѣ занятых* под* процентныя бумаги денегъ. Ьанкъ 
возвращает* опыя заемщику вмѣстѣ с * данным* им* обязательством*, 
а выданную копію съ сего послѣдняго отбирает* от* пего обратно. 

Ст 98. Если заемщик* не уплатит* долга въ срокъ. то по исте-
ченіи Ю дней льготы заложенный процентныя бумаги подвергаются 
продажѣ на мѣстѣ, или чрез* поерѳдство Государственнаго Банка, 
смотря по тому, что будет* выгоднѣе для банка и самого заемщика. 

Ст 99 И з * вырученной продажею процентных* бумаг* суммы 
удерживаются выдапныя въ ссуду деньги с * процентами за {все про-
сроченное время и издержками по продажѣ. 

Ст 100. Если бы случилось, что продажею бумаг* не была выру-
чена вся должная банку сумма, то недостающее взыскивается, установ-
ленным* порядком*, съ прочаго имущества закладчика. 

Означенный законоположѳнія, хотя и легли въ основу уставов* 
наших* частпыхъ коммерческих* банков*, но банки эти, а равно бан-
кирская конторы выработали для спеціальных* текущих* счетов* до 
востребованія (on call) свои особыя правила, печатный текст* которых* 
означен* на квитанціи. выдаваемой кліенгу при открытіи ему специаль-
на™ текущаго счета. 

Правила но специальному счету («on call») 

Въ С.-Петербургскому Учетному и Ссудномъ байт. 
§ 1. По специальному счету банк* открывает* кредит*, но своему 

усмотрѣнію, подъ залог* государственных* процентных* бумаг*, ак-



цій, облигаций и других? цѣнноотей, а равно подъ денежный обяза-
тельства, назначенный къ платежу не далѣе 9 мѣсяцевъ. Отъ лица, же-
лающего имѣть спеціальный счѳтъ, требуется согласіѳ на установлен-
ныя банком?, по этому счету правила и обязательство вполнѣ подчи-
няться имъ, въ удостовѣреніе чего лицо, желающее имѣть спеціальный 
счетъ, подписывается подъ печатным* текстом?, этих* правил*, обо-
значая при подписи свой адрес*. 

ІІримѣчиніе. При перѳмѣнѣ адреса лицо, имѣгоицее специальный 
счет*, письменно извѣщаетъ банк?, о таковой -цѳремѣнѣ. 
§ 2. Всякое увѣдомленіе или требование банка, доставленное по 

адресу, сообщенному банку въ порядкѣ, оиредѣленномт. g 1-мъ этих* 
правил* или примѣчаніемъ къ нему, должно быть признаваемо достав-
ленным* самому лицу, имѣгощему снеціальный счетъ. 

§ 3. При пріемѣ на специальный счетъ какъ денегъ, такъ и бумаг?, 
или другихъ цѣнностей, банкомъ выдаются увѣдомительныя о томъ 
письма или квитаыціи. 

g 1. Представленные на слеціальиіый счетъ бумаги и купоны дол-
жны быть въ соверипеиномъ порядкѣ; если бумаги именныя, то къ 
ним* должны быть приложены нерѳводныя на имя банка объявления. 
ИЛИ же сдѣланы перодаточныя надписи, или и то и другое, сообразно 
требованіямъ уставов* разных* обществ*; при чем* банк* имѣет* 
іираво во всякое время, по своему усмотрѣнію, перевести ихъ на 
свое имя. 

§ 5. Вс.ѣ принятия на спеціальньтй счетъ деньги, бумаги и другія 
цѣнности служат* обезпеченіѳмъ какъ долга по специальному счету, 
такъ и всѣхъ другихъ долгов* банку лица, имѣющаго спеціальный 
счет?,. 

S (>. Выдача со снеціальнаго счета какъ денег*, такъ и бумаг?,, 
или другихъ цѣнностей самому лицу, имеющему специальный счетъ, 
производится по словесному его заявлению подъ его росписку па кас-
совых* ордерах* банка; выдача же третьим* лидамъ, равно как* и 
исполнение разных* денежных* порученій лица, имѣющаго специаль-
ный счетъ, производится на основаніи письменных* его требованій и 
сообщеній, или телеграмм* съ засвидѣтельствованною его подписью. 

§ 7. По всѣмъ принятым* па спеціалыиый счетъ бумагам* и ку-
иионамъ банкъ своевременно получает* проценты и дивиденды, а по 
тиражным* бумагам* получает* деньги и выигрыши и записывает* 
всѣ полученныя суммы въ кредит* спеціальнаго счета. Принятые на 
спеціалыиый счета билеты обоих* выигр. займов* и закладн. с.ъ выигр. 
листы Гос. Дв. Зем. Банка страхуются банкомъ наканун« тиражей без* 
особаго предувѣдомленія, и стоимость страхованія записывается въ де-
бет* спеціальнаго счета. 

§ 8. При пріемѣ бумаг* и другихъ цѣнностей банкъ словесно со-
общает* о размѣрѣ открываема™ подъ них* кредита, при чем* банк* 
предоставляет* себѣ право во всякое время, по своему усмотрѣнію, 
измѣнить размѣръ кредита. 

Примѣчингс. Кредит* открывается банкомъ не далѣе какъ на 
девять мѣсяцѳвъ. Если банкъ не увѣдомитъ о закрытіи кредита, 
таковой считается продолженным* на слѣдующіе девять мѣся-
цевъ. 

§ 9 Банкъ имѣетъ право во всякое время, по своему усмотрѣнно, 
потребовать отъ заемщика доставления добавочнаго обеспечения, ИЛИ 
возврата части оостоящаго за ним* долга, или же возврата всего долга 
съ процентами. О таковых* требовапіяхъ банкъ посылает* ипвѣщеяія 
заемщику по его адресу (см. §§ I и 2), назначая для исполнения своихъ 
требований трехдневный срокъ; въ случа« неисполнения этих* требо-
ваний въ течение указанна™ срока, банк* имѣетъ право приступить во 
всякое время, по'своему усмозрѣпію, къ продаж«, находящихся на 
специальном* счет« такого заемщика, бумаг* и другихъ цѣнностей и 
вырученныя отъ продажи деньги употребить на покрытие веѣхъ, при-
читающихся банку, сумм* съ процентами, комиссией и расходами по 
продаж«, при чем* въ могущей сказаться недовыручи« заемщик* от-
вѣтствуотъ перед* банкомъ вс«мъ своим* имуществом*, въ томъ чи-
сл«—и всѣми его, находящимися ьъ банк«, по какимъ-либо операциям*, 
деньгами, бумагами и другими цѣнностями. 

S 10. При открытіи спеціальнаго счета банкъ сообщает* заем 
щику' о размѣр« взимаемых* по его счету процентов*, или коммиссіи 
или того и другаго. при чем* банк* имѣе?ъ право во всякое время, 
но своему усмо?р«иію. измѣнить таковой разм«ръ съ предупреждени-
ем* о томъ заемщика не менѣе, какъ за три дня. Въ случаях*, когда 
за лицом*, имѣющпмъ спеціальный счетъ, долга не состоит*, банкъ 
платит* па деньги по такому специальному счету проценты ьъ раз-
мѣрѣ, платимом?, банкомъ по текущему счету, объ измѣпении какового 

размѣра банкъ публикует* въ газетах*. 
Иримѣчапіс. Причитающиеся по спеціальпому счету, согласно 

суицествующимъ узаконеииіямъ, сборы въ казну уплачиваются ли-
цом*, на имя котораго открыт* счет*. 
g 11. Банк* насчитывает* причитающіеся ему проценты на дѣи-

ствительпо выплаченный по специальному счету суммы каждые три 
мѣсяца, а именно: 31 Марта. 30 Іюня. 30 Сентября и 31 Декабря, запи-
сывая таковые проценты въ дебет* специальна™ счета; въ тѣхъ же 
случаяхъ. когда проценты причитаются въ пользу лица, имѣюіидаго 
спеціальный счетъ, банк* насчитывав??, ихъ раз* въ год*, 31 Декабря, 
и записывает* ихъ въ кредит* спеціальнаго счета. Послѣ каждаго 
произведении™ въ вышеупомянутые сроки начета процентов* банкъ 
высылает* выписку спеціальнаго счета по адресу, упомянутому въ & I 
и примѣчаніи к?, нему. 

§ 12. Банкъ имѣетъ право перезалога всѣхъ нриняіыхъ имъ на 
спеціальный счетъ бумаг* и цѣнностей. 

Желая имѣті» въ С.-Петербургскомъ Учетном* и Ссудном* Ьанкѣ 
специальный счет* („он call") симъ удостовѣря . ч т о на 
вышеизложенныя правила изъявл. согласіе я обязу впол-
н « подчиняться какъ этимъ ииравиламъ, такъ и т«мъ, которыя впредь 
будут* установлены ио спеціальпому счету. 

Подпись: 
Адрес*:  

С.-Петербургъ, ..190. г. 
Iß* 



Печатный текст* этихъ правил* составляет* форму договора спе -
ціальнаго текущаго счета. Вся суть и х * сводится, однако, к * тому, что 
банкъ имѣѳтъ право во всякое время, по своему усмотрѣнію, закрыть 
текущій счетъ, т. е. потребовать огь заемщика уплаты всего долга, 
выкупа заложенных* бумаг*, либо взноса дополнительна™ обѳзпече-
нія или возврата части долга, в * теченіѳ коротка™ срока (3—7 дней), 
о чем* посылается кліѳнту увѣдомителытое письмо съ предварением*, 
что, въ случаѣ неисполненія сего тробованія банка къ назначенному 
сроку, банк* имѣетъ право пристуиіить по своему усмотрѣнію к * продажѣ 
находящихся на спеціальномъ счетѣ (on call) заемщика цѣнных* бу-
маг* и выручешшя отъ продажи деньги употребить на покрытіе долга 
съ процентами, комиссией и расходами по продажѣ, при чем* въ мо-
гущей оказаться нѳдовыручкѣ заемщик* отвѣчаетъ и другим* своим* 
имуществом*. 

Как* на существенны я особенности установленных* банками и 
банкирами правил* по on call, можно указать, что всѣ бумаги и цѣн-
ности, приняіыя в * депо (въ залог*) спеціалыіаго текущаго счета, слу-
жат* обозпечѳніем* ne только этого счета, но равно и всѣхъ другихъ 
долгов* онколиста (лица имѣющаго счетъ on call) банку, даже при 
полн'Ьйшей самостоятельности и независимости сдѣлокъ, изъ коих* 
они возникли, отъ ou call. Такимъ образом*, зяачоніе залога и сила 
специальна™ текущаго счета распространяется и на всѣ другія дѣло-
выя отношенія кліента-онколиста съ банкомъ. 

Равно по правилам* спеціальнаго текущаго счета, выданная по 
сему счету ссуда, хотя и имѣотъ специальное обезпеченіе ьъ заложен-
ных* цѣпныхъ бумагах*, но, въ случаѣ недовыручки суммы паиокры-
тіе долга из* ііродаиныхъ цѣппыхъ бумаг*, обезпѳчивается также 
всѣми находящимися въ банкѣ на каких* бы то іш было счетах* день-
гами и бумагами, т. е. заемщик* (онколистъ) отвѣчает* перед* бан-
комъ въ могущей оказаться недовыручкѣ всѣми имеющимися въ банкѣ, 
по какимъ-либо операціямъ онколиста, цѣнностялш. 

Выше мы видѣли, что в * правилах* банковыхъ учреждений, вы-
работанных* для спѳціалъныхъ текущих* счетов*, упоминается только 
о правах* залогодержателя (банка), но ничего не говорится об* его 
обязанности реализовать (продать) залог* въ точно определенный 
срокъ или немедлоппо и о наступленіи просрочки. 

Мы не остановились бы на этом* вонросѣ. если и з * этой неясно-
сти не возникали судебные процессы. 

Дѣло въ томъ, что залог* по „on call" заключается въ цѣнныхъ 
бумагах*, не только гарантированных* государством*, но также въ 
акціях* и паях* частных* компаний и обществ*,—то-есть въ бумагах*, 
подвергающихся постоянному и значительному колебаніюкурса—какъ 
составляющий предмет* биржевой епѳкуляціи. Замедлѳяіе продажею та 
них* неустойчивых* цѣнностѳй. хотя бы на нѣсколысо дней, можетъ 
легко повлечь за собою, вслѣдствіе паденія курса бумаг*, значитель-
ные убытки для залогодателя (онколиста), имѣющаго, с * одной сто-
роны, право на полученіо образовавшегося от* продажи остатка, а, с * 
другой стороны, имѣющаго обязанность отвѣчать и остальным* сво-
им* имуществом*, если продажная цѣна не иокроѳтъ всего долга 
сполна. 

Отсюда возникали споры, должеіиъ ли банк* продать Залог*, либо 
оставить его за собой въ первый биржевой день по нросрочкѣ, upe-
кративъ вмѣотѣ съ тѣмъ исчисленіе процентовъ, разечитатьен съ кли-
ентом* но биржевому курсу на эти бумаги въ день просрочки, или 
же наоборота; обязанность эта на банк* не лежит* и онъ может*, по 
своему усмотрѣнію, откладывать продажу, начислять проценты и раз-
считаться с * кліентомъ по биржевой цѣнѣ бумаг* любого, по своему 
выбору, дня? 

Этот* важный юридический вопрос*, имѣющій столь существенное 
значеніе для кліентовъ банков*, представляется в * настоящее время 
въ нашей судебной практик* спорным* и возбуждает* разный сомнъ-
нія. Даже Кассаціонный Департамент* Сената не установил* еще 
твердо своего взгляда по вопросу о срокѣ продажи. В * кассационном* 
рѣшеніи по дѣлу П р о з о р о в а съ Саратовским* Общественным* Банкомъ 
выражено общее начало, что при всякаго рода займѣ съ залогом*, въ 
том* числѣ при займѣ с * залогом* процентных* бумаг* обращение 
банком* взысканія долга на залог* есть его право, а не обязанность, и 
что банкъ не отвѣчает* перед* кліентомъ за падение цѣнности зало-
женнаго имущества ко времени его продажи, зависящей вполнѣ от* 
ѵсмотрѣпія банка. 

Но въ то же время в * цѣлом* рядѣ спорных* дѣл* по специаль-
ному текущему счету, бывших* на разсмотрѣніи Спб. Коммерчески™ 
суда и IV Департамента Сената, твердо установлен* тот* принцип*, 
что банк*, не воепользовавшійоя своим* правом* продать бумаги или 
оставит* и х * за собою по курсовой цѣнѣ в * ближайшіи биржевой 
день иослѣ дня, назначенпаго для выкупа бумаг* или взноса дополни-
тельна™ обезіиеченія, не иснолнившій своей обязанности реализиро-
вать счет* кліента, долженъ произвести разсчет* с * кліентомъио бир-
жевому курсу дня просрочки; если же банкъ не продаст* заложенных* 
цѣнностей в * первый биржевой день нослѣ срока, то можетъ продать 
ихъ впослѣдствіи, но не иначе, какъ по курсу высшему против* курса, 
существовавши™ въ тот* ближайшій биржевой день. Р ѣ ш е т я Коммер-
ческаго Суда и IV Департамента основаны отчасти на торговом* оиы-
чцѣ, выраженном* въ постановлен^ Собранія Ѵ-го разряда гласных* 
Спб. биржи от-ь 8 Декабря 1881 года, которое гласит*: 

Собраніѳ признало, что на С.-Петербургской биржѣ по означен-
ному предмет}' руководствуются слѣдующим* обычаем*: 

При отеутствіи других* условий в * заключенной между сторонами 
сдѣпкѣ ио ссудѣ до востребования (on call), лицо, которое выдало ссуду до 
востребования, в * ограждение своих* интересовъ, должно само наолюдать 

за тѣмъ, чтобы залогъ покрывал ссуду, и, въ случаи паденгп чинности заложен-
ных* бумагъ, обязано письменно известить о сем* своего кліента в потребовать 
доплаты въ определенный срокъ: если же доплаты въ срокъ последует», то 
должно продать заложенныя бумаги вь первый за сит биржевой день, въ ко-
торый будет* котировка. Въ случаи упущен?я исполненія от ихъ обязанностей 
лицо выдавшее ссуду, не въ праве требовать огь кліента ризницы въ цшѣ. 
образовавшейся вел*дствіе дальнѣйшаго иаденія цѣны заложенных* 
бумаг*. 



Ссуди подъ товары. 

Коммерческіе банки иѳ ограничиваются въ дѣлѣ открытія креди-
тов* выдачей ссуд* под* процентный бумаги; они выдают* также ссуды 
подъ товары, векселя, золото и серебро пъ слитках*. 

При выдачѣ ссуд* иод* товары, какъ и при разсмотрѣнныхъ нами 
ссудах* подъ процентный бумаги, банки означают* всѣ условія кре-
дита въ домашнем* письменном* договорѣ. Но в ъ т о время, когда при 
ссудах* подъ процелтпыя бумаги, послѣднія переходят* на все время 
существованія кредита во владѣніѳ банка, при ссудах* подъ товары, 
таковые могутъ переходить во временное владѣніе банка, или же оста-
ваться во временном* же владѣніи третьих* лицъ. 

Если ссуда подг, товары выдана под* товар*, находящійся въ мо-
мент* заключения сдѣлки въ фактическом* обладаніи заемщика, то со-
гласно : 

Уст. Кр. Ст. 102. Представляемые въ залог* товары должны быть 
сложены въ томъ самом* городѣ, гдѣ находится банкъ, въ принадле-
жащих* залогодателю или нанятых* имъ кладовых*, магазинах*, либо 
других* безопасных* помѣщеиіяхъ, и за его же караулом*. 

Ст. 103. Закладываемые товары, кромѣ металлов*, должны быть 
застрахованы от* огня въ полной ихъ стоимости. 

Согласно же уставов* коммерческих* банковъ, товары должны 
быть застрахованы отъ огня въ суммѣ, не менѣе какъ на 5V выше ис-
прашиваемой подъ оные ссуды. Полисы хранятся въ банкѣ. 

Ст. 104. Получив* прошение о пыдачѣ ссуды под* товар*, банкъ 
отряжает* двух* своихъ членов* для осмотра товара, и если они най-
дут* оный въ томъ самом* количеств« и качеств«, какъ означено въ 
прошеніи залогодателя, a помѣщеніе, въ котором* он* хранится, со-
отпѣтствующимъ означенным* въ стать« 102 условіямъ, то къ товару 
припечатывастся печатью банка учетный билет* съ означѳніемъ. кому 
товар* принадлежит*, в * каком* количеств« и качеств« оказался и на 
какой срокъ закладывается. Сверх* того, если ломѣщѳніѳ товара зам-
кнутое, то двери онаго запечатываются печатями банка и представ-
ляются для храненія въ этот* послѣдній, вмѣстѣ съ донесеніемъ о по-
елѣдствіяхъ сд«ланнаго имъ осмотра. 

Ст. 105. Затѣнъ правленіе банка, по соображенію количества и ка-
чества товара и существующих* на него ц«нъ, а также кредита за-
логодателя и торговых* обстоятельств* вообще, опредѣляетъ размѣръ 
ссуды, не выходя, впрочем*, изъ высших* размЬровъ, установленных* 
для ссуд* сего рода по Государственному Банку. 

По отиошенію частных* коммерческих* банков*, вышеприведенная 
статья, видоизмѣняется въ том* смысл«, что эти банки руководствуются 
правилами своихъ уставов*, которые разрѣшаютъ выдачу ссуд* подъ 
товары в * размѣрѣ не свыше 3/3 стоимости товара. 

Ст. 106. Ссуды разр«шаюгся на срокъ отъ трех* до девяти м«сн-
цевъ, соображаясь, съ одной стороны, ст. желаніемъ заемщика, а съ 
другой—со степенью прочности товара и постоянства въ ц«н«. 

И въ данном* случа« коммерческіе банки имѣютъ преимущество 
пред* общественными, так* какъ срокъ ссуды подъ товары может?» 

быть продолжаем* коммерческими банками, по усмотрѣнію ихъ нрав-

леній, до 11 мѣсяцѳвъ. 
Ст 107. При выдач« ссуды банкъ берет?» ота заемщика особое 

обязательство выкупить залог* къ назначенному сроку и в ъ случаѣ 
неисполнения сего, отвѣтствовать пред* банком* не только заложен 
нымъ, но и другимъ своим* имуществом*. Въ то же время выдается 
изъ банка заемщику копія съ сего обязательства. 

Ст. 108. Принятые въ залог* товары банкъ свидетельствуете » * 
присутствии хозяина, еженедельно, а въ случа« надобностн-вяезапно, 
посредством?» своихъ членов*, которые о послѣдствіяхъ повѣрки доно-
еяте банку. Если при этом* окажется въ товарах* повреждение или 
утрата, то хозяин* обязывается въ теченіе 10 дней, или ниести .аня-

7 сумму, или представить въ обезпеченіе другой, соразмѣрный сво-
ему долгу, залог*; если же ни того, ни другого ne сдѣлаете. то с * за-
ложенным* товаром* поступается, какъ съ просроченным* -,,ст. 114) . 

Примѣчанге 1. Въслучаѣ отлучки хозяина изъ города, опъ обя-
зывается письменно объявить банку, кому поручил* надзор* за 
товаром* и печать, которою запечатана кладовая или магазин*, 
дабы банк* знал?., къ кому обратиться при производств« озна-
чепнаго въ сей (108) стать« свидѣтельства. 

ІІримжаніе. .2. Расходы на перевѣшиваніе и иеремѣриваиііе това-
ровъ, как* при провѣркѣ ихъ, на основании сей (108) статьн такъ 
и при самом* иріѳмѣ въ залог*, обращаются на счет* заемщика 

Ст 109. Если уплачена будете въ банкъ часть выданной ссуды, 
то соразмѣрное количество товара освобождается отъ залога. 

Ст 1 Ю Заложенные товары дозволяется передавать другому лицу 
с * тѣмъ, чтобы цриниматель оныхъ подписался подъ обязательством* 
заемщика, что взнос* денег* по сему обязательству он* берет* на себя. 

Ст 111 Дозволяется продавать заложенные товары, с?, тѣм* голыш, 
чтобы вся занятая под* залог* оныхъ сумма была внесена въ банк* 
прежде отдачи товара покупщику. 

Ст 112 Банкъ не отвѣтствуетъ иредъ покупателем* за полное ко-
личество товаровъ въ кладовой или въ другом* мѣетѣ сложенных*. 

Ст 113 По ушіатѣ заемщиком* всей занятой суммы, заложенный 
товар* возвращается въ распоряжеиііе хозяина вмѣстѣ съ данным*. имъ 
обязательством*, a копія съ сего обязательства отбирается отъ заемщика 

обратно. m Е с л я з а ѳ м щ и к ъ ц ѳ заплатите въ срок* занятой въ банк« 
подъ залог* товара суммы, то ему дается 10 дней льготы, со взыска-
нием* слѣдующнхъ за оные процентов* по разсчету. Если ж е л п о м и -
нованіи льготных* дней, занятая деньги внесены ^ б у д ^ ь . т о б а н ^ 
д«лаѳта распоряженіе о продаж« заложеннаго товара съ публичнее 
торга, которая совершается безотлагательно въ правлении банка, при 
член« городской управы, и ни въ каком* случаѣ не далѣе, какъ чрез* 

два мѣсяца со дня просрочки. 
Ст 115 Изъ вырученных* за проданный товар* денегъ банк* 

удерживаете, сверх* запятых* денегъ, съ процентами за все просро-
ченное время, еще особую пеню, полагая по три копѣйки съ рубля со 
всей должной суммы. 



Статьи 114 и 115 пъ уставах» частных» коммерческих» банков» 
видоизмѣнепы нѣсколько, для разных» банковъ разно. 

Ст. 116, Если при продаж* товара съ публичнаго торга не выру-
чится вся должная сумма съ процентами и пенею, то недостающее взы-
скивается съ прочаго имущества закладчика. 

ІІримѣчате. В * случа* неисправности заемщика, у котораго 
заложенный товар» находится не въ собствеппомъ, а въ наем-
ном» помѣщеиіи, плата, слѣдующая за сіе послѣднее,*со дня про-
срочки займа до продажи товара съ публичнаго торга, произво-
дится изъ сумм» банка и затѣмъ взыскивается изъ вырученных» 
продажею дѳнѳгъ, а въ случа* недостатка оныхъ на покрытіѳ всего 
долга закладчика — изъ прочаго его имѣпія, какое гдѣ оказаться 
можетъ. 
117. Въ случа* смерти закладчика, отвѣтствепнооть въ пдатѳжѣ 

запятых» имъ денегъ переходит» къ его иаслѣдникамъ. 
Но, какъ мы говорили выше, банки выдают» ссуды не только подъ 

товары, представляемые въ залог» въ наличном» вид*, но также откры 
ваютъ кредит» и подъ документы, служащіѳ удостовѣрепіемъ принадлеж-
ности товара лицу, желающему взять подъ товар» ссуды. Къ такимъ 
документам» относятся дубликаты накладных» желѣзныхъ дорог» и 
коносаменты, о которыхъ мы уже говорили подробно, а равно варранты. 

При первых» д в у х » документах» кредит» открывается подъ то-
вар» паходящійсн въ пути, и ссудная операція выражается обыкно-
венно въ томъ, что отправитель товара передает» банку путевые до-
кументы для инкассо въ мѣстѣ пазпачетя груза и получает» отъ банка 
ссуду въ счет» суммы предстоящей къ поступленію по инкассо. Пу-
тевые документы въ этомъ случа* должны быть нереданы банку вмѣ-
стѣ съ фактурой и страховым» полисом», а равно съ ипструкціями, 
какъ поступить съ грузом» въ случа* непринятія ого адресатом». 

Но еще большее значеніе для кредита товаровладельцев» въ стра-
нах», въ коихъ привились товарные склады, им*ютъ варранты, т. ѳ. 
документы, выдаваемые этими складами въ удостовѣреніе принятых» 
ими на храненіе товаровъ. 

Подъ именемч» товарных» складов» разумѣются обширныя помѣ-
щѳнія, предназначенный для пріема и склада чужих» товаровъ разнаго 
рода или одного какого-нибудь вида. 

Значѳяіе товарных» складов» состоит» прежде всего въ язбавле-
ніи торгующих» отъ необходимости имѣть собственный помѣшенія или 
нанимать таковыя только для собственных» товаровъ, что значительно 
сокращает» ихъ расход» по хранѳнію товаровъ, ибо чѣмъ обширнѣе 
склады, тѣмъ храненіе обходится дешевле. Кромѣ того, купцы осво-
бождаются отъ необходимости имѣть персонал» служащих» въ склад*, 
а пользуются услугами служащих» въ товарпомъ склад*, что обхо-
дится несравненно дешевле, такъ какъ расход» на содержаиіе служа-
щих» въ товарных» складах» распространяется на большое число то-
варовъ и раздѣляется между всѣми пользующимися этими складами. 

Далѣе, товарные склады упрощают» значительно продажу-покупку 
товаровъ, находящихся на склад*, такъ какъ таковая совершается бѳзъ 
фактического пѳремѣщенія товаровъ, пока, наконец», один» изъ покуп-
щиков» не захочет» пустить его въ обращеніѳ. 

Кромѣ того, система товарных» складов» дала возможность вве-
сти нѣкоторыя усовершенствования въ торговлѣ топарамн, поддающимся 
классификаціи по типам». Такъ, напримѣръ, въ Глазго, г д * мѣстная 
биржа является центральным» пунктом» торговли шотландским» же-
лѣзомъ и всѣ сдѣлки имѣютъ своим» предметом!» желѣзо двух» только 
опредѣленныхъ сортов»: высшаго и низшаго, — торговые склады въ 
Глазго, приноравливаясь къ этому обычаю, начали выдавать варранты 
не на индивидуально опредѣленную нартію желѣза, а вообще на из-
вѣстное количество жѳлѣзп опредѣленнаго качества, высшаго или низ-
шаго, что дало, конечно, возможность совершать сдѣлки на желѣзо по 
варрантам» и, даже, сдѣлало эти документы предметом» срочных» сдѣ-
локъ и установило котировку ихъ. 

Но особенно широкое примѣненіе получила система товарных» 
складов» съ классификаціеіі но типам» товара въ Америк*, въ хлѣбной 
торговлѣ. Сдавая свой хлѣбъ въ склады, г д * онъ подвергается очисткѣ 
И сортировк*. владѣлецъ хлѣба получает» документ» NE на индивиду-
ально онредѣленную нартію хлѣба, а вообще на извѣетное количество 
зерна онредѣленнаго сорта и качества. Для сортировки хлѣба склады 
снабжены обширными механическими приспособленіями, такъ называе-
мыми элеваторами, которые, находясь въ тѣснѣйшей связи съ желѣз-
ными дорогами и пристанями, имѣютъ возможность ироизводить на-
грузку, выгрузку и перегрузку товара механическим» путем», равно 
отправлять хлѣбъ въ ссыпную, устраняя порчу и утерю его на плат-
формах» дорог», сберегая издержки па покупку мѣшісовъ, ихъ ремоиггь 
насыпку и пр. Все это уменьшает» до минимума накладные расходы, 
которые въ торговлѣ хлѣбомъ составляют» значительную часть стои-
мости хлѣба на мѣст*. 

Приводим» паше законодательство относительно товарных» скла-
дов», элеваторов» и документов», выдаваемых» этими учрежденіями. 

О товарных* с,кладах*. 

Сводъ Зак. т. X I , ч. I I , изд. 1903 г . 

709. Д*йствіго правил», изложенных» въ сем» Раздѣлѣ (ст. 70»— 
762), подлежать товарные склады, учреждаемые для пріема на хране-
ніо разнаго рода товаровъ, съ выдачею документов» для продажи и 
заклада этихъ товаровъ (складочных» и закладных» свид*тельствъ). 
1888 Март. 30 (5099) пол., CT. 1. 

710. Правила, изложоппыя въ статьях» 709—762, не распространя-
ются на амбары и другія иомѣщѳнія, устраиваемые для храненія то-
варовъ без» выдачи упомянутых» въ иредшедшѳй (709) стать* доку-
ментов». Там» же, ст. 2. 

711. Товарные склады (ст. 709) могутъ быть устраиваемы: 1) для 
особаго хранѳнія по сортам» партій товаровъ, принадлежащих» каж-
дому отд*льному хозяину, и 2) для храненія товаровъ, подлежащих» 
обезличспію, причем» товары разных» хозяев» смѣшиваются, будучи 
подраздѣлены лишь на установленные сорта. (Там» же, ст. 3.—Ср. 1888 
Іюл. 3 (5391) пол. Ком. Мин.; 1890 Іюл. 3, собр. узак.; 863, иол. Ком. Мин.; 
1891 Февр. 24, собр. узак.; 339, пол. Ком. Мин.). 



712. Оііредѣленіе рода товаров*, допускаемых* къ пріему на хра-
нсніе в * товарных* складах* (ст. 709). а равно указание товаров*, ко-
торые могут* быть обезличиваемы, предоставляется Министру Финан-
сов*. 1888, Марта 30 (5099), пол., ст. 4. 
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Обь учреждены товарныхъ складооъ 

713. Товарные склады могут* быть учреждаемы земствами, город-
скими, купеческими или биржевыми обществами, акционерными компа-
піями па основаніи их* уставов*, товариществами и отдѣльными лицами. 
1888, Марта 30 (5099), пол. ст. 5. 

Лримѣчаніе. Товарные склады, с * выдачею складочных* и 
закладных* свидѣтельствъ. могут* быть учреждаемы обществами 
сельскаго хозяйства, съ особого, каждый раз*, разрѣшоиія Ми-
нистра Финансов*, по соглашению съ Министром!. Государствен-
ных* Имущѳствъ. 1891, Мая 21. собр. узак., 705, 1. 
714. Учрежденіе товарных* складов* и переуступка оных* до-

пускаются пе иначе, как* съ особаго, каждый раз*, разрѣшенія Ми-
нистра Финансов*, который относительно окладов*, учреждаемых* 
земствами и городскими обществами, входит* в * предварительное со 
глапіеніе с * Министром* Внутренних* Дѣлъ. Желѣзнодорожиымъ 
нредпріятіямъ учрежденіѳ товарных* складов* разрѣшаѳтся лишь на 
основаиіи особых* условій, опредѣляемых* отдѣльно для каждаго 
случая с * Высочайшая соизволения, испрашиваемаго чрез* Комитет* 
Министров*. 1888, Март. 30 (50991 пол. ст. 6; 1889, Trou. 21 (6118); Іюл. 8 
(6183) II, ст. 10, 16, 17; 1890, Іюн. 13, собр. узак., 727; 1891, Фѳвр. 24, собр. 
узак . 338, пол. Ком. Мин.; 1892, Яив. 6, собр. узак., 227; Янв. 11, собр. 
узак., 192, усл., §8 5, г; прим.; 7, 9, 11, 15—20; Апр. 3, собр. узак. 503, 
иол. Ком. Мин. 

715. Учрежденіе товарных* складов* для храиенія товаров*, под-
лежащих* оплатѣ таможенными пошлинами, а также порядок* тамо-
женная за ними надзора, опредѣляютея особыми правилами, утвер-
ждаемыми Министром* Финансов*. 1 8 8 8 , Март. 30 (5099), пол., ст. 7. 

716. Принадлежащее товарному складу недвижимое имущество не 
может* быть обременяемо залогом* и, служа обезпеченіемъ ио обяза-
тельствам* склада относительно принятых* им* на храненіе товаров*, 
не можетп, получить другого назначѳнія впредь до ликвидации дѣль 
по сим* обязательствам*. Там* же, ст. 8. 

717. Товарные склады, в * отиошеніи платежа торговых* и иных* 
пошлин* и сборов*, подчиняются общим* правилам*, установленным* 
для торговых* предпріятій, съ тѣми лишь въ сем* отношѳніи изъятиями, 
кои именно для предпріятій товарных* складов* постановлены. Там* же, 
СТ. 9; 1891, Мая 27, собр. узак., 727. 

ІІримѣчаніе. Товарные склады, учреждаемые на основании по-
становлен! я, изложошіаи-о в * примѣчаніи къ статьѣ 713, освобо-
ждаются, до 1 Января 1897 года, отъ платежа торговых* пошлин*. 
1891, Мая 21, собр. узак., 705, И. 

Объ оНсранінхъ товарныхъ сішідовь. 

718. Товарные склады, по мѣрѣ свободная в * них* помѣщешн. 
обязаны принимать товары для храиенія от* всякаго желающая, и не 
вправЬ давать кому-либо изъ складчиков* предпочтение пред* другими. 
При одновременном* заявлеиіи со стороны яѣскольких* товарохозяев* 
о желании сложить товары и при невозможности удовлетворить всѣ 
такія заявленія по недостаточности в* складѣ сободнаго помѣщения. 
предпочтете дается тѣмъ из* товарохозяев*, которые пожелают* сло-
жить товар* па кратчайшій. сравнительно с * другими, срок*. 1888, 

Март. 30 (5099) пол., ет. 10. 
719 Товарные склады, кромѣ пріема товаров* на хранение, мо-

гут* производить, по поручению товарохозяев*, слѣдующш операции: 
1) выгрузкѵ и нагрузку товаров*, поступающих* в * склад* или вы-
пускаемых* из* оная; 2) перевозку товаров* съ ближаишой железно-
дорожной станціи или судоходной пристани в * оклад* или из* склада 
на ближайшую станцию ИЛИ пристань: 3) сортировку, просушку, уку-
порку и взвѣшиваніе поступивших* въ склад* товаров*; 4) очистку 
поступающих* в* с к л а д * товаров* таможенными пошлинами въ мѣстной, 
по нахожденію склада, таможнѣ: 5 ) страхование поступающих* в * 
склад* товаров* въ страховых* обществах*, от* имени, за счет* и по 
указанію товарохозяипа: 6) сдачу выпускаемых* изъ склада товаров* 
для перевозки по назначению, от* имени и за счетъ товарохозяипа. 
'Гам* же, ст. 11. 

720 Правила, которыми товарные склады руководствуются ири 
пріѳмѣ товаров* на хранение и при производств* других* дозволен-
ных* им* операцій (ст. 719), а также тарифы взимаемой ими платы 
должны быть до введѳнія их* в* дѣйствіе сообщаемы, для свѣдѣнія. 
Министерству Финансов* и публикуемы, смотря по мѣсту нахождения 
склада, в * столичных*, губернских* или мѣстных* вѣдомостях*. 
Там* же, ст. 12. 

721. Министр* Финансов* можетъ но всякое время назначить ре-
визію товарнаго склада. Ревизія эта производится ири участіи двух* 
представителей, избираемых* мѣетнымъ биржевым* или купеческим* 
обществом*. О результат* ея объявляется во всеобщее свѣд*ніе. 'Гам* 
же, ст. 13. 

722. Склад* отв*тствует* за утрату или ловрежденіе принятаго 
им* на храненіе товара, если не докажет*, что они не могли быть 
предотвращены средствами склада и произошли о і * непреодолимой 
силы, или отъ свойств* самаго товара, или по причин* недостатков* 
упаковки, которые но могли быть замѣчейы по наружному виду при 
нріемѣ товара на хранѳніе. Там* же, от. 14. 

Примтапк. Нормальный таблицы естественной убыли това-
ров*, вслѣдствіе усышки и утечки, а равно об* измѣненіи ка-
чества товара под* вліяніѳмъ погоды, утверждаются Министром* 
Финансов* и должны быть выставлены в * складах* на видных* 
мѣстахъ. Там* же, ст. 14, прим. 
723. Вознагражденіо за утрату или попрежденіе товара исчисляется 

по торговой (биржевой или рыпочной) цѣнѣ онаго, а за неим*иіемъ 



оя—но обыкновенной стоимости, которую однородные товары того же 
качества имѣли въ мѣстѣ нахождѳнія склада въ то время, когда должна 
была произойти выдача товара. Тамъ же, ст. 15. 

724. Всякія предварительный, на случай могущих» нослѣдовать 
утраты или поврежденія товара, сдѣлки и соглашения складов» съ то-
варохозяевами, клонящіяся къ измѣненію ихъ отвѣтственности или къ 
совершенному освобождѳнію отъ нея, признаются недействительными. 
Складам» предоставляется, однако, входить съ товарохозяѳвами въ со-
глашѳніе объ условіяхъ ответственности за утрату или поврежденіе 
товара, могущія произойти отъ его свойств» или отъ недостатков» его 
упаковки. Условія эти должны быть отмѣчены на складочном» и за-
логовом» свидетельствах», выдаваемых» при пріемѣ товара (ст. 731). 
Тамъ же, ст. 16. 

725. Когда товар», отданный для хранеыія на срок» или на не-
опредѣлонпоо время, но буде/гъ взят» обратно, въ нервом» случаѣ—въ 
условленный срок», а во втором»—в» теченіе тести мѣсяцевъ со дня 
сдачи онаго на храненіѳ, то склад», по истечеиіи восьми дней, можетъ 
распорядиться продажею товара, съ соблюденіемъ правил», постано-
иленныхъ въ стать* 744. Если товар» можетъ быть продан» по частям», 
то продаж* подлежит» лишь та часть онаго, какая окажется необхо-
димою для пополнѳнія платы, причитающейся складу за храненіе и 
другія операщи, произведенный но поручѳнію товарохозяина, и для 
покрытія издержек» продажи. Склад» можетъ распорядиться продажею 
товара, вполн* или въ части, и въ томъ случа*, если весь товар» или 
часть онаго во время храненія подвергнутся норчѣ (ст. 722), но о сем» 
должен» быть немедленно по обнаруженіи порчи составлен» акт», съ 
извѣщеніеыъ въ тот» же день товарохозяина по мѣсту жительства, 
заявленному имъ въ управленіи складом». Тамъ же, ст. 17. 

726. Товарный склад» выдаст» принятый имъ для храненія то-
вар» по иначе, какъ по внесеніи въ складъ платы, причитающейся ему 
за храненіе и другін операдіи, произвеленныя имъ по порученію то-
варохозяина. Тамъ же, ст. 18. 

727. Въ случа* обращенія какихъ-либо взысканій на товар», плата, 
причитающаяся товарному складу за храненіе и другія оиераціи, про-
изведенным имъ по порученію товарохозяина, возмѣщаѳтся изъ товара 
преимущественно пред» выданною подъ товар» ссудою и веѣми прочими 
долгами товарохозяина, хотя бы сей послѣдній былъ объявлен» несо-
стоятельным» должником». Тамъ же, ст. 19. 

О документами, выдаваемыхъ товарными складами. 

728. Товарные склады выдают» въ нріем* товаровъ на храненіе 
двойныя и простыя свидѣтѳльства по образцам», утверждаемым» Ми-
нистром» Финансов». Тамъ же, ст. 20. 

729. Кредитпыя учреждѳнія, коимъ присвоепо право выдачи ссуд» 
подъ товары, могутъ выдавать ссуды и подъ документы складов» о 
прием* товаровъ па храпепіе. Тамъ же, ст. 21, 

730. Двойное свидѣтельство состоит» изъ двух» частей, которыя 
могут» быть отдѣлены одна отъ другой, а именно изъ складочнаго и 
закладнаго свидетельств». Тамъ же, ст. 22. 

731. Каждая часть двойного свид*тельства (т. е. какъ складочное, 
•гакъ и закладное евидѣтѳльство) должна содержать въ себ* означение: 
1) склада, которым» товар» нринятъ на хранѳніе; 2) текущаго нумера 
по реестру склада; 3) званія, имени и фамиліи или фирмы и мѣетожи-
тельства лица, отъ котораго товар» принят» на храненіе; 4) товара по 
роду, вѣсу. мѣр*. а также по знакам», нумерам» и числу товарных» 
мѣсиь, если товар» сдан» упакованным» въ отдѣльныхъ мѣстахъ; 
5) условій соглашѳнія, если таковое было, объ отвѣтстпенности склада 
за утрату или поврѳждоигіе товара, могущія произойти отъ его своииствъ 
ИЛИ отъ недостатков» его упаковки (ст. 724); 6) срока, на который то-
вар» нринятъ на хранѳніѳ; 7) платы, причитающейся за хранение то-
вара и другія, связанный съ хранением» операціи; 8) застрахован» ЛИ 
товар», и если застрахован», то въ какой ссуммѣ, на какой срокъ и 
въ каком» обществ*; 9) года, мѣсяца и числа выдачи свидетельства. 
Каждая часть двойного свидѣтельства должна быть подписана завѣды-
вающимъ складом».' Там» же, ст. 23. 

732. Складочное и закладное свидетельства могут» быть переда-
ваемы вмѣот* или порознь по передаточным» надписям», именным» 
или бланковым», при чем» въ отнотепіи формы передаточных» над-
писей, перехода прав» къ пріобрѣтатѳлю и удостовѣренія прав» дер-
жателя свидетельства, применяются соответственный правила, поста-
новленный для векселей (Уст. Вѳксел). Тамъ жѳ, ст. 24. 

733. Въ первой надписи на закладном» свидетельств*, передавае-
мом» отдѣльно отъ складочнаго свидетельства, для получепія ссуды, 
означается: 1) званіе, имя и фамилия ИЛИ фирма и местожительство 
лица, выдающаго ссуду, и 2) капитальная сумма ссуды и срокъ, па ко-
торый она выдана. Срокъ этот» долженъ быть не свыше условленнаго 
срока храпепіл товара въ склад*, а если товар» отдан» на неопреде-
ленное время, то не свыше шести мѣеяцевъ со дня отдачи товара на 
хранение. Упомянутая надпись должна быть дословно повторена на 
складочном» свидетельств* и засвидетельствована на обоих» свиде-
тельствах» нотаріальнымъ порядком», или же внесена въ реестр» склада 
съ отмѣткою о томъ завѣдываюицаго складом» равным» образомъ на 
обоих» свидетельствах». Тамъ же, ст. 25. 

734. Складочное свидетельство вмѣстѣ съ закладным» свидетель-
ством» дает» держателю ихъ безусловное право распоряжаться това-
ром». Держатель закладного свидетельства имѣетъ закладное право на 
товар» въ размѣр* выданной по сему свидѣтельству ссуды, а держа-
тель складочнаго свидетельства. отд*леппаго отъ закладного свидѣ 
тельства, въ прав* распоряжаться товаром», но не можетъ брать его 
изъ склада до оплаты ссуды, выданной по закладному свидетельству. 
Там» ясе, ст. 26. 

735. Держатель складочнаго и закладного свидетельств», желающий 
раздѣлить товар» на несколько парий, въ прав* требовать, чтобы то-
варный складъ выдал» ему, въ обмѣнъ на первоначальный свидетель-
ства, новыя свидетельства на каждую отдѣльную партію товара. Тамъ-
же, ст. 27. 

736. Товарный складъ обязан» допускать держателя складочнаго 
или закладнаго свидетельств» къ осмотру товара. Тамъ же, ст. 28. 

737. Товарный складъ выдает» товар» держателю складочнаго и 



•закладного свидетельств* не ипаче, какъ въ обмѣпъ на то и другое 
свидетельство, а держателю складочнаго свидетельства, отдѣленнаго 
отъ закладного свидетельства, не иначе, какъ въ обмѣнъ на складочное 
свидетельство и на оплаченное закладное свидетельство, а въ случае 
указанном* в * стать* 740, не иначе., к а к * по представлении, вмѣст* съ 
складочным* свидетельством*, квитанции подлежащего учреждения о 
взнос* всей суммы долга по закладному свидетельству. Тамъ же, 
ст. 29. 

Примтанге. Учрежденія. в * которыя подлежат* взносу деньги 
по закладным* свидетельствам*, определяются Министром* Фи-
нансов*. Там* же, ст. 29, прим. 
738. Отправка изъ сиілада товара, по назначенію товарохозяина, 

іио желѣзным* дорогам* или при посредствѣ иных* перевозочных* 
предпріятій, допускается л и т ь съ согласія на то держателя закладного 
свидетельства и съ наложением* ииа товар* причитающихся послѣднему 
и самому складу, согласно ст. 726, платежей. Несоблюденіѳ сих* условий 
возлагает* на склад* ответственность въ платеж* держателю заклад-
ного свидетельства всей причитаиощойся ему по оному суммы. Тамъ 
же, ст. 30. 

739. Держатель складочнаго свидетельства имѣетъ право и до 
сроиса уплатить ссуду, выданную по закладному свидетельству. Тамъ 
же, ст. 81. 

740. Если держатель закладного свидетельства находится въ отсут-
ствіи, или если онъ неизвестен*, или если стороны не могутъ прдтл 
исъ ооглашѳнію относительно условий уплаты ссуды, то держатель скла-
дочнаго свидетельства им*етъ право внести въ подлежащее учрежденіе 
(ст. 787, прим,) всю сумму долга по закладному свидетельству. Сумма 
эта выдается держателю закладного свидетельства пе ипаче, какъ въ 
обмѣнъ на сіе свидетельство с * платежного па нем* роспискою. 'Гам* 
же, ст. 32. 

741. При полученіи полнаго платежа по ссуд*, держатель заклад-
ного свидетельства должен* возвратить закладное свидетельство съ 
платежного uuo неыъ роспискою, а при подѵченіи частичной уплаты— 
росписаться въ полученіи оной на закладном* свидетельств* и, сверх* 
того, выдать въ том* же особую росписку. Тамъ же, ст. 33. 

742. Если держатель закладного свидетельства, при паступленіи 
срока ссуды, не получит* полнаго платежа, то ояъ должен* удостове-
рить своевременное предъявление къ платежу закладного свидетельства 
лицу, получивіпему ссуду (первому надписателю), и неиолученіе отъ 
него платежа, посредством* протеста, подъ опасением* потери права 
оборота на последующих* надписателей закладного свидетельства. Въ 
отношеніи срока и іиорядка предъявленія закладного свидетельства къ 
платежу и учиненія протеста въ неполучеииіи платежа применяются 
соотвѣтствеппыя правила, постановленный для векселей (Уст. Вексел.), 
съ тѣмъ, что для уплаты ио закладным* свидетельствам* дпсй отсрочки 
или обождапія не полагается. Тамъ же, ст. 34, 

743. По истечении восьми дпей со дня наступления срока ссуды, 
держатель закладного свидетельства, не получившій платежа по ссуд*, 
в * прав* представить закладное свидетельство въ управлепіе складом*, 
с * трѳбоьаніемъ о продаж* товара на удовлетвореніе долга по с с у д * 

Такое же право имѣѳт* и каждый надішсатель закладного свидетель-
ства, которым* ссуда была уплачена. Там* же, ст. 35. 

744. Продажа товара производится управлением* склада чрез* 
биржевого маклера на биржѣ или с * публичнаго торга. Выбор* одного 
изъ с и х * способов* продажи и оіиред*леніе ея срока, не свыше шести-
нѳдѣльнаго, предоставляется тому лицу, по требоваиію коего товар* 
продается, а въ случаях*, предусмотренных* статьей 725,—управлению 
склада. Отсрочка дня продажи допускается не иначе, какъ съ согласия 
л ища, требующаго продажи товара. Продаж* съ публичнаго торга 
должна предшествовать, по крайней мѣр* за недѣлю вперед*, трое-
кратная о том* публикація, смотря по м*сту нахожденія склада, — в * 
столичных*, губернских* или мѣетныхъ ведомостях*, с * точным* озна-
ченіом* времени и мѣста продажи, размера задатка, подлежащая вне-
сѳнію покупщиком*, а также и времени уплаты остальной за проданный 
товар* сѵмыы. Публичная продажа производится в * управлении склада 
при иосредствѣ биржевого маклера или аукциониста, а в * местностях*, 
гдѣ таковых* не имѣется. при цосредттв* еудебнаго пристава или по-
лицейская чиновника, командируемаго ио просьб* склада, местным* 
судебным* или полицейским* начальством*, по принадлежности. 

Тамъ же, ст. 36. 
Примечите. Подробный правила о понудительной продаж* 

принятых* складами на хранение товаров* утверждаются Мини-
стром* Финансов*. Там* же. ст. 36, прим. 
745. Сумма, вырученная чрез* продажу товара, за вычетом* издер-

жек* продажи и платы, причитающейся складу за храненіе товара и 
другія опораціи (ст. 726), обращается на удовлетворено держателя за-
кладігого свидетельства в * размѣр* неуплаченной ссуды, преимуще-
ственно перед* прочими долгами товарохозяина, хотя бы сеи последний 
был* объявлен* несостоятельным* должником*. Остающийся затѣмъ 
свободный излишек* поступает* в * пользу держателя складочнаго 
свидетельства. Там* же. ст. 37. 

746. Суммы, причитающіяся держателю закладного или складоч-
наго свидетельства (ст. 745), выдаются складом* пе иначе, к а к * в * 
обмен* на самое свидетельство с * платежного на нем* роспискою. Если 
сумма, выдаваемая держателю закладного свидетельства, не покры-
вает* всего долга по ссуд*, то закладное свидетельство возвра-
щается емусъ отметкою о выданной ему сумм*. Тамъ же, ст. 88. 

747. Если чрез* продажу товара не будет* выручено всей суммы 
долга ио ссуд*, то держатель закладного свидетельства имѣетъ право 
требовать съ лица, получившая ссуду (съ п е р в а я надписателя), а по 
праву оборота и съ последующих* надписателей закладного свиде-
тельства, недовырученную чрез* продажу товара сумму долга по есуде ; 

согласно правилам*, постановленным* въ сем* отношеніи для векселей 
(Уст. Вексел.), съ тѣмъ, однако, что держатель закладного свидетель-
ства, не потрѳбовавшій продажи товара в * течение тридцати дней со 
дня настѵпленія срока ссуды, теряет* право оборота, и что срокъ на 
прѳдъявленіе взысканія, по праву оборота, исчисляется со дня окон-

чанія продажи товара. Тамъ же, ст. 39. 
746 Держатель складочнаго или заисладного свидетельства имеет* 

такія же права относительно суммы возиагражденія, причитающаяся 



за поврежденный или утраченный товаръ. какъ и на самый товаръ. 
Тамъ же, ст. 40. 

749. Утративший складочное или закладное свидѣтельство имѣѳтъ 
право объявить о сѳмъ упраплѳнію товарнаго склада, которое чрезъ 
публикацію на счетъ заявителя, въ столичных*, губернских* или мѣст-
ныхъ вѣдомостяхъ предваряет*, что,, спустя мѣсяцъ послѣ публикации, 
взамѣнъ объявлепнаго утраченным* свидетельства будетъ выдано 
новое, а итрежпее призпапо педѣйствительнымъ. Если о принадлежности 
утраченнаго свидѣтѳльства возникнет* споръ, то онъ рѣшается судеб-
ным* порядком*. Тамъ же, ст. 41. 

II. О простых* складочных* свидѣтелъствахъ. 

750. Простое ск яадочное свидетельство должно содержать въ оѳбѣ 
принадлежности, указанный въ статьѣ 7 8 1 для двойного свидетельства. 
Простыя складочныя свидѣтѳльства могут* быть выдаваемы складами, 
имѣющими на то спеціальпое разрѣшеніе Министерства Финансов*, не 
только именныя. по и па предъявителя. Если свидѣтельство выдано 
на предъявителя, то сіе должно быть въ нем* означено. Тамъ же, 
ст. 42 . 

751. Заклад* простого складочнаго свидетельства совершается по-
средством* передачи заимодавцу сего свидѣтельства съ передаточного 
на нем* надписью, въ которой, согласно статьѣ 783 , означается: 1 ) званіе, 
имя и фамилія или фирма и местожительство заимодавца и 2) капи-
тальная сумма и срокъ выдаваемой ссуды. Надпись эта должна быть 
заевидѣтельствована нотариальным* порядком* ИЛИ внесена въ реестр* 
склада, съ отмѣткою о томъ завѣдывающаго складом* на самом* сви-
дѣтѳльствѣ, при чем* должнику по его жѳланію можетъ быть выдана 
копія евндѣтельства съ такою же отмѣткою. Тамъ же, ст. 4 3 . 

752. Заложенное складочное свидетельство можетъ быть переда-
ваемо по передаточным* паднисямъ, с * соблюденіемъ правил*, поста-
новленных* въ статьѣ 7 3 2 . Надпиеатели, однако, не подлежат* уста-
новленной въ статьѣ 747 ответственности по праву оборота. Там* же 
с т . 44 . 

753. Къ простому складочному свидетельству применяются соот-
ветственны« правила, постановленный въ статьях* 7 3 1 — 7 4 1 и 7 4 3 — 7 4 9 , . 
при чем* простое складочное свидетельство замѣняѳтъ складочное сви-
детельство. неотдѣленное отъ закладного, копія простого складочнаго 
свидетельства (ст. 751)-складочное свидетельство, отдѣленное отъ за-
кладного, а заложенное складочное свидетельство - закладное свиде-
тельство. Тамъ же, ст. 4 5 . 

754. Лицу, утратившему .простое складочное свидетельство на 
предъявителя, предоставляется ИЛИ просить о продаж« товара въ сроки, 
указанные въ ст. 725, н получить вырученныя деньги спустя шесть 
мѣсяцевъ поел« продажи товара, или же, уплатив* по соглашению съ 
складом* за храненіе товара, получить самый товаръ чрезъ шесть мѣ-
сяцевъ по истечении упомянутых* сроков*. Въ обоих* случаяхъ склад*, 
выдавишй свидетельство, публикует* троекратно, спустя каждый р а з * 
два мѣсяца. объ утрат« свидетельства порядком*, указанным* въ 

749 на счетъ лица, заявившая объ утрат«. Если о принадлеж 
Г Г и свидетельства возникнет* спорь, то ояъ р«шается 

судебным* порядком*. Тамъ же. ст. 46. 

О складах* для хранешн товаровъ, подлежа**** обезличены. 

755 К * товарным* складам*, предназначенным* для хранеяіято-
ваоовъ подлежащих?, обезличснію. применяются постановления, изло-
женныя в ъ Я л а в Я і сего раздѣла, с* с о б ь е м * притом* правил*,. 

^ л а ^ ТсвІІ; 

- a ^ Ä с к а е т с я не иначе, как* по устрой 

" ^ ^ х Г в Г е т а т ь « 7 3 1 п р и в а р 

выдавать пе тотъ самый товаръ. который был* принят* ими на хра-

въ предшедшей 
( 7 59, с Г т ь « обязанности в * случа« утраты - н повреждения „о каким* бы 
то ни бы>10 причинам* принята™ на хранение товара. Тамь же, ст. ^ 

7 б Т О б л и ч е н н ы е товары могут* быть осматриизаемы только по 
имѣющимся въ склад« образцам*. Там* же. ст. 5 3 , м о _ 

стой перед* 11ЯЖГТИГЬН) есди свидетельство было имениое. Залоіъ 

Г . Г а Г ; Г о ™ Г ' Г о " е д « передаточной „адпиеж, а». 
Г т о р о й Р к р о У м Г ™ е „ н заимодавца, должкв, о „ ь обоананенм с у м м , 

= £ • £ £ £ = д а 
ЛЯЯ его отъ складочнаго, которое сохраняет* у ^ 
закладном* свидетельств« надпись о залог« товара, должна быиь по 

П Т 0 Р е ^ Других* Форм* кредита суще-

етвующихъ въ практик« банковъ. ^ 



А к ц е п т ы . 

Мы уже говорили, что банки стремятся всегда по возможности 
избѣгнуть иммобилизаціи капиталов*. Ввиду этого вполнѣ понятно, 
что и въ дѣлѣ открытія кредитов*, банки предпочитают* кассовым!, 
ссудам* такую форму кредита, которая не требует* отъ них* налич-
ных* платежей. Мы говорим* об* открытіи кредитов* коммерсантам* 
путем* яринятія банком* на себя обязанности, по особому соглашенію, 
принимать (акцептовать) векселя кліента. 

Означенная операція совершается в * слѣдующсмъ порядкѣ: условія 
кредита устанавливаются посредством* корреспонденціи. Контрагент* 
банка выписывает* па него тратты, обыкновенно на три мѣсяца, кото-
рыя банкъ обязуется акцептовать и учетом* акцептованных* тратт* 
контрагент* получает* нужпыя ему суммы. 

Въ срокъ тратты контрагент* вносит* банку суммы, пужныя для 
оплаты ѳя, послѣ чего операция считается законченной или же можетъ 
быть возобновлена. 

Таким* образом* мы видим*, что въ указанной операціи нѣт* 
ссуды в * основном* значеніи этого слова, т. е. банк* не ссужает* 
здѣсь деньгами, а предоставляет* въ иользованіе кліѳнта свой кредигтъ, 
так* какъ очевидно, что только основываясь па акцѳптѣ банка, то-есть 
изъ довѣрія к * выставленной на траттѣ подписи банка, кліентъ нахо-
дит* возможность учесть болѣе или мѳнѣе выгодно свои векселя. 

При открытіи кредита посредством* акцепта, банкъ, какъ и при 
других* сдѣлкахъ кредита, довольствуется платежеспособностью контр-
агента или требует* реальпаго обезпеченія, в * видѣ залога, исправ-
ности уплаты денег* въ срокъ тратт*. 

Так* как* при разематриваемой нами опѳраціи нѣтъ денежных* 
ссуд*, то очевидно, что не можетъ быть и рѣчи о начислении процен-
товъ. Вознагражденіе лее за свою подпись банкъ получает* в * видѣ 
комиссіи. 

Взимая в * этих* случаях* комиссія называется комиссія по акцепту 
и назначается пропорціонально сроку выставленных* тратт*. 

Нуждающемуся в * кредитѣ легко всегда вычислить, что ему выгод-
ыѣе: наличная ссуда или кредит* посредством* акцепта банка. 

Предположим*, что кліентъ имѣѳтъ возможность получить ссуду 
изъ 7% годовых* или кредитъ посредством* акцепта его тратт*, сро-
ком* на три мѣсяца, изъ '/*% за этот* же срокъ. 

Если кліепту удастся учесть свои векселя изъ 4,5%, учет* Госу-
дарственнаго Банка, кредитъ ему обойдется: 

Учет* векселей 4,5 % въ год*, 
Комиссія Ѵ«% за три мѣсяца составит* . . . 2 „ „ 
Гербовый вексельный сборъ в* Россіи 1,5% 

за три мѣеяца, составит* 0,60, „ „ 
Всего . . 7,10% в * год*. 

Слѣдовательно, кредит* посредством* учета векселей акцептован-
ных* банком*, обойдется кліепту 7,10% въ год*, а наличная ссуда 7% 
и 0,60% вѳксѳльн, бланк* по обязательству—7,6%. По этому онъ пред-
почтет* первый способ*. 

Нужно, однако, имѣть в * виду, что преимущества кредита, осно-
ванная на учетѣ акцептованных* банком* векселей, находится въ 
прямой зависимости от* степени выгодности такового учета; между 
тѣм* учет* бумаги, акцептованной но соглашению, а не на основании 
дѣйствительныхъ долговых* отношеній. обыкновенно подвержен* болѣе 
высокому учетному проценту, чѣм* банковая бумага, происхождение 
которой невозможно узнать. Только векселя акцептованные первокласс-
ными банками, без* различія от* и х * происхождения, всегда находят* 
большой спрос*, a слѣдовательно, и выгодный условия учета. 

Аккредитивы. 

Другим-ь видом* кредитных* сдѣлокъ служить подтвержденный 
кредитъ Эти кредиты, как* указывает* ихъ названіѳ, выражаются в * 
письменном* актѣ, называемом* аккредитивом* или кредитным* пись-
мом* и объявляются также тѣмъ лицам* и фирмам*, которыя призваны 
оказать кредит* держателю этого акта, если таковые указаны въ нежь. 

Путем* такового объявлсшя, аккредитивы получают* свойство 
неотмѣняемости, то-есть ничто не можетъ помѣшать держателю его 
использовать указанный в * кредитѣ аккредитив* в* течете обозначен-
н а я в * нем* периода времени. Всѣ платежи, исполненные на основании 
аккредитива, в * иредѣдах* условій, обозначенных* в * нем*, подлежат!. 

возмѣщснію банком*, выдавшим* его. 
Аккредитивы и аккредитивныя письма могут* быть выданы как* 

на предмет* обыкновенных* платежей аккредитованному лицу,так* и 
для учета его векселей, выписанных* на банк*, открывший кредит*, 
который обязан*, в * силу условій, обозначенных* в * самом* аккре-
дитив-fa, акцептовать ихъ или оплатить. 

При выдачѣ аккредитива ira предмет* учета векселей, послѣдніс 
должны быть сопровождаемы съ товарными документами, или без* 
оных*, в * зависимости отъ условій открытія кредита, т. е. въ нервом* 
случаѣ аккредитованное лицо должно передать банку, учитывающему 
его тратты на основаніи аккредитива, таковыя вмѣстѣ с * документами 
относящимися іс* товару, купленному при посредствѣ учета тратт*. 
Мы не станем* останавливаться на этих* документах*, так* как* мы 
о них* уже говорили в * предыдущей главѣ при разсмотрѣнии товар-
ных* операцій. Повторим* лишь, что эти документы обыкновенно 
состоят* изъ: 

1) фактуры или копіи съ нѳя: 
2) коносамента в * количествѣ экземпляров* полученном* аккреди-

тованным* лицом* отъ пароходнаго предприятия, и 
3) страхового полиса. 
Прежде чфмъ перейти къ дальнейшему разсмотрѣнію подтвер-

жденных* кредитов*, мы считаем* полезным* привести здѣеь образцы 
аккредитивных* писем*, какъ па учет* обыкновенных* т р а п * , так* и 
товарных*, нри чем* однако, мы приводим* таковыя на французсісом* 
языкѣ, как* самый частыя, а равно ввиду того, что на практикѣ не 
приходится совершенно встрѣчаться с * аккредитивами на русском* 
языкѣ. 



Образец» подтвержденная товарнаго аккредитива. 
le 190 

Mr 
Nous avons l'honneur de vous donner avis qu'en vertu de la présente 

lettre de crédit, vous êtes autorisé à fournir sur nous à 
I? „ 

lettre ae creuiu, ѵиш сто» «ч iw • " — 
pour compte d e . h ran es 

nous disons P a r 

t r a i t e s à vue dont le montant représen-
tera ' ' pour cent de la valeur des marchandises qui s'y [Of g JWUI 4VJJV ' 
rapporteront et qui seront accompagnées des documents d'expédition Oes 
documents nous seront remis contre notre acceptation des dites traites et 
ils consisteront en facture et jeu complet des connaissements, relatais a  

par vapeur  
P 0 " r L'assurance des marchandises contre les risques maritimes sera 

couverte р а г . ^ ^ ^ a i n ö i fournies devront être créées et négociées 
v a n t | e elles feront mention de la présente lettre. 

a V N o u s p r e n o n s l 'engagement envers les tireurs, endosseurs et porteurs 
légitimes des traites fournies en vertu de ce crédit d'accepter ces traites 
à présentation et de les payer à échéance 

Les acheteurs voudront bien les inscrire au dos de la présente. 
Agréez. M nos salutations empressees. 

Образецъ подтвержденная аккредитива. 
le 190... 

Nous avons l'honneur de vous donner avis qu'en vertu de la présente 
lettre de crédit, vous êtes autorisé è fournir sur nous à  

pour compte de F r a n c s . 
nous disons  

, '"""'" , vue. 
P Toutes les traites ainsi fournies devront être créées et négociées 

, elles feront mention de la 
avant le m  
présente tetare^ ^ ^ l e g t i т Л ш ш Ш et p o r t a s 

légitimes des traites fournies en vertu de ce crédit d accepter ces traite 
à présentation et de les payer à leur échéance. 

Les acheteurs voudront bien les inscrire au dos de la présente. 
Agréez. M nos salutations empressées. 

Приведенные нами образцы документов» подтвержденная кре-
дита конечно не являются общепринятыми для всѣх» банков»: каждое 
и з » кредитных» учрежденій можетъ видоизмѣнять ихъ форму, лишь 
б ы г л а в н ь і я условія аккредитива были сохранены. Кредитив» большей 
частью бывает» лимитирован», т. е. в » нем» обозначается сумма ; я ш -
"щГяся максимумом» того, что корреспонденты или 
по аккредитиву. Аккредитив» можетъ быть выдан» на одну Фирму ™ 
на нѣеколько, при чем» въ послѣднемъ случай можетъ быть оговорено 
что каждая и » н и х » не должна платить сверх» извйстнои суммы или 

же что всѣ вмѣстѣ не должны платить сверх» опредѣленпой въ аккре-
дитив* суммы, предъявитель же аккредитива можетъ получать^смо^я 
по надобности, ота каждой отдѣльной фирмы часть или всю сумму 

а к к р е д и т и в у ^ а к к р ѳ д и Т и в ъ можетъ быта выдан» без» в с я к а я 

ѵказанія фирм», которыя уполномочиваются производить по немь пла-
тежи, а лишь носить обозначспіе лица, коему выдан» аккредитив», но 
и въ этомъ случай предъявитель аккредитива может» быть убѣждѳнъ, 
что каждое кредитное учрежденіе, коему он» предъявит» аккредитив», 
исполнит» по нем» платеж». 

Здѣсь нужно указать, что кредитный учреждена, выдающш аккре-
дитивы без» указанія фирм», уполномоченных» производить по нем» 
платежи, пользуются, без» преувеличения, всемирной извѣстностью и 
подписи лиц» уполномоченных» таковыми учрежденіями подписывать 
аккредитивы, сообщаются всѣмъ банкамъ. Поэтому даже въ самых» 
отдаленных» мѣстахъ, предъявитель такового аккредитива, въ случаѣ 
надобности ироизвести платежи за товары, может» учесть тратты въ 
мѣстномъ кредитном» учрежденіи. 

Какъ мы усматриваем» изъ второго приведенная нами образца 
аккредитива, тратты должны быть сопровождаемы документами на 
отправленный товар». Тратты выписываются срокомъ на нѣсколько 
мѣсяцевъ (обыкновенно на три), въ зависимости отъ уеловш кредита. 

Аккредитованное лицо выписывает» на себя тратты и представ-
ляет» ихъ вмѣстѣ съ товарными документами указанному въ аккреди-
тив* банку, который тратты акцептует», а документы, сопровождающіе 
товарную тратту, пересылает» банку, выдавшему аккредитив», или 
согласно его указанію. 

Означенные документы служат» обсзпечѳніемъ товарной тратты, 
какъ представляющіѳ самый товар». Поэтому они могутъ быть выданы, 
по усмотр*нію банка, выдавшая аккредитив», против» оплаты тратит» 
или въ кредита. 

Въ т * х ъ слѵчаяхъ, когда банкъ не согласен» оказать кредита, а 
между т*мъ тратты не оплачены своевременно, является необходимость 
для банка озаботиться о выгрузк* товара по прибытіи парохода и 
пріема его на складъ, что банк» исполнит» самъ или через» своего 
корреспондента, за счета, страх* и риск» своего неисправная кліента. 
Въ случа* же надобности, банкъ. въ силу своего права, продаст» 
товар», дабы вырученной этим» путемъ суммой, оплатить акцептован-
ный по его аккредитиву тратты. 

Что касается условій. коимъ подлежат» аккредитивы, то ввиду 
того что здѣсь нѣтъ наличных» платежей банка, то, очевидно, и не 
будет» дебитовыхъ процентов». Но за открытіе кредита, равно за 
принятіе (акцепт.) траттъ, банкъ взыскивает» въ свою пользу комиссію, 
обыкновенно предварительно обусловленную между банкомъ и контр-
агентом», въ пользу коего былъ открыть кредита. 

Равным» образомъ обусловливается размѣръ у ч е т н а я процента, 
на случай долгосрочная выкупа тратта въ тѣхъ случаяхъ, когда 
товар» прибывает» раньше наступленія срока т р а п » . Обыкновенно 
размѣръ учетная процента равен» таковому, платимому банкомъ но 
текущим» счетамъ. 



Закончим* эту главу указанием* особаго вида кредита, открыва-
е м а я банками для всякаго рода путешественников*. Подобно предыду-
щим*, эти кредиты выражаются въ формѣ кредитивных* писем* и 
точно также подраздѣляются на: 

простыл кредитивныя письма; . 
коллективный кредитивныя письма и 
циркулярные кредитивныя письма. 
Простыл исредитивныя письма, т. е. платеж*, по коимъ обозначена 

лишь в * одном* кредитном* учреждении, выдаются въ гѣхъ случаях*, 
когда аккредитованному лицу предстоит* посѣтить только один* город*-

Иод* коллективным* кредитивным* письмом* подразумевается 
документ*, дающій право на полученіе по нем* платежа въ разных* 
заранее определенных* местах* у обозначенных* въ аккредитиве 
адресатов*. Каждый из* них*, въ этом* случаѣ, долженъ обозначить 
на самом* аккредитиве уплаченную сумму, дабы платежи в с е х * адре-
сатов* не превзошли предельную сумму аккредитива, если только ак-
кредитив* не выдан* неограниченным*. 

Наконецъ, циркулярное аккредитивное письмо дает* право поль-
зоваться им* во в с е х * местах*, при чем* для свѣдѣнія аккредитован-
наго лица, ему выдается список* всех* корреспондентов* банка, кото-
рые ио его предложеніго произведут* платежи, в * пределах* суммы 
аккредитива. 

Какъ при простом*, такъ и при коллективном* кредитом* письмѣ, 
все адресаты, т. е. фирмы, указанный въ аккредитиве какъ место пла-
тежей, уведомляются банкомъ о выдаче кредитивнаго письма. При 
выдачѣ же циркулярнаго кредитивнаго письма, вполне понятно, нет* 
возможности увѣдомить в с е х * многочисленных* корреспондентов* 
банка о выдачѣ аккредитива, который быть можетъ будет* представ-
лен* им* къ платежу. Но для избѣжанія зло.употрѳбленій, банки выра-
ботали! между собой условія, предохраняют ія ихъ отъ неправильных* 
платежей. 

Форма коллективная аккредитива. 
Messieurs. 
Nous avons l'honneur d'accrédité auprès de vous collectivement 

M : ,:...,.,... S •••••;• 

j u s q u ' à concurrence de la somme de « '•• "T* 

Vous voudrez bien effetuer vos paiments . . . . jgg • déduction de frais 
e t vous rembourser conformément au mode prescrit dans notre lettre 
d'avis. 

T o u t e somme payée par vous devra ê t re inscrite au verso de la 
présente Le t t re de Crédit qui est valable jusqu'au. 

Agréez Messieurs nos salutations empressées. 

Г Л А В А XX. 

Фонды, ренты, акціи, облигаціи, паи и up. 

Подъ именем* ф о н д о в * понимается совокупность всѣх* обяза-
тельств* въ формѣ процентных* бумаг*, которыя правительства, об-
щественный учрѳждѳнія. торгово-промышленный и финапсовыя пред 
пріятія выпусііают* на рынокъ, какъ эквивалент* заключенных* ими 
займов* у частных* лицъ-капиталистов*. 

Всѣ фонды могутъ быть подраздѣлены на три категоріи: ренты, 
ісакъ русскаго, так* и иностранных* правительств*; облигаціи прави-
тельств*, городов* и земств*, торгово-промышленных* и других* 
предпріятій и акціи торгово-нромышленпыхъ обществ*. 

Государственная рента есть особый вид* государственнаго займа, 
по которому государство принимает* на себя обязательство еже-
годно, или въ болѣе короткіе сроки, уплачивать опредѣлеппыи доходъ 
на занятый капиталъ. Ренты бывают* с р оч н ы я и в ѣ ч н ы я , или 
непрерывный. 

Къ числу срочных* рент* можно отнести французскую 8% пога-
шаемую ренту 1878 года, которая учреждена была съ опредѣленнымъ 
при самом* выпускѣ планом* погашѳнія, а равно англійскіе аннуитеты, 
подразумѣвающіе опредѣленпын платеж* процентовъ вмѣстѣ съ пога-
шоніемъ. 

Но основным* и наиболѣе распространенным* видом* рентнаго 
займа является непрерывная или вѣчная рента, при выпускѣ которой 
не назначается срока для прекращенія платежа % на занятый капи-
тал* и не устанавливается никакого ногасительнаго фонда для уплаты 
занятаго капитала, но государство сохраняет* лишь за собою право 
погашать свой рентный долг* по нарицательной цѣнѣ посредством* 
тиража или покупки рентных* свидетельств* на биржѣ. 

ВъРоссіи въ настоящее время, находятся въобращеніи два рентных* 
займа русскаго правительства: 

4% государственная рента 1804 года в * рублях* (1 р. = i | 10 им-
периала). 

4о/о Россійская консолидированная рента, не подлежащая, как* пер-
вая 57« налогу. 



Свидѣтельства р у с с к и х * р е н т * выпускаются серіями ЕГО Ю ми_т. 
каждая серія, имѳнныя и на предъявителя, достоинством* в * 100, 200, 
.г>00,-1.000. 5.000 и 25.000 рублей, при чем* владѣлъцемъ рент*, представ-
лено нраво с в о б о д н а я обмѣна листов* одного достоинства на листы 
другого, или предъявительских* на именные, и обратно. Проценты по 
консолидированной рентѣ уплачиваются два раза въ году, а по го-
сударственной—четыре раза. 

Правительство представило сѳбѣ право во всякое время погашать 
выпущенный свидѣтѳльства ренты полностью или частями, как* по-
средством* выплаты нарицательная капитала, путемъ выкупа или ти-
ража, при тиражной системѣ полными серіями по 10 мил. рублей. 

Купоны евидѣтѳльствъ сохраняют* свою силу в * течепіе 10 лѣтъ 
съ иаступленія срока платежа, а назначенный къ погашенію евидѣтель-
ства въ течѳніе 30 лѣтъ со ероковъ, опредѣленныхъ для выплаты ка-
питала. 

Текущіе купоны, а равно куноны, до срока которых* остается не 
болѣе « мѣсяцевъ, принимаются казной во всѣхъ правительственных* 
кассах* въ уплату казенных* сборов* и платежей наравнѣ съ госу-
дарственными кредитными билетами, а равпо въ уплату таможенных* 
пошлин*, считая один* рубль въ этих* купонах* (и свидѣтельствах*) 
равным* Via импсріала. 

Названіе „трехпроцентной", „четырехпроцентной" и т. д., прида-
ваемое рѳптѣ, служит* означѳніемъ, что Правительство, выпустившее 
ренту, въ случаѣ желанія выкупить ее, должно за каждые 3, 4, 3 и 
т. д. процентовъ дохода уплатить 100 единиц* монеты, въ коей прино-
сился указанный доход*; слѣдовательио. по рентам*, приносящим* 
3 рубля дохода, правительство должно уплатить 100 рублей капитала. 

Облигаціями называются ироцентныя бумаги, выпускаемый пра-
вительственными, общественными и частными учрежденіями для сопер-
шенія займа или привлечения с с у д н а я капитала. О иыпускѣ облигацій 
частными учреждсніями мы будем* говорить при разсмотрѣніи акцио-
нерных* прсдпріятій. 

Государству для осуществления своих* задач* и цѣлей прихо-
дится обращаться часто к * кредиту, который въ настоящие время вы-
ражается в * формѣ долгосрочных* займов*. Займы эти обыкновенно 
обезпечены „веѣмъ государственным* достояніѳмъ", но бывают* слу-
чаи, что нѣкоторыя правительства представляют* в * обсзпсчепіѳ про-
центовъ и погашенія займа, опредѣлѳнный источник* доходов*; т а к * 
турецкій заем* 1881 г., египетскій % з а е м * 1876 года, а равно послѣдній 
болгарскій з а е м * обезпечены доходами о т * табачной мопополіи; другіе 
займы обезпечены таможенными пошлинами, штемпельным*, питей-
ным* и др. косвенными налогами. 

Государственные займы могут* быть внутренними, т. с. заключен-
ными в * своей странѣ, и вятиними, размѣщепными у иностранных* ка-
питалистов*. Къ странам*, государственный кредитъ коих* преиму-
щественно внутренний, относятся Лпглія, Бельгія, Германия, Голландія, 
Франция и Швейцарія, а государственные займы Россіи, Анстро-Бенг-
ріи, Греціи, Египта, Италіи, Испаиіи, Китая, Порт.угаліи, Румыніи, 
Турции, Японіи и др. цреимущественно впѣшніе. 

Внѣіниіе займы въ странах* с * бумажноденежным* обраптеніемъ 

заключаются на металлическую валюту и у,ілата процентов* и пога-
шаемаго капитала производится звонкой монетой. Таковы оыли всѣ 
наши прежніе правительственные займы, выпущенные в * рублях* и 
в * иностранной валютѣ, причем* 1 рубль равен* '/,„ с т а р а я импе-
риала. т. е. 1 рубль—1 рублю 5U коп. 

Какъ внѵтренніе, т а к * и внѣшніе облигаціонные займы принадле-
жат* к * разряду срочных* займов* и подложат* поэтому погашении* 
ГТогашенін может* быть опредѣлено минимальным* и максимальным* 
сроком* погапіепія, или опредѣляется заранѣе точный план* погаше-
нии, с * означеніем ь к а к * срока, таись п размѣра е ж е г о д н а я погашения. 

Изъ внутренних* займов* заслуживают* внимаиіія по способу 
погашенін—займы с * выигрышами. В * основу этого рода займов* 
введено ѵеловіе, что ежегодно пзвѣстная часть облигации должна 
приносить держателям* и х * значительную премию, извѣстную въ об-
щежитии п о д * названіем* выигрыша. Эти выигрыши па нѣкоторые би-
леты достигают* громадных* разм-Ьровъ, представляющих* цѣлыя со 
стоянія. У н а с * главный выигрыш* 200.000 рублей, во Франции -
г.ОО.ООО франков* и т. д. За ними олѣдуюгь выигрыши въ 100, /5, 50 
и т. д. тысяч* рублей. 

К * нравительстненіиым* займам* можно отнести также облигаціи 
смѣшаннаго типа, т. е. выпуоісаемыя частными предприятиями, но га-
рантированный правительством*. Займы этого рода примѣнялись глав-
ным* образом* в * желѣзнодорожномъ дѣлѣ для оказания помощи 
частным* обществам* к * поотройкѣ желѣзныхъ дорог*, признавае-
м ы х * общеполезными. Гарантія может* заключаться въ ручательств* 
правительства за опредѣлепный доход*, который должны приносить 
акціи или облигации предпріятія, ИЛИ за исправность уплаты ироцен-
товт, по облигациям*. 

В * Россіи гарантія выражается въ ручательствѣ правительства за 
извѣстный минимальпый процент* ч и с т а я дохода, причем* нормаль-
ный гарантированный % дохода—4%— 

Облигацш городских* займов* и инотечныя бумаги D* г л а в н ы х * 
чертах* тождественны с * правительственными облигациями. Облигации 
городских* займов* могут* быть обезпечены в с ѣ м * имуществом* при-
надлежащим* городу или опредѣленной в * условіях* займа его частью. 
Облигаціи же или закладные листы городских* кредитных* обществ* 
обезпечены всѣми городскими имуществами. 

Разсмотрѣнные нами виды фондов* носят* название публичных* 
цѣнных* б у м а г * и по свойству своему подвергаются рѣдкимъ и срав-
нительно слабым* колебаниям* курсов*. 

Совершенно противуположными публичным* бумагам* по своему 
существу являются акціи торгово-промышленных* и кредитных* пред-
пріятіи. 

Ири современном* капиталистическом* сгроѣ крупный ііредирія-
тін вытѣеняютъ мелкія и у с н ѣ х * всякаго дѣла прямо пропорціоналенъ 
размѣрамъ основных* и оборотных* капиталов*. Крупный предприятия 
могут* примѣнить всѣ новѣйшія усовершенствовапія техники, органи-
зовать широкій Сбыт*, удешевить издержки производства и т. д. В * 
виду этого для ведения какого либо к р у п н а я дѣла капиталы и 



средства одного лица часто не достаточны, а является необходимость 
еоединеніе капиталов* многих* лицъ. 

Означенныя соединспія могутъ быть: 
Полное товарищество (Société en nom collectif) — соединеніе д в у х * 

или многих* лицъ, положивших* за-едино торговать подъ общим* на-
званием* всѣхъ и отвѣчающихъ за всѣ долгн товарищества вообще и 
порознь всѣм* имуществом* своим*, движимым* и недвижимым*. 

Товарищество на вѣргъ (Société en Commandite)—соединеніѳ лицъ для 
производства торговаго промысла, изъ которых* одни (товарищи) отве-
чают* солидарно всѣмъ своим* имуществом*, какъ въ полном* това-
риществе, a другіе (вкладчики) только сделанным* ими въ товарище-
ство вкладом*. 

Акилонерныя товарищества состоят* исключительно изъ лицъ. иму-
щественная ответственность которых* ограничивается только сделан-
ным* ими въ прѳдпріятіѳ вкладом*. 

Число членов* акціонѳрныхъ товариществ* постоянно колеблется, 
такъ какъ акціи постоянно переходят* изъ рукъ въ руки. Но мини-
мальное число акціоиеровъ опредѣлѳно только въ Апгліи и во Франніи, 
цифрою 7. Въ другихъ же законодательствах* этотъ вопрос* не пред-
усмотрен*. 

Ответственность, а следовательно и учаетіе в * прибылях* каждаго 
товарища предпріятія, какъ мы уже говорили, определяется его вкла-
дом*, размѣръ котораго заранѣе устанавливается в * уставах* аісціо-
нерпыхъ товариществ*. Документ*, удостовѣряющій участіе в * то-
вариществе, называется акціей или пиемъ. 

Цѣна акцій во многих* странах* определяется законодательством*. 
Въ Германіи минимальная цѣна для предъявительских* акцій установ-
лена въ 1.000 марок*, а для именных*—не мѳнѣе 200 марок*. Во Фран-
ціи наименьшій размер* акціи—100 франков* и только для обществ* 
съ капиталом*, не превышающим* 200.000 франков*, разрѣшены 
акціи въ 25 франков*. В * Россіи, цѣпа акціи определяется уставом* 
прѳдпріятія и. конечно, правительство, утверждая устав*, всегда можетъ 
установить желательную ему цѣну акцій. Лишь для акцій коммерче-
ских* банков* установлена минимальная цѣна в * 200 рублей (ст. 6 уст. 
кр., разд. X) . 

Акціонерныя товарищества имѣютъ громадное значеніе в * эконо-
мической жизни страны, такъ к а к * они образуют* громадные капиталы 
и значительную экономическую силу и з * небольших* разрозненных* 
суммъ, что дает* возможность направить эти капиталы на такія пред-
пріятія, которыя недоступны отдѣльнымъ капиталистам*. 

Въ то же время, форма акціонѳрных* товариществ* дает* воз-
м о ж н о м * каждому акціоперу выйти изъ дѣла в * каждую минуту, пу-
тем* продажи акцій. Равным* образомъ, независимость акціонернаго 
предпріятія отъ личнаго состава акціонеровъ, обезпечиваютъ прѳд-
пріятію продолжительное сущѳствованіе. 

Для болынаго нривлѳченія въ прѳднріятіе лиц*, имѣющих* какія 
нибудь сберѳжѳнія, обыкновенно устанавливается, что цѣна акціи 
можетъ быть внесена частями. Кромѣ того, единовременная и раздро-
бительная оплата акцій зависит* также от* свойства и потребностей 
предпріятія. Въ компаніяхъ, гдѣ весь складочный капитал* необходим* 

при самом* началѣ для успѣха предпріятія, очевидно требуется полный 
взнос* при самом* открытіи опой. Въ тѣхъ же случахъ, когда нужны 
и достаточны лишь части складочнаго капитала, могутъ быть до-
пущены раздробительные взносы. 

Равным* образомъ и назначѳніе сроковъ и количество нослѣдую-
щихъ раздробительных* взносов* могутъ быть опредѣлены сообразно 
съ ходом* иредпріятія. При частичной оплатѣ акцій, въ получеши 
иерваго взноса, выдается временное свидетельство замѣняющее акцію до 
полной оплаты, на этом* свидѣтельствѣ отмѣчаются и всѣ послѣ-
дующіе платежи. 

Пропустившій который-либо изъ сроковъ. для уплаты въ счетъ 
цѣны акціи назначенных*, теряет* право на полученіе акцій, а вне-
сенные им* уже суммы, обращаются въ безвозвратную собственность 
нрѳдпріятія. 

Акціонѳры, какъ хозяева предпріятін, имѣютъ право получать до 
ход*, когда предпріятіе приносит* прибыль. Такъ как* капиталъ, пред-
ставляемый акціями, может* быть употреблен* на предпріятія разной 
доходности, то, слѣдоватѳльыо, и доход* но акціямъ можетъ быть очень 
различен* и не можетъ быть опродѣленъ заранѣе. Доходъ по акціямъ, 
называется дивидендом.*ь практикѣ акціонернаго дѣла, однако, бывают* 
уклоненія в * томъ отношении, что доходъ но акціямъ, назначается 
в * двух* видах*: изъ опредѣленнаго заранѣѳ процента и изъ дивиденда, 
представляющаго излишек* прибыли предприятия сверх* указапнаго 
процента. Такое назначѳніѳ, опредѣленнаго процента по акціямъ, нмѣетъ 
мѣсто в * тЬхъ случаях*, когда необходимо собрать большой капиталъ 
на цредпріятіе, требуюшее предварительно продолжительной техниче-
ской подготовки, иногда нѣсколькихъ лѣтъ, в*течение которыхъ акцио-
неры не могли бы получать дохода. Ввиду же того, что капита-
листы неохотно будут* при таких* условіях* подписываться на 
акціи. акиііоперамъ назначается опродѣленный процоптъ на все время 
подготовительных* работ*. 

Равным* образом*, уставом* нредпріятія иногда определяется, 
что изъ полученной прибыли отчисляется извѣстный размѣръ диви-
денда, называема™ предварительным», а изъ оставшейся разности вычи-
тается опредѣлоиная сумма для образованія запаснаго капитала, если 
же получится еще остаток*, то таковой снова дѣлится между акщо-
иерами и называется дополнительнымъ дивидендом». Выдача нредваритель-
наго и дополнительпаго дивиденда, производится посредством* соот-
вѣтствующихъ купонрвъ; к * каждой акціи присоединены купоны, на 
значительное число сроков*, а до истощеніи ісупоновъ выдаются новые 
купонные листы, обмѣпиваемые на присоединенный къ акціи талон*. 

Акціи могутъ быть именныя и на предъявителя. В * нервом* случай 
въ акціи должно быть указано имя ея владѣльца и таковыя акціи за^ 
писываются въ особую книгу, въ которой отмѣчается также всякій 
переход* именной акціи къ другому вдадѣльцу. Именныя акціи имѣютъ 
преимущество въ случаѣ утраты, такъ какъ вся формальность огра-
ничится публикаціой акціоиернымъ обществом* объ утратѣ акціи и ея 
недѣйствителыюсти и в * то же время акціонеру выдается новая акція. 

Аисція на предъявителя не содержит* никакого указанія на соб-
ственника ея, а потому таковым* считается тотъ, в * чьих* руках* она 



находится. Поэтому, фактически нѣтъ возможности возстановить свои 
права на утерянную акцію. Уступка акціи на предъявителя совершается 
простой передачей ея безъ всяких* формальностей, что дѣлаетъ эти 
акпіи оеобенпо удобными для биржевых* операцій. 

Акціи бывают* нѣскольких* видов*: 
Основным акціи выдаются при основаніи общества. Если же для 

расширенія щэедпріятія потребуется увеличеніе основпого капитала, 
то это может* быть достигнуто выпуском* новых* серій акщй, кото-
рыя бывают* или совершенно равносильны съ первоначальными, или 
же пользуются особыми преимуществами. Основиыя акцш и дополни-
тельный серіи без* всяких* преимуществ*, называются простыми. Акціи 
же съ преимуществом* называются привилегированными. 

Преимущество послѣдняго рода акцій пред* простыми заключается, 
обыкновенно, въ том*, что за ними обезиечивается заранѣе опредѣлен-
ный дивиденд*, изъ чистой прибыли, и сверх* того онѣ дѣлят* с * 
остальными акщями излишек*, который может* оказаться по выдачѣ 
такового же дивиденда по простым* акціямъ. Равным* образом*, въ 
видах* обезпеченіл привилегированным!, акціям* обусловленная ми-
нимальная дивиденда, устанавливается иногда, что въ слѵчаѣ дефицита 
за олѳраціонный год* минимальный дивиденд* по привилегированным* 
акциям* выдается за счетъ прибылей слѣдующаго года. Точно также, 
за привилегированными акціями иногда обуславливается преимущество, 
что в * слѵчаѣ ликвидации уплачивается прежде всего номинальная 
стоимость этих* акцій. без* ущерба ихъ праву на остаток*, могущій 
оказаться по уплатѣ остальным* аісціонерам*. 

Облишція есть долговое обязательство учрежденія. совершившая 
заем* посредством* выпуска облигацій. Владѣльцы облигацій являясь, 
слѣдовательно, только кредитором* этого учрежденія, имѣготъ право 
на получеыіе опредѣленнаго в * самой облигаціи вознаграждения, вы-
ражаемая обыкновенно въ процент*, который не можетъ быть из-
мѣияемъ под* вліяніемъ прибылей или убытков* учрежденія, выпустив-
шаго облигации. Процент*, подлежащій унлатѣ по облигациям*, вы-
дается прежде всяких* других* отчислений, a слѣдователыю и прежде 
отчисленія дивиденда по акціям* тѣхъ предпріятій, капитал* коих* 
собран* посредством* выпуска акцій и облигацій. 

Долговой или заемный характер* облигацій есть главное отличие 
и х * отъ акций, представляющих* собою капиталы, внесенные въ пред-
пріятіе самими его владѣльцами, которые получают* дивиденд* только 
в * случаѣ доходности нредпріятія, и притом* въ неопредѣлѳнном* 
размѣрѣ. 

И з * указаннаго отличія акцій отъ облигацій вытекает* еще и 
другое существенное отличіе этих* представителей капитала, а именно 
что акціи, не только ничѣмъ не обезпечены, ко еще капиталы внесен-
ные по акціямъ служит* обезпеченіем* облигидіоннаго займа. 

И з * различія же между акціями и облигаціями въ участии въ до-
ходах* предиріятія для акціонериых* товариществ* является очень 
выгодным* заключеніе займов*, нужных* для расширенія предиіриятія. 
посредством* выпуска облигацій, так* какъ, если капитал* вложенный 
в * нредпріятіо, приносит*, напримѣръ, 10%, а по облигаціямъ прихо-

дится уплачивать только 5°/,,, то остальные 6°/. получаются айціонерами, 
какъ бы даром* на чужой капитал*. 

Въ заключеніе укажем*, что, согласно дѣйствующаго въ Россіи 
гербовая устава, всѣ процентный и дивидендныя бумаги подлежать 
нижеслѣдующимъ сборам*: 

акціи и облигации, выпущенный в * предѣлахъ Имперіи. оплачи-
ваются гербовым* сбором* въ размѣрѣ 0,4% с * суммы этих* бумаг*, 
гербовыми марками или наличными деньгами, первым* же получате-
лем* ихъ в * Империи до передачи ихъ другим* лицам*. Для оплаты 
гербовым* сбором*, суммою процентных* бумаг* считается ихъ на-
рицательная или объявленная цѣна, смотря но тому, какая иізъ них* 
выше, при чем* иностранная валюта должна быть переведена па рус-
скую, не по биржевому курсу, а но курсу, указанному в * росписаніи. 
приложенном* къ ст. 44 Гербоваго Устава. 

Проценты, уплачиваемые по купонам* облигацій и ренгъ. подле-
жать 5% государственному налогу, за исключением* купонов* от* ниже-
слѣдующихъ процентных* бумаг*: 

Государственные займы. 

4'% Россійская консолидированная рента 
ö „ заемъ I—IV 
5 » I заемъ 1820 г 
5 „ II „ 1822 г 
5 „ V „ 1854 г 
4 „ непрерывный доход* 
З'/а закл. листы Госуд. Двор. Зем. Банка I, II и 111 выи. 
89/іо конв. обл. въ обм. на 4Ѵа% закл. листы Общ. Взаим. 

Позем. Кред 
5'Ѵо II заемъ 1882 
4 „ золотой заем* 1889 г. 
4 „ „ 1890 г. 
4 . _ „ 1890 г. 
4 „ „ 1890 г. 1 
4 „ _ „ 1893 г. 
4 „ „ „ 1894 Г. 6 
3% „ s» 
3%, „ „ 
» . и и 
3 . „ „ 1894 г. 
з „ „ 
21/, заем* Греціи 

Государственные железнодорожные займы. 

4°/., коне. обл. ж. д. займа 1880 г. VI в 
4 „ 1889 г. 1 с 
4 " „ „ „ 1889 г. 2 с 



I копе. обл. л;, д. займа 1890 г. 3 о 
j „ обл. бывш. Главн. Общ. Россійскихъ ж. д. 1898 г. 
і „ „ Двинско-Витебской жел. дор 
4 „ „ Закавказской жѳл. дор 
4 „ Курско-Харьково-Азовской ж. д. Сер. В. . 
4 " „ Московско-Смоленской жел. дор 
5 • „ Моск.-Яросл.-Арх. жел. дор. 1868 г. . . • 
4 я „ 1897 г. . . • 
4 I I Николаевской жел. дор. I и II вып. 1867 и 69 г 
4 „ ,. Орловско-Витебской жѳл. дор 
4 „ „ Орловско-Грязской жѳл. дор. Сер. А и В 
4 .. .. Тамбово-Саратовской жел. дор. . . . • 
4 „ „ Юго-Западных* жел. дор 
3 „ „ Закавказской жел. дор. (фр. 500) . . - • 
.р/а0,'„ „ Ивангородо-Домбровской жел. дор. 1 вып. 

Облигаціи частныхъ жолѣзныхъ дороіъ. 

4% обл. Варшавско-Вѣнской жел. дор. , . • • • 
4 „ „ Козлово-Воронежско-Ростовской жел. дор. 
4 " " Владикавказской жѳл. дор. 1885 г (Руб. 125) 

„ 1894 г (Р- 1 2 6 > 
. " " " „ 1896 Г (М. 1.000) 
I " " [ „ 1898 Г (М- 1.000) 
4 " " Козлово-Воронежской жел. дор. 1887 г. . . (М. 1.000) 
4 I „ Козлово-Ворон.-Рост. ж. д. 1889 г <М. 1.000 
4 . „ Курско-Кіевекой жел. дор JJ- ^ 
4 „ Моск.-Виндаво-Рыбинск. ж. д. 189% г . . . • (М-

„ 1899 г. . • . (L 20) 

4 " " Московско-Казанской жел. дор (М- 1 

4 „ „ Моск.-Кіево-Воронеж. ж. д. 1895 г (М. •̂<**>) 
4 „ „ Рязанско-Козловской жел. дор. 1886 г. . . (М. і.иищ 
4 „ Рязанско-Уральской жел. дор. 1894 г. . . . (P- 12V 
, „ 1897 г . . . . (М. 1.000) 
* " " [ " „ 1898 г. . . • (М. 1.000) 

4 Ü Рыбинской жел. дор. 1895 г. (JJ-
4 „ „ Юго-Восточныхъ жел. дор I м - 1 и и и ' 

Г Л А В А X X I . 

Выпускъ.—П одписва.—Конверсія. 

Какъ мы говорили въ предыдущей главѣ, правительства, города, 
финансовым и торгово-промышленный предпріятія совершают?» займы 
на значитсльныя суммы посредством* выпуска спеціальиьіхъ долговых* 
обязательств*—рент*, облигацій. закладных* листов*, выигрышных* 
билетов?» и т. д., а существующія или только учреждаемый торгово-
гіромышлѳнныя и крѳдитныя предпріятія выпускают* также и акціи 
для учрежденія предпріятія или увеличенія его капитала. 

Выпускъ облигаціонпаго и акціопернаго займа можетъ быть со-
вершен* общей подпиской непосредственно учрежденіемъ заключаю-
щим* заемъ, предложепіемъ частным* лицам* подписаться въ самом* 
иредцріятіи или через* указанный кредитпыя учрежденія, которым* 
уплачивается за то опредѣленнан комнссія; либо уступкой всей суммы 
•займа банку или синдикату банков?» и банкиров?», по условленному 
курсу, предоставляя имъ отъ себя размѣщать заемъ въ частныхъ руках*. 

Второй способ* удобен* тѣмъ, что заемщик* освобождает* себя 
отъ процедуры размѣщенія займа среди публики и переносит* риск* 
неудачи займа всѳцѣло на кредитныя учреждепія, взявшія на себя 
заем*. При крупных* же займах*, какъ правительственные, городскіе 
и т. д., уступка всего займа можетъ иногда дать наиболѣе подходящія 
условія займа, такъ какъ вступая въ переговоры съ различными син-
дикатами въразныхъ странах* тѣмъ самим* вызываешь у них* конку-
ренцію. Разумѣотся, капиталисты, обязавшіеся реализовать заемъ по 
извѣстному курсу будутъ стремиться размѣстить его по возможно 
высшему курсу, чтобы въ разниц« курсов* найпт свою выгоду и воз-
награждение за принятый на себя риск*. 

Курс* и процент?» по которым* можетъ быть выпущен* облига-
ционный заемъ и его условія, всецѣло зависят* отъ мірового состоянія 
дѳнежнаго рынка и отъ сущѳствующаго обычнаго срѳдняго ссуднаго 
процента въ странах*, въ коихъ предположено размѣщеніе займа, а 
равным?» образомъ отъ обезпѳчѳнности помѣщонія капиталов* въ дан-
ный заем*. 

Процент* по выпускаемым* облигаціямъ можетъ быть пазпаченъ 



заемщиком» соотвѣтствующій господствующему въ данное время и 
степени обезпечеяности займа, напримѣръ 5 % или болѣе высокій—6%, 
или, наконец», болѣе низкій—4%. Попятно, что если при 5% подписка 
можетъ состояться a l p a r i , т. е. по номинальному курсу облигацій 100 
за 100, то при 0% облигаціи могутъ разечитывать на размѣщеніе выше 
p a r i , а при 4%—придется уступить облигаціи ниже номинальной цѣны. 
При этом» казалось бы, что съ назяаченіемъ 6% выпускъ облигацій 
можетъ быть совершен» по 120, а при 4°/О—по 80. Но нужно помнить, 
что при погашеніи облигацій посредством» тиража, облигационеры 
получать лишь номинальную стоимость бумаги, a слѣдовательно, въ 
первом» случа* держатели облигацій потеряют» по 20 на облигацію, а 
во втором»—получат» прибыль также 20. Вот» почему въ дѣйствитель-
ности, при назначепіи 6% покупатели согласятся на подписку пе по 
курсу 120. a болѣе низкому, иаприм*ръ, 110, въ то время, какъ при 
назпаченіи 4% они согласятся на болѣе высокій курсъ, т. е. вмѣето 80, 

нанримѣръ, на 90. 
Такимъ образомъ, заемщик» получить при займѣ. напримѣръ, 

100 милліоновъ рублей: 
при 4% займѣ—90 вмѣсто 80милліоновъ и. следовательно, уплачи-

ваемые имъ 4 милліона рублей процентов» ежегодно составят» въ 
дѣйствительпости только 4,44% вмѣсто 5%, а 

при 6%, получив» 110 вмѣсто 100 милліонопъ, уплачиваемые имъ 
ежегодно 6 милліоновъ процентов» составят» 5,45% вмѣсто 5%. 

Принимая же во вниманіе, что, при замѣнѣ 5% займа таковым» 
4% или со ,,, заемщик» стремится достигнуть наиболѣе выгодных» для 
себя условій, возникает» вопрос», что въ дѣйствительности выгоднѣе. 

5о/о заем» al pari, при котором» придется уплатить въ погашѳше 
займа сумму, равную полученной, или 

4% заем» ниже al pari, при котором» приходится уплачивать 
только 4,44% вмѣсто 5%, но за то уплатить въ погашеніе обадгащй 
100 вмѣсто полученных» при реализаціи 90 милліоповъ рублей, или, 

ö%, заем» выше al pari дабы выгадать па возврат* меньшая капи-
тала 100 милліоновъ противъ п о л у ч е н н а я - 1 0 0 мллліонов». но за то 
уплачивать 5,45% вмѣсто 5%. 

Выборъ способа выпуска облигацій, конечно, можетъ быть въ 
данном» слѵчаѣ сдѣланъ только путем» выясиенія положѳнія денеж-
н а я рынка!—составленія подробная разечета предстоящих» къ уплат* 
процентов» и погашеній и т. д. При нормальных», однако, условіяхъ 
вліяющихъ на процент» и курсъ выпуска облигацій, обыкновенно 
выгоднѣе сдѣлать заем» al pari, такъ какъ съ улучшеніемъ денежнаго 
рынка и съ попиженіемъ с с у д н а я процента, заемщик» можетъ при-
бѣгиуть къ конверсии для выпуска облигацій съ болѣе низким» про-
центом». 

Все, что мы говорили въ этой глав*, конечно, относится только 
до бумагъ съ опредѣленнъшъ ири самом» выпуск* и неизмѣнномъ 
доход*, т. е. ко всѣмъ видам» облигаціоннаго займа. Что же касается 
до выпускной цѣны акцій, приносящих» доход» только въ зависимости 
отъ доходности предпріятія, то здѣсь имѣетъ зпаченіе настроеше 
биржи, экономическое состояніе страны и положѳніе денежнаго рынка, 
а равно степень довѣрія публики къ доходности н о в а я цредпріятія 

Хотя номинальная цѣна акцій всегда обусловлена въ устарѣ предлріятія 
но фактически случается, что курсъ акцій, при самом» ихъ выпуск*, 
стоит» несоотвѣтствѳнно высоко сравнительно съ номинальной ея 
стоимостью. Происходит» это какъ отъ дййствительно ожидаемых» 
значительных» доходов» н о в а я предпріятія, такъ равно и под» влія-
ніемъ реклам», изображающих» въ ярких» красках» блестящую будущ-
ность предпріятія и возбуждающих» тѣмъ самим» ложныя иллюзіи въ 
обществ*, обыкновенно мало знакомом» съ фактическим» положеніѳмъ 
предпріятія. То же самое происходит» часто и при дополнительных» 
выпусках» акцій уже существующих» обществ». 

О предстоящем» облигаціонномъ или паевом» *) (акціи) займѣ, для 
привлѳченія большая числа подписчиков», производится объявлѳиіе о 
H од писк* посредством» публикаціи въ распространенных» газетах», 
посылкѣ циркулярных» писем», реклам» и т. д. Въ офиціальныхъ 
публикаціяхъ должно быть указано время открытія и окончанія под-
писки. число акцій или облигацій, предназначенных» къ раздач*, ц*на 
ихъ и порядок» уплаты, число акцій, какое на основаніи устава можетъ 
быть предоставлено одному лицу, условія тиража и погашепія, срок» 
оплаты купонов», а равно прочія подробности займа, какъ-то: гарантш 
и привилегіи, дарованный правительством» новому Цредпріятію, учреж-
денія, въ коихъ совершается подписка, и пр. 

IIa основаніи подобпаго объявлепія совершается самая подписка. 
Желающіе пріобрѣсти бумаги объявленная займа или выпуска акцій, 
должны внести въ кассу одного изъ указанных» въ объявлепіи учре-
ж д е н а стоимость пріобрѣтаѳмой бумаги. При этомъ,нужно напомнить, 
что для большая дривлечѳнія публики къ подпискѣ, обыкновенно 
взнос» денег» совершается не полностью, а лишь въ извѣстной части-
стоимости бумага. Самая подписка возможна не только для находящихся 
въ томъ ясс город*, но и для отсутствующих», такъ какъ тробованія 
могутъ быть заявлены лично и чрезъ почту, при чем» в с * трѳбованія 
заносятся въ книгу въ порядвѣ ихъ поетупленій. Въ пріѳмѣ денегъ 
выдаются квитанціи. 

Результат» подписки выясняется съ окончаніемь назначенная 
для нея срока. Въ тѣхъ случаяхъ, когда количество требованій пре-
взойдетъ предложенное заемщиком» количество кумаги, производится 
разверстка, т. е. распрѳдѣленіе бумаги нропорціонально заявленным» 
требовапіямъ. Результаты разверстки публикуются во всеобщее свѣ-
дѣніе вмѣстѣ съ указаніѳмъ о взнос* денегъ къ другому опредѣлѳн-
ному сроку, взамѣыъ которыхъ выдаются акціи (или облигаціи) при 
полной оплат* бумаги или временный свидетельства при частичной 
оплат*, если таковая прѳдусмотрѣна въ объявлеыіи о подписи*. 

Въ случа* же, если результаты подписки будут» иеблагопріятные 
для заключающая заем», или же но разверсткѣ деньги, причитающаяся 
къ уплат*, не будут» внесены къ назначенному сроку, а между тѣмъ 
заключающій заѳмъ не пожелает» принять оставшуюся бумагу на себя, 
то заем» считается несостоявшимся и впесенныя уже суммы возвра-
щаются обратно, о чѳмъ также публикуется во всеобщее овѣдѣніе. 

Конвереія разумѣетъ измѣненіе условій займа въ интересах» 

*) Термины *пай» и «акпія» но нашему законодательству виолнѣ однородны. 
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должника, соотоящія, главным* образомъ, в * пониженіи процентов* по 
займу, а также в * новом* способѣ погашенія капитала, въ превраіцѳніи 
ерочнаго займа в * рентный и т. д. 

Чтобы хорошо понять назначение конвѳрсіи, нужно вспомнить, 
что, если заемщик* при вынускѣ облигаціоннагр займа не связал* себя 
неизмѣннымъ планом* погашенія, то оп* сохраняет* право освобо-
диться отъ долга во всякое время посредством* оплаты его. Это право 
одинаково принадлежит* правительствам*, какъ и частным* заем-
щикам*. 

Правительства, города, а равно частныя предпріятія, совершая 
заемъ, вынуждены заключать таковой на условиях*, зависящих* от* 
ихъ кредита и представляемых* ими обезпеченш. Равным* образом* 
на условія займа, как* мы говорили, вліяет* положепіе денежнаго 
рынка. Вот* почему займы, которые заемщики вынуждены совершить 
во времена кризисовъ, заключаются на сравнительно высоких* про-
центах*. 

Но, если впоелѣдствіи, финансовое положеніо заемщика улуч-
шается, онъ получает* возможность заключить заемъ на болѣе выгод-
ных* условиях*. И, конечно, было бы несправедливо, чтобы заемщик* 
не мог* воспользоваться этими благопріятными для него условіями 
для достиженія пониженія расходов* по уплачиваемому проценту. 
Соглашеніе заемщика съ - кредиторами объ уменьшеніи процента или 
другихъ условій займа, выражается въ формѣ конверсіи, которая 
состоит* въ томъ, что должник* предлагает* своим* кредиторам* по 
конвертируемому займу или согласиться па новыя условия, ИЛИ взять 
свой капитал* обратно. Конечно, въ данном* случай, заемщик* должен* 
прежде всего имѣть возможность найти капитал* на предлагаемых* 
им* условіях* на тот* случай, если фактические владѣльцы конверти-
руема™ займа пожелают* получить свой капитал* обратно. 

ІІѢт* сомиѣнія, что кредиторы тсопвертируемаго займа предпочли 
бы не измѣнять условій займа, но с * одпой стороны они не въ правѣ 
отказаться от* принятія возвращаемаго им* капитала, а с * другой— 
новый заемъ всегда совершается на условіяхъ. нѣсколько болѣе выгод-
ных*, чѣм* тѣ, на коих* можно помѣстить вообще капиталы въ странѣ. 
гдѣ предполагается размѣщеніе займа, а потому, конечно, кредиторы 
предпочтут* согласиться на поииженіе процента, чѣмъ вновь искать 
помѣщеніе для своих* капиталов*. 

В * исторіи кредита западно-европейских* государств*, в * особен-
ности Англіи и Франціи, можно указать неоднократное болѣе или 
менѣе успѣшное примѣненіе конверсіонной операціи. Равным* образом* 
и русское правительство, начиная съ 1889 года, воспользовавшись благо-
приятными условиями европейского денежнаго рынка, совершило цйлый 
ряд* конверсій, для умсньшенія относительно высоких* процентовъ 
которые приходилось платить иіо русским* займам*. 

Указом* 8 ноября 1888 года установлены слѣдующія условія рус-
ских* конверсій: 

предъявителям* выпущенных* по государственным* и гаранти-
рованным* правительством* долгам* процентных* бумаг* выдается 
нарицательный капитал* предъявляемых* бумаг* или наличными 

'деньгами, или же вновь выпускаемыми процентными бумагами; 

для предъявления къ оиглатѣ наличными деньгами подлежащих* 
погашенію бумаг* должны быть назначаемы сроки не мѳйѣе 3 мѣсяцевъ 
со дня объявлопія о конверсіи, при чем* по истѳчѳніи этихъ сроков* 
течение процентов* по этим* бумагам* прекращается; 

досрочное погашеніѳ не можетъ быть распространяемо па займы, 
погашаемые выше нарицательной цѣны, согласно условіямъ ихъ 
выпуска а равно на займы, относительно которыхъ правительство 
вполнѣ или до истеченія одредѣленнаго срока отказалось отъ права 
ногашенія. 

Законом* 23 мая 1894 года министру финансов* предоставлено 
разрѣшать производство на этихъ же основаніяхъ коиверсіи таких* 
займовъ общественных* учрежденій, частных* кредитных* устаповле-
ній, промышленных* и торговыхъ обществ* и товариществ*, которые 
заключены посредством* выпуска погашаемых* по тиражам* облигацій 
закладных* листов* и т. п. процентных* бумаг*. 
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Срокъ оплаты вуионовъ. 

I. З А Й М Ы , З А Е Л Ю Ч Е Н Н Ы Е В Ъ 
Р У Б Л Я Х Ъ = J / " И М П Е Р . ИЛИ 

И С К Л Ю Ч И Т Е Л Ь Н О Б Ъ ИНО-
С Т Р А Н Н О Й В А Л Ю Т Ѣ . 

I 

1822 
А. Безсрочные займы. 

Второй 5и|о заемъ 5°!Q 1 Марта и ! Сентяря ст. ст . 

1884 5°о золотая рента 3°lo 1 Января и 1 Іюля ст. ст. 

1859 ' 3°|0 заемъ 

Б . Срочные займы. 

3°lo 1 Май и 1 Ноября я- ст. 

1895 

1868 

1881 и 
1887 
1880 

5Ü|„ закладные листы бывшего Обще-
ства Поземольииаго Кредита . . 

5°,ц облигаціи Московско-Ярославской 
в е л . дор 

4'/4°1о оОлигаціи Ивангороди-Домбров-
ской жел. дор 

4°1о консолидированные облигаціп 
Росс . жел. дор. 6 выи. . 

б°|о 

б°|о 

4Ü|(I 

1 л 14 Я н в а р я и 1 и 14 Поля. 

1 Іюня н 1 Декабря н. ст. 

2 Января и 1 Іюдя и. ст . 

1 Мая и 1 Ноября ст. ст. 

1889 

1890 

Росе ійская 4°іо консолидированн. же-
лѣзнодор. облит. 1-й и 2-й сѳріи. 

Тоже • 4°|о 3-й сѳріи . . . 

4°|o 

4°lo 
I I Января, 1 Аирѣля, 1 Іюля 
J в 1 Октября н. ст. 

1889 
1890 
1890 

4°|о золотой заемъ I выпуска . . 
s » ï I I s 
» » » I I I » . . 

4 1 
4°lo 
4 % 1 Марта, і Іюнн, 1 Сентября 

и 1 Декабря н. ст. 

1890 » » » 1Y » . . . 4 1 

~ • •• - - 7-'! V 

— 277 -

тала по русскияіъ государственнымъ займамъ. 

Условия платежа капитала. 
Первона-
чальный 

срокъ 
погагаѳнія. 

Срокъ производ- Срокъ уплаты ка-Первона-
чальный 

срокъ 
погагаѳнія. с т в а тиража. питала 

% с ъ суммы долга, оставшейся 
неуплаченный къ 1857 г., и процен-
ты, причитающиеся на ногашг.нный 
изъ сей суммы капнтнлъ. 

-

1 ' / а % съ первоначальной суммы 
долга и общая сумма нроцентовъ, 
причитающихся иа погашенный уже 
капиталь 

. . . 
-

По особому плану погашенія. 56 л. 1 Мая и 1 Нояб-
ря ст. ст. 

1 и 14 Января и 
1 и 14 Іюля. 

По особому плану погашения. 76 л. 18 и 31 Января . 1 Іюня н. ст. 

По особому плану погашения. 6 0 л. и 47 л. 2 Январи и. с*г. 1 Іюля нов. ст. 

0 , 1 7 4 1 2 7 % съ первоначальной 
і суммы долга и общая сумма про-

центовъ, причитающихся віь пога-
шенный уже капиталь. 

81 г. 1 М а я ст. ст. 1 Ноября ст. ст. 

На каждое полугодіе 0 , 0 9 6 2 8 1 % 
съ нарицательной суммы долга, съ 
ирисовокуплоніѳмъ 2 % па всѣ по-
гашенныя облигаціи. 

В1 г. 18 Іюня и 19 Де-
кабря ст. ст. 

1 Апрѣля и 1 Ок-
тября нов. ст. 

На каждое иолугодіе 0 , 0 8 4 2 8 1 % 
съ первоначальной суммы долта, 

! съ присовокупленіѳмъ 2 % на пога-
шенный уже капптадъ. 

81 г. 

16 Февраля и 19 L Іюня и 1 Де-

На каждое иолугодіе 0 , 2 0 1 8 1 % 
съ нарицательной суммы долга, 
съ прнсовокуплепіемъ 2 % на пога-
шенный ужо капитал,. 

60 л. Августа ст. ст. кабря нов. ст. 



— 2 7 8 -

Годъ за-
илю чоиія 
займовъ. 

Н а а в a il і ѳ з а й м и , 

Û 

. И 
S а а . СМ = 

Срокъ оплаты купоповъ. 

1893 4°|о золотой заѳмъ V выпуска . . . 4"|о 1 Февраля, 1 Мая, 1 А в г у с т а j 
и 1 Ноября н . ст. 

1894 » > » VI > . . . 4"/и 1 Января, 1 Апрѣля, 1 Іюли 
и 1 Октября н. ст. 

1884 4°Ѵ, облигации ионвортированнаго аай-
ма Царства Польсваго 4°о 1 Апрѣля и 1 Октября нов. 

ст. 

1885 и 
1861 
1888 

4°||, облигаціи б. Главнаго Общества 
Росс ійскихъ акѳлѣвныхъ дорогъ . 

4и|о облитаціи б. Главнаго Общества 
вып. 1888 г. (Николаевская ж. д.). 

4°І9 

4° |о 

1 и 14 Апрѣля и 1 и 14 Октя-
бря. 

1 Февраля и 1 Августа нов. 
ст . 

1890 Тоже вып. 1890 г 41« 1 Іюля и 1 Января н. ст. 

1894 4"|п облигапіи Двинско-Витебеисой ж. д. 44« 5 Октября к 5 Аирѣля нон. ст. 

1893 > » Донецкой же л. дор. 4°|ц 1 Іюня и 1 Декабря ст. ст. 

1890 » э Закавказской жел. дор. 41« 5 Апрѣля и 5 Октября нов. ст . 

1888 » » Цурско-Харьково-Азов-
ской жел. дор. Серіи А . 4"|„ 2 Января и 1 Іюля п. ст. 

1889 Тоже—4 " ,, Серій Б 4"!« 1 Аирѣля и 1 Октября нов. ст. 

1394 Тоже—41« вып. 1894 г 41« j 14 Января и 13 Іюля и. ст. 

1886 4° о облягаціи Московско-Курск. ж. д. 41« 1 Мал и 1 Ноября н. ст. 

1897 j » Московско-Смолен, ж. д. 41« 1 Мая и 1 Ноября и. ст. 

1897 > » Московско-Ярославсво-
Лрхангельской ж. д 4°|о . 1 Апрѣля и 1 Октября нов. ст. 

Условія платежа капитала. 
Первона-
чальный 

сроиіъ 
погашоиііі. 

Срокъ производ-

ства тиража. 

Срокъ уплаты ка-

питала. 

На каждое иолугодіс 0,084281°'« 
съ первоначальной суммы долга, 
съ прнсовокуплеиіемъ 2"/,. ыа пога-
шенный уже капиталъ. 

81 г. 

19 Января и 19 i 
Іюля ст. ст. 

19 Марта и 18 
Сентября ст. ст. 

1 Мая и 1 Но-
ября вон. ст. 

] Января и 1 
Іюля ной. ст. 

0,4"/« съ первоначальной суммы 
долга и общая сумма процентовъ. 
причитающихся на погашенный уже 
капиталъ. 

61 г. 10 Марта и 10 
Сентябри нов. ст. 

1 Апрѣля и 1 Ок-
тября нов. от. 

По особому плану погашснія. 7 5 л. 19 Декабря ст. ст. 1 Октября ст . ст. 

0,35378й/« съ первоначальной сум-
мы долга и общая сумма процен-
товъ причитающихся ио погашен-
ный ужо каоита.іъ. 

64 г . 1 Мая ст. ст. 1 Августа нов. ст. 

ІІо особому плану погашопія. 61 г. 1 Марта ст. ст. 1 Іюлл ст. ст. 

По особому плану погашенія. 57 л. 1 Іюня ст. ст. 5 Октября нов. ст. 

Г1о особому плану погашенін 62 г. 18 Сентября ст . ст . 1 Декабря ст. ст. 

0,2424"/« съ первоначальной сум-
мы долга п обшнн сумма процен-
товъ, причитающихся на погашен-
ный ужо капиталъ. 

64 г. 1 Января ст. ст. 5 Апрѣля н о в . с т . 

Via"/« съ первоначальной суммы 
долга и общая сумма процентовъ, 
причитающихся на погашенный уже 
капиталъ. 

67 л. 3 0 Октября ст . ст 2 Января нов. с г. 

На каждое иолугодіе 0,16148"/« съ 
первоначальной суммы долга и 2 % , 
причитающихся на погашенный уже 
капиталъ. 

66 л. 18 Іюня и 19 Де-
кабря ст. ст. 

1 Октября и 1 
1 Апрѣля и. ст. 

По особому пкану погаіпенія. 61 г. 3 Октября ст . ст. 15 Января н. с т . 

По особому плану погашения. 66 л. 2 Января ст. ст. 1 Мая нов. ст. 

0,1е/« съ первоначальной суммы 
долга и обшая сумма процентовъ. 
причитающихся на погашенный уже 
капиталъ. 

81 г. 19 Іголя ст. ст. 1 Ноября нов. ст . 

ІІо особому плану поіашенія. 45 л. ; 1 и 14 Іювя и 1 
і 14 Декабри. 

j 1 Апрѣля и 1 Ок-
! тябри ИОВ. "СТ. 



Годы яа - ' 
ключѳніяі Н а з в а н и е з а й м а , 
з а й м о в ! . 

Срокъ оплаты куионовъ. 
m с I га Ci. Рн Р 

1867 4°|0 облигаціи Николаевской жел, д. ( 

1-го выпуска I 4"|„ 

1869 

1894 

1889 

1891 

1881 

1885 

1894 

Тоже 4°|0 2-го выпуска . . 4 % 

1 Мая и 1 Ноября и. ст. 

Тоже. 

4°|0 облигаціи ОрлоБСПо-Витебск. ж. д. 4°|„ ! б Октября и 5 Аіірѣля ст. ст. 

Орловско-Грязской жел. 
дор. Серіп А 4 1 , 

Тоже—4°|0 Серін Б. 

4"і0 облпгапіи Риго-Двинской жел. д. 4"|п 

» » Тамбоно-Саратов. ж. д. 4°|0 

1 Анрѣля п 1 Октября нов. ст. 

Т о ж е . 

1 Апрѣля и 1 Октября с т . ст. 

2 Января и 1 Іюля и. ст. 

» Юго-Западныхъ ж. дор. 4 % 2 Января и 1 Іголя н. ст. 

3'/»°|о золотой заемь . . , 8 ' 2°|0 1 Января , I Апрѣля, 1 Іюля и 
1 Октября н. ст. 

1891 3 % золотой заемъ . 

1894 

1896 

1880 

в » » 2-го выпуска . 8°і 

г » » 1896 года . . . . 3°|0 

3 1 , облигации б. Главнаго Общества ; 
Российски х ь жел. дор I 3 % 

1 Января , 1 Аирѣля, 1 Іюля и 
1 Октября н. ст. 

1 Я н в а р я , 1 Апрѣля, 1 Іюля 
1 Октября н. ст. 

1 Февраля , 1 Мая, 1 Августа 
и 1 Ноября н. ст. 

1 Іюня и 1 Декабря. 

Условія платежа капитала. 
Первона-
чальный 
срокъ 

погашения. 

Срокъ производ-

ства тиража. 

Срокъ уплаты кя 

питала. 

0 , 1 5 4 % съ первоначальной сум-
мы долга и общая сумма процен-
тов!, причитающихся па погашен-
ный уже капитал! . 
929 , _ 
5555 0 С Ъ п е Р в о н а ч а л ь и о ® суммы 

долга и общая сумма процентов!, 
причитающихся на яогатонпый уже 
капитал'!,. 

84 г. 

82 г. 

по каждой 
серіи. 

9 Августа ст. ст. 2 Ноября нов. ст 

11о особому плану погашения. 59 л. 18 Сентября ст. 
ст. 

5 Октября ст . ст. 

Н а каждое иолугодіе 0 , 3 6 9 % съ 
первоначальной суммы долга съ при-
совокуплсніомъ 2 % на погашенный 
уже капитал! . 

На каждое полугодіе 0 , 1 9 6 0 8 % 
ль первоначальной суммы долга съ 
присовокуплѳніемь 2 % на погашен-
ный ужо капиталь. 

62 г. 

61 г . 

18 Іюня ст. ст. 

19 Декабря и 1 8 
Іюня ст. ст. 

1 Апрѣля п 1 Ок-
тября нов. ст 

1 Апрѣля и 1 Ок-
тября нов. ст. 

По особому плану погашенія. 41 г . 5 Іюля ст. ст. 1 Октября ст. ст. 

0 , 2 2 3 % съ первоначальной суммы 
долга и общая сумма процѳнтонъ, 
причитающихся па погашенный ужо 
капитал!. 

74 г. 18 Ноября ст. ст . 2 Января ст. ст. 

По особому плану погашения. 

На каждое нолугодіе 0 , 1 1 2 0 5 % с ь 
первоначальной суммы долга, съ 
іірисопоктпленіемъ 1 % % на пога-
шенный ужо каииталъ. 

69 л. 

81 г. 

3 Апрѣля и 3 Ок-
тября ст. ст. 

19 Марта и 18 
Сентября ст. ст. 

2 Января и 1 Ію-
ля нов. ст. 

1 Января и 1 1ю-
ля нов. ст. 

На каждое полугодие 0 , 1 4 7 7 % съ 
нарицательной суммы долга, съ при-
коедипопіомъ l ' V / o н а погашенный 
уже капитал!. 

81 г. 

19 Марта и 18 
Сентября ст . ст. 

1 Января и 1 Ію-
ля нов. ст. 

На каждое полугодие 0 , 2 5 7 7 1 6 % 
ьъ нарицательной суммы долга, съ 
присовокуплѳніем! 1 і /з% на пога-
шенный уже капитал!. 

79 я. 

0 , 4 3 3 7 % съ порвопачальной суммы 
долга ц общая сумма процентов!, 
причитающихся на погашенный уже 
капитал!. 

70 л. 1 Іюня с т . ст. 1 Декабря ст. ст. 
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m 
Годы за-
ключения 
займовъ. 

Н а з в а н і ѳ з а й м а . 
_ О 

•s s 
ci С а с , Си s 

Срокъ оплаты щупововъ. 

1882 3°|о облигаціи Закавказской жел. дор. 3°|п 2 Іюня п 2 Декабря-ст. ст. 

1889 » » Моршайско-Сызр, ж. д. 3°|о 2 Января и 2 [ » и ст . ст. 

1889 ï г Ряжско-Няземской ж. д. 

I I . З А Й М Ы , З А К Л Ю Ч Е Н Н Ы Е В Ъ 
Р У Б Л Я Х Ъ : 3 Ii в И МП Е Р . 

А. Беасрочные долги. 

3°|о Тоже. 

1817 in 
1818 1 

1817 и 
1818 ) 
1820 

6"|„ обыкновенные займы 

» неприкосновенные займы . . . . 

Первый 5°|(, ааемъ 

6°|И  

«ПІ0 

п . 

15 Я н в а р я и 15 Іюля ст. ст. 

1 Марта я 1 Сентября ст . ст, 

1822 Второй б°!о » П • 
Тоже. 

1854 5°Іо 1 Апрѣ ія и 1 Октября ст. c i 

1850 Шестой 5°,о заомі. . • 5°іо Тоже. 

ІвбО 5°|„ вѣчные вклады 5 % 1 Мая и 1 Ноября ст. ст. 

1894 Государственная 4°|() рента 4°|о 1 Марта, 1 Іюня, 1 Сентября 
и ] Декабря ст. ст. 

1901 Российская 4"|о консолидирован, ронта 4"|о 1 Марта, 1 Іюня, 1 Сентября 
и 1 Декабря н. ст. 

1859 4"|1| непрерывно-доходные бплоты . . 4°|о 1 Мая и 1 Ноября ст. ст. 

1883 

1898 

4 % вѣчпые вплпды 

S'/jflo вѣчаыо вклады 

4°|„ 

8і|з°|о 
j 1 Мая и 1 Ноября ст. ст. 

Услов ія платежа капиталя. 
1 чаль вый" С р 0 К І произвол- | Срокъ уплаты ка-

срокъ ства тиража, 
платежа. 

I 

питала. 

0 , 2 1 3 % съ первоначальной суммы 
долга и общая сумма процеятовъ, 
причитающихся на погашенный уже 
капиталъ. 

0 , 4 9 7 % съ псрвовачальной суммы 
долга и общая сумма процентов!., 
причитающихся на погашенный уже 
кипиталъ. 

0 , 4 0 7 % съ первоначальпоВ суммы 
долга H общая сумма процентов!., 
причитающихся на погашенпыГІ уже 
капиталъ. 

7 0 л. 

66 л. 

66 л. 

3 Апрѣлн и 3 Ок-
тября ст. ст. 

2 Іюня и 2 і 
кабрп с т . ст. 

25 Сентября ст. 2 Январи ст. с т . 
ст. 

Тоже. Тоже. 

2 % съ суммы долга, остававшейся 
неуплаченного въ 1857 году, и про-
центы, причитающейся на погашен-
ный капиталъ. 

1% съ суммы долга, остававшейся 
неуплаченного къ 1857 году, н про-
центы. причитавшиеся на погашен-
ный капиталъ. 

I 2 % съ нарицательной суммы долга 
lu общая сумма процентовъ, причи-
тающихся на погашенный уже ка-

Іииталъ. 



Годы за-
к л ю ч а я 
займовъ. ! 

И а з в а н і ѳ з а й м а . Сроки. оплаты купонов! . 

i l 

1864 

1866 

1902 

1864 

1893 

Б . Срочные займы. 

5°|„ оъ выигрышами заемъ. 1-й ныц. 
1864 г 

Тоже—5°|„ 2-й вып. 1866 г 

Россійскій 4°|о Государственный за-
емъ 1902 г 

4 % лнввпдаціопные листы Царства 
Дольскаго 

4°(о облнганіи 6. Главнаго Общества 
Россійск. жел. дор. (Нипол. ж.д.) 

б°;„ 2 Я н в а р я и 1 Іюля ст. ст. 

5"|„ 1 Марта н 1 Сентября ст. ст. 

4°., 

4 % 

4% 

1 Января н 1 Іюля н. ст. 

1 Іюня и 1 Декабря п. ст. 

2 Января и 1 Іюля ст. ст . 

4°1о 2 и 15 Января и 1 я 14 Ьоля. 

1896 Т о ж е — 4 % второго займа • . . . 4°|о 2 в 1Г> Января и 1 и 14 Іюля 

1897 Тоже—4°|0 четвѳртаго займа . . . 4°1о 1 я 14 Іюпя и 1 п 14 Декабря. 

1899 Т о ж е — 4 % шітаго займа 4°|о 2 и 15 Января и 1 н 14 Іюля. 

1898 38І1С, конверсионный облигація . . . 38|jo 2 Январи и 1 Поля ст. ст. 
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Условія платежа купоновь. 
Первона-

чальный 
срокъ 

поташѳнія. 

Срокъ производ-

с т в а тиражей. 

Срокъ уплаты ка-

п итала. 

По особому плану. 
GO л. 

6 0 л. 

2 Января и 1 
Іюла ст. ст. 

1 Марта H 1 Сен-
тября ст. ст. 

1 Апрѣля и 1 Ок-
тября ст. ст. 

1 Іюпя и 1 Де-
кабря ст. ст. 

По особому плану. 39 л. 1 Сентября н. ст. 1 Января нов. ст. 

1 % съ первоначальной суммы 
долга и общая сумма процентов!, 
причитающихся на погашенный уже 
папиталъ. 

4 0 л. 1 Марта и 1 Сен-
тября нов. ст. 

1 Ішня н 1 Де-
кабря нов. ст. 

Н а каждое полугодіе 0 , 4 5 8 4 % съ 
порвопачальной суммы долга, съ при-
повогсуплспіем! общей суммы про-
нентовъ, причитающейся на пога-
шенный уже капиталъ. 

58 л. 3 Октября ст. от. 2 Января ст . ст. 

По особому плану. 47 л. І 2 5 Сентября ст. 
2 и 15 Я н в а р я . 

По особому плану. 4 8 л. 2 и 15 Япваря. 

По особому плану. 46 л. 1 и 14 Февраля и 
1 и 14 Августа . 

1 и 14 Іюня и 1 
14 Декабря. 

По особому плану. 43 г . 3 и 16 Апрѣля и 
3 и 16 Октября. 

2 и 15 Января и 
1 и 14 Іюля. 

0 , 0 9 5 % съ первоначальной суммы 
долга и проценты, причитаюшіесл 
погашенный капиталъ. 

81 г . 19 Марта и 18 
Сентября ст. ст. 

1 Іюля и 2 Ян-
варя ст. ст . 



Г Л A B A X X I I . 

і/дѣлки но иокупкѣ и нродажѣ фондовъ. 

Биржевый фондовый операціи, нроявленіе биржевой деятельности, 
могутъ быть раздѣлѳны по своей цѣли на два рода: на помѣщеніѳ ка-
питалов* и на спѳкуляцію. 

Къ первой, категоріи операцій мы должны отнести покупку бир-
жевых* цйнностей съ исключительной цѣлью ихъ имѣть и пользоваться 
доходами отъ них*: процентами отъ государственных* бумаг* и обли-
гаций. и дивидендами отъ акцій, паев* и пр. 

Равным* образомъ можно причислить к * операциям*, имѣюицимъ 
своим* назначеніемъ помѣиценіе капитала - - покупку выиграпгкыхъ 
государственных* билетов*, хотя действительным* мотивом* лріобрѣ-
тенія таковых* является разсчет* па пыиграшъ, но не на доходъ: 
выигрышные билеты фактически дохода пѳ приносят*, такъ какъ про-
центы, получаемые держателями билетовъ по купонам*, поглощаются 
уплатой преміи по страховке билета на случай выхода его въ тираж* 
погашѳнія. 

Покупка же и продажа цѣнныхъ бумаг* съ исключительной цѣлью 
получить барыш* отъ перепродажи бумаги, при повышѳніи курса, 
дороже чѣмъ куплено, и закупить дешевле, при пониженіи курса, чём* 
продано—составляют* спекулятивный операціи, фактическую сущность 
и жизнь биржевой деятельности, 

Торговля фондами получила свое начало въ ХѴТТ столѣтіи въ 
Англіи, вслѣд* за учрежденіѳм* англійскаго Банка, когда впервые были 
выпущены билеты государственнаго казначейства, давшіе громадный 
толчек* развитію биржевой деятельности: сильное колебаніе цѣнъ госу-
дарственных* и банковыхъ билетовъ, вызванное плохим* состояніѳмъ 
финансов* Англіи, создало спекуляцію съ государственными бумагами. 

Но эта спекулятивная лихорадка, привлекшая на лондонскую 
биржу множество капиталов*, должна была оживить и пересоздать 
тороговопромышленныя сферы, толкнув* ихъ на путь учреждеігія 
больших* промышленных* обществ*, акціонерныхъ компашй и мно-
жества разных* других* нредпріятій, выпустивших* в * обращеніе много 
бумажных* иіѣнностѳй. въ видѣ паев* и акцій, для биіржевыхъ операций 

и спекуляций. Равным* образом* спекулятивный характер* лондон-
ской биржи того времени привлек* на эту биржу процеиитныя бумаги 
иностранных* государств*, вслѣдствіе чего Лондонскій денежный 
рынокъ быстро пріобрѣтаетъ всеміриое значеніе а лондонская биржа 
господствующую роль. 

Изъ Англіи биржевый операціи переходит* во Фрапцію, азатѣмъ 
и в * црочія страны. 

Такимъ образомъ контигеиитъ лиц* игрииимающихъ участіе въ бир-
жевых* опораціяхъ мало по-малу увеличивается и расширяется. Вслѣд* 
за крупными коммерсантами и капиталистами, на биржу проникали 
мелкіе торговцы фондами, которые, не располагая никакими материаль-
ными средствами, стремились путемз. биржовой игры пріобрѣсти 
богатства. Стремленіе къ наживѣ влекло за собой биржевую горячку 
и бѣшенную игру, нѳрѣдко заканчивавшуюся не раз* настоящими 
крахами, разорявшими тысячи лицъ и гхредпріятій. 

Правительства, усматривая в * биржевой игрѣ единственную при-
чину урона государственных* бумажныхъ цѣнностсй. сочли нужным* 
вмешаться в * дѣло и прекратить злоупотребленія, для чего вступили 
въ продолжительную борьбу съ биржевыми операціями. 

Не останавливаясь на исторіи этой борбы мы лишь укажем*, что 
не смотря на всю силу, которая находилась в * распоряженіи прави-
тельств* и не взирая на драконовскіе законы, доходившіе во Франціи 
до смертной казни за ажіотаж* съ государственными ассигнаціями,-
побѣда все же осталась на стороне фондовой биржи. Объясняется это 
тѣмъ, что „биржевая игра" по словам* Црудона, „также неразлучна с * 
серьезной спекуляціей, как-ь неразлучны злоупотреблѳнія съ нравом* 
собственности", а потому никакія законоположения не могутъ устра-
нить и парализовать явлѳнія, неразрывно связанный с * характером* 
толпы и состапляющія сущность всякой торговли -опекуляцію во веѣхъ 
ея видах*. 

Фондовьгя опѳраціи первой тсатегоріи. т. е. не имѣгощія спекуля-
тивной основы, обыкновенно совершаются на наличный деньги, а по-
тому им* присвоено назвапіе сдѣлокъ на наличный. Назваыіе это является 
вполнѣ точным* выразителем* существа сдѣлки, представляющей 
обыкновенную куплю-продажу извѣстнаго количества бумажных* цен-
ностей, при чем* подразумевается, что разсчет* между контрагентами 
производится немедленно т. е. покупатель отдает* деньги, а продавец* 
бумаги. 

На практике, однако, разсчет* по сдѣлкам* на иаличныя яѳ про-
изводится немедленно, т у т * же на биржѣ. так* какъ биржа представ-
ляет* и з * себя „общее собраніѳ принадлежащих* къ торговому классу 
лицъ, которыя собираются в * одном* мѣстѣ для удобства взаимных* 
сношеній и сдѣлок* по всѣмъ оборотам* торговли и промышленности* 
т. е. лишь сборное мѣсто для совершения договоров* на куплю-продажу 
всякого рода товаровъ, въ томъ числѣ и бумажныхъ цѣнностей. По-
этому продавец* не везет* съ собою на биржу товара, который он* 
предполагает* продать и деньги на которыя он* предполагает* купить 
товар*. 

Дѣйствительныя же условия передачи бумаг* и уплаты денегъ по 



операциям* на наличныя вырабатываются обычаями и устанавливаются 
постаповлепіями мѣстныхъ бирж*. 

На веѣх* европейских!, биржах* таковая передача совершается 
не ранѣе слѣдуюгцаго дня и даже на третій и четвертый, и болѣе,деш> 
нослѣ соверпіенія сдѣлки. Так*, напримѣръ, на берлинской фондовой 
биржѣ передача цѣнностей может* быть условлена на второй (per mor-
gen), третій и даже четвертый день (per einige Tage) послѣ дня заклю 
ченія сдѣлки: на парижской биржѣ исполненіе сдѣлки на наличныя 
au comptant) может* быть отсрочено и па семь дней. 

По правилам* для сдѣлок* по покупкѣ и продажѣ фондов* и 
акцій на с.-петербургской биржѣ (одобренный Общим* Ообраніѳмъ 
гласных* биржи 22 Февраля 189b г.), цѣнныя бумаги покупаются на 
наличныя деньги и должны быть поставлены продавцом* покупщику 
не позже как* на третій день по заключѳніи сдѣлки отъ 10 часов* 
утра до трех* часов* пополудни, ири чем* день заключѳпін сдѣлки 
в * счетъ не принимается. Если въ третій день пѣтъ биржи, то днем* 
доставки считается слѣдующій биржевой день. 

В * видах* же необходимости дать время для пересылки бумаг* 
по иочтѣ. какъ изъ-за границы, так* и изъ внутри Россіи, къ слѣл-
кам* на наличныя деньги причисляются и такія, в * которых* контра-
гентами выговаривается особый срокъ доставки, не превышающей 
14 дней. Таковое условіс должно быть означепо въ маклерской запискѣ. 

Врѳмениыя свидѣтѳльства могут* быть сдаваемы в * теченіе 14 дней 
послѣ того какъ приступлено къ выпуску подлипных* акцій, обли-
гацій или паев*; по истечепіи же этого срока никто не обязан* при-
нимать временных* свидѣтельств*. 

Въ елучаѣ нѳисполненія обязательств* одною из* сторон* в * 
срокъ, назначенный для сдачи или принятия цѣппостѳй, другая сто-
рона вправѣ: 

а) требовать исполнонія, о чем* и дѣлаѳтся неисправной сторонѣ 
письменное заявление на трѳтій день послѣ 3 часов* пополудни; 

б) на слѣдующій день по заявлении противная сторона, в * случаѣ 
неисполнепія, вправѣ приступить къ покупгсѣ или продажѣ данных* 
бумага при посредствѣ нрисяжнаго маклера за счетъ неисправной сто-
роны и потребовать отъ контрагента уплатить ему разницу между 
цѣной, по которой была совершена сдѣлка и той, но которой состоялась 
покупка или продажа. 

Если при продажѣ или покупкѣ окажется излишек*, то перевы-
ручка должна быть выдана противной сторонѣ (неисправной). Издержки 
и' ісуртажъ|при покупкѣ или продажѣ за счет* неисправнаго контра-
гента, ложатся на него. О таковой покупкѣ или продажѣ тот*, за чей 
счетъ она произведена, должен* быть извѣщѳнъ письменно чрез* ма-
клера или нотаріуса не позлее слѣдующаго дня. 

Спекулятивный биржевыя операціи съ фондами подраздѣляются 
па сдѣлхи на срокъ и сдѣлки па разность. 

Под* срочной сдѣлкой понимается договор*, в * силу котораго 
одно лицо продает* другому извѣстное количество бумажных* цѣіт-
ностей, по извѣстной опредѣленной цѣнѣ, съ обязательством* сдать 
эти цѣнности къ условленному сроку. Слѣдоватѳльно, при срочных*, 
сдѣлках*, между заключепіѳмъ и исполненіемъ сдѣлки всегда суще-

ствуетъ извѣстиый промежуток* времени, въ видѣ срока установлен-
ного но добровольному соглашению сторона,. В * моменгь же наступ-
ления срока'продавец* обязан* сдать бумаги, а покупщик* обязан* 
их* принять и уплатить условленную цѣну. 

' При заключеніи сдѣлки на срок* продавец* может* не имѣть 
еше въ наличности тѣхъ цѣнностей, которыя он* продает*, а покуп-
щик* равным* образом*, может* не имѣть в * наличности денежную 
сумму, выражающую собой сумму сдѣлки. Такое положение сторон* 
вполні нормально, таи.* как* в * промежуток* «Ремени между момеи, 
тами заключении и исполнения сдѣлки, продавец* может* прюбрѣсти 
запроданныя им* ранѣе бумаги, а поисупщик* запастись нужными ему 

Л Ѳ Н Т п Т р : ц Г н Г с Т о к Ъ имѣютъ В * своем* осноииапіи 
измѣненіе рыночной цѣны бумаг*, предмета сдѣлки. Продавец* р а ^ 
считывает* на пониженіе цѣны к * сроку сдачи, a слѣдовательно он* 
спекулируется на пониженіе, à la baisse, a покупатель, приобрѣтая бу-
маги в* надеждѣ на повышспіе их* цѣн* к* сроку сдѣлки, играегь 
па повышеніе, à là hausse. 

Если оправдаются надежды п р о д а в ц а и бумаги упадут* в * 
цѣнѣ. то он* можетъ пріобрѣсти нужный ему пѣнности по болѣе де 
шевой цѣнѣ чѣмъ та, по которой он* их* предварительно запродало, 
L этой разности заключается выгода продавца и убыток* для его 
контрагента — покупщика, так* как* послФ.дній вынужден* такиш, 
образом* в* силу сдѣлки уплатить болѣе высокую цѣну, чѣм* та, по 
2oIoT'om«oÀ бы пріобрѣсти тѣ же цѣнности в * день сдачи. 

Наоборот*, если ко дню срока заключения едѣлки. запроданныя 
Ііѣнности повысятся в * Иѣнѣ , -убыток* и и е с е т ъ продавецъ такъ какь 
в * этом* слѵчаѣ онъ должен* за объект* сдѣлки уплатить больше, 
4 L * сам* получит* от* своего контрагента-покупщика. Но послѣдихй. 
получая бумаги по болѣе дешевой цѣнѣ, имѣет* возможность немед-
."ешио"репродать сданныя ему цѣнности по болѣе высокой цѣнѣ, 
И конечно находит* в * этой разности для себя выгоду. 

Сдѣлки па срок*, хотя и встрѣчаются в * самых* разнообразных* 
формах*, м ш у г * быть раздѣлены на двѣ главный группы, а — 
Ф Р а) простыл сдѣлки на срок*, называемыя тоже твердыми (marches 

f e r m C 6 8 J одѣлки с * преміями, называемыя в * отличіе отъ твердых* воль-

н ы о Р І " раз л ичіе между этими двумя группами СДѣлокъна 
etuoin, заключается в * том*, что в* твердых* сдѣлкахъ оба контра-
гента Г е продавец* и покупатель, обязуются к * точному исполнению 
обязательства путем* фактической сдачи и пріема цѣнностей к * опре-
лѣлелномѵ срокѵ. безъ всяких* побочных* условий. 

В * Тд4лг;а'х* же съ преміями,-одному из* контрагентов*, по 
ѵсловію -за опредѣлѳнное вознагражденіе .премія) предоставляется 
пра«" отказатьс/отъ исиолнснія договора, вполнѣ или в * части, или же 
ьидоизмѣнить свои обязательства. 

Твердый сдѣлки сводятся в * свою очередь к* трем* видам*. 
1) Покупка съ поставкою к * сроку-олерація вполнѣ т о ж д а ш -

пая со сдѣлкой на наличныя и отличающаяся отъ нея исключительно 



тѣмъ, что исполнѳніе договора назначается въ будущем», въ срокъ 
твердо опрѳдѣленный и неизмѣнный. 

2) Покупка съ поставкой но извѣщенію—когда пъ самом» договор* 
одна или об* стороны обусловливают» ссбѣ право сократить опредѣ-
лѳшіый срокъ и требовать исполненія договора раньше наступленія 
сего срока. 

Какъ покупщик» можетъ требовать сдачи ему бумагъ не только 
въ условленный срокъ, но и рапыпе его, но своему усмотрѣнію, еже-
дневно, так» продавец» им*етъ право такого досрочнаго трсбованія 
пріема отъ него бумагъ покупщиком». 

Въ подобных» сдѣлкахъ требуется заблаговременное извѣщспіе. 
не менѣѳ чѣмъ за день раньше, о жѳланіи досрочно сдать или принять 
бумаги. 

3) Сдѣлка съ ежедневной поставкой отличается отъ предыдущей 
лишь тѣмъ, что поставка или пріемъ бумагъ можетъ быть потребована 
ежедневно до предѣльнаго срока, без» предварительная извѣіценія 
контрагента. 

Твѳрдыя сдѣлки на срокъ считаются въ публикѣ, особенно спекули-
рующей исключительно на разность, опасными въ томь отношеніи, что 
въ длинный промежуток» времени между исполненіемъ и заключеніѳмъ 
сдѣлгси, легко могутъ произойти зпачителышя разницы въ курсах», 
т. е. сильное повышеніе или пониженіе ц*ны бумагъ. 

Лля избѣжанія такого риска, на всѣхъ фондовых» биржах» 
получили широкое распространеніе сдѣлки съ прѳміями, въ силу кото-
рыхъ контрагенты ограничивают» риск» одного изъ пихъ за опреде-
ленное вознагражденіѳ—„премія"—получаемое другим». 

Сдѣлка съ преміей дает» право отказаться отъ точная исполне-
нія договора о сдач* и пріѳм* бумагъ, т. е. право выбора одной изъ 
сторон»: выполнить въ точности условіе или нѳвыполнить оное, упла-
тив» въ послѣдпѳмъ случа* контрагенту опредѣленную денежную 
сумму—премію. 

Премія можетъ быть внесена вперед», при самом» совершѳніи 
сдѣлки, или впослѣдствіи, въ момент» наступлепія срока исполненія 
сдѣлки. 

Так» какъ сдѣлка съ преміей обезпечиваетъ отъ риска понести зна-
чительный убытки только того изъ контрагентов», который уплачивает*., 
црѳмію, по не лишает» его возможности неограниченная выигрыша, 
а между тѣмъ противная сторона, получающая прѳмію, напротив», 
имѣетъ лишь заранѣе ограниченную выгоду при возможности неогра-
ниченных» потерь,--на практик* сд*лки съ преміями совершаются по 
цѣнамъ выше существующих» па ту же цѣняость для сдѣлокъ твердыхъ, 
а т*мъ болѣе выше цѣнъ на паличпыя. Получающій премію находит» 
въ этой разниц* вознагражденіе за перавномѣрнооть рисков» для 
обѣихъ сторон». 

Разница между цѣною бумагъ для твердыхъ и вольных» сдѣлокъ 
называется „ѳкартъ" (écart des primes) и увеличивается соразмѣрно съ 
увеличеніѳмъ в*роятности на повышеніе цѣнъ. 

Право на уплату преміи обусловливается за одним» изъ контра-
гентов» въ самом» договор* сдѣлки. 

Очевидно, что покупатель, выговорившій себ* право уплаты преміи 

разечитываетъ на повышеніе ц*нъ въ большем» размѣрѣ, чѣмъ усло-
вленная премія, а во всяком» случаѣ, чѣмъ размѣръ экарта. Иначе для 
него было бы болѣе выгодным» купить цѣнности на наличныя или 
заключить простую твердую сдѣлку. 

Поясним» примѣромъ. . ѵ 

Предположим», что лицо А продало облигаціи по 99,5 съ преміеи 
по 1 рублю на облигаціго, а между тѣыъ послѣднія упали къ сроку 
ликвидаціи до 98 рублей. Въ этомъ случаѣ, конечно, для А прямой 
разсчетъ настаивать на исполненіи сдѣлки, такъ какъ ему придется 
купить облигаціи по 98, а получитъ оігь за них» же отъ своего контра-
гента-яокушцика ио 99% рублей, т. е. разница въ его пользу 1% рубля 
на облигацію. 

Если же. наоборот», въ этомъ нримѣрѣ право уплаты премш при-
надлежало покупщику, то для послѣдняго разсчетъ отказаться отъ 
пріема бумагъ и, уплатив» ііремію. купить за наличныя по рыночной 
цѣнѣ: онъ уплатит» I рубль преміи и 98 рублей за облигаиію по рыпоч 
ной цѣн*, всего 99 рублей, тогда какъ при нріем* бумагъ по договор 
ной цѣнѣ, онъ уплатил» бы за облигацію по 99% рублей, или на 50 коп-
на штуку дороже. 

Такимъ образомъ. мы можем» сдѣлать общій вывод», что если 
плательщиком» преміи является покупщик», то выгода для него отъ 
принятая бумаги увеличивается вмѣст* съ иовышеніемъ ц*нъ на объ-
ект» договора и, наоборот», при падѳніи ц*яъ против» договорной 
онъ откажется отъ исполненія сдѣлки. 

Если же уплачивающей премію—продавец», то при повышѳніи 
цѣнъ онъ откажется отъ исполпенія сдѣлки, а при паденіи-сдастъ 
бумаги, так» какъ въ этомъ случа* его выгода пропорщональна пони-
женно биржевых» цѣнъ. 

ГІремія. предоотавленная покупщику, т. е. если уплачивающим» 
премію является покупщик», то она называется преміой на пріемъ; 
премія же, уплачиваемая продавцом»—преміей на сдачу. 

На практик* обыкновенно право на уплату премш предоста-
вляется иокупщику. 

Разсчетъ уплачивающая премію въ этомъ случа* состоит» в*, 
томъ. чтобы выждать наиболѣе выгодный момент» для сдачи бумагъ; 
таковым» моментом» для продавца является наибольшее паденіе цѣнъ, 
а для покушцика-наибольшее повышеніе цѣнъ на объект», сдѣлки. 

Право выбора времени исполненія договора, конечно, предста-
вляет» столько выгод», что не можетъ быть пріобрѣтепо иначе, какъ за 
премію Стеллаж» или двойная сдѣлка съ иреміей заключается въ томъ, 
что один» изъ контрагентов» за уплачиваемую иремію прюбрѣтаетъ 
право выбора: сдать или принять изв*стное количество бумаг», т е. 
стать продавцом» изв*стнаго количества, бумагъ по оиредѣлениой цѣнѣ 
или принять то же самое количество бумагъ по другой цѣнѣ. 

Поясним» примѣромъ: 
1 января, при биржевом» курс* 5Х> 1 Вн. З а й м а - 4 7 5 рублей, лицо 

\ заключило съ Б сдѣлку стеллажа, срокомъ на 2 мѣсяца, сохранив» 
за собою право выбора сдать къ I марту 100 билетов» но 473 или 
принять отъ Б къ тому же сроку такое же количество этихъ билетов» 
по 478. 2g* 



Мы видим*, что въ этой сдѣлкѣ А можетъ по своему выбору 
явиться продавцом* или покупщиком*. Въ первом* случа« онъ дол-
жен* сдать Б 100 билетов* и получить отъ него по 173, а во втором* 
случаѣ принять отъ Б также 100 билетов* по 478. 

Если къ 1 марту курс* билетов* упадает* ниже 473, предположим?» 
на 470, то, очевидно, А сдаст* въ срокъ договорное число билетов*: 
онъ пріобрѣтетъ ихъ 1 марта на бирж« за наличныя по 470, сдаст* 
ихъ Б на основаніи договора по 473, слѣдовательно, получит* прибыль 
по 3 рубля на билетъ, а на всѣ 100 билетов* сдѣлки 300 рублей. 

Въ случа« же, если к у р с * билетов* къ 1 марту, наоборот*, ію-
высится, примѣрно на 480. то, очевидно, что А предпочтет* стать 
нокупщикомъ билетов*, потребовав* для сего, въ силу договора, отъ 
Б сдачи ему таковыхъ: А уплатит* по 478, но сможет* перепродать 
ихъ немедленно по курсу дня за наличныя по 480 и имѣть, слѣдова-
тельно, прибыль по 2 рубля на билетъ или 200 рублей на всѣ 100 би-
летов*. 

Въ обоих* случаяхъ Б, разумѣется, долженъ въ силу договора 
исполнить трѳбованіѳ А и въ первом* случаѣ принять отъ него билеты, 
а во втором* случаѣ сдать ему таковые. Каковы же будутъ для Б резуль-
таты отъ предположенных* нами колебаній курсов*? 

Въ нервом* случаѣ, когда билеты упали на 470 и когда А сдаст* 
билеты, Б долженъ будет* уплати?* 47.300 рублей, вместо биржевой 
цѣны их?» I марта 47.000 рублей. Убыток* Б 300 рублей.—Во втором* же 
елучаѣ, когда вслѣдствіѳ повышенія курса на 480, А потребует* сдачи 
ему билетов*, и Б вынужден* будет?» пріобрѣсти ихъ для сего по 
курсу дня за 48,000 рублей, а получит* от* А лишь 47,800 рублей-
Убыток* Б 200 рублей. 

При каких* же условіях?» состояния курсоп?» потеряет?» на этой 
саекуляціи А и выиграет*, наоборот*, Б? 

Если курсы, допустим*, остались къ I марту без* измѣненія на 
475, А долженъ будет?, всежо въ этот* день сдать 100 билетов* по 
курсу 478 или принять отъ Б 100 билетов* по 478. Въ первом* случаѣ 
А несет* убыток* 475—473, т. е. 2 рубля на билетъ, а во втором* случаѣ 
478—475 т. е. 3 рубля на билет?».—Въ обоих* же этихъ случаях?» 
Б будетъ въ выигрыш«. 

Изъ приведенных* примѣровъ мы видим?», что если цѣна бумаг* 
и вышла изъ предѣлт.ных?» курсов* 473 и 478, но осталась въ этихъ 
ріімкахъ, то А песет* убыток*, а къ Б переходит* барышъ; только 
при наличности колебаній курса за эти нредѣлы въ любую сторону, 
А оказывается въ барышѣ. Слѣдователъно, А спекулирует* па сильное 
колебаніе, а Б, наоборот*, на твердость цѣнъ. Но зато А застраховал* 
посредством* преміи максимум* возможнаго для него убытка, сохра-
нив* вътоже время возможность неограниченной прибыли, между тѣмъ 
какъ Б, наоборот*, рискует* им«ть большіе убытки при строго огра-
ниченном* выигрыш«. 

Если въ сдѣлк« стеллажа плательщик* лреміи выговаривает* 
себѣ право не только выбора между покупкой и продажей, но и совер-
шенна™ отказа отъ договора, то таковая едѣлка называется обоюдо-
острая сдѣлка съ премгей (Zweischneidiges Prämie ngescliaeft). 

Од«лки съ стѳллажемъ внолнѣ серьезны, положительны и совер-

шаготся менѣе спекулянтами, чѣмъ настоящими капиталистами и бан-
кирами, ибо он« имѣютъ свой глубокій смысл*. 

Капиталист*, имѣющій въ своем* портфелѣ 100 акцій Русского 
для вн«шнѳй торговли Бапка, пріобрѣзениыя имъ въ свое время ио 
258, желал* бы ихъ продать не ниже чѣмъ по 270. а между тѣмъ на 
бирж« ихъ котируют* по 264. Онъ готов* точно также прикунить еще 
акцій названнаго Банка по той же пѣнѣ, по которой имъ были прюб-
рѣтены первыя 100 акцій, т, ѳ по 258, такъ какъ онъ находит* на ска-
занных* условіяхъ одинаково выгодным* купить и продать: поку-
пая по 258 капиталист* помѣщаетъ выгодно часть своего капитала, а 
продавая по 270 реализируетъ выгодно свой потрфель. Въ виду таких* 
соображений, капиталист* совершает* стеллажъ, предоставляя право 
выбора своему контрагенту по сдѣлкѣ. 

Нѣкоторое видоизм«пѳніѳ стеллажа представляет* двойная едгълка съ 
премгей, въ которой , фактически принимают* участіе не два, но три 
лица. 

А покупает* акціи у Б съ правом* отказаться отъ покупки за 
извѣстную премію, и одновременно продает* тЪ же акціи третьему 
лицу. В, под* условіѳмъ, также за извѣстную премпо, отказа от* 
сдачи акцій. 

Слѣдовательно, А является въ первой сдѣлк« нокупщикомъ, а во 
второй продавцом*, но въ обоих* случаях*, платя премію. имѣетъ право 
отказаться отъ вьшолненія каждой операціи. 

Здѣсь, какъ и при стеллаж«, если цѣна акцій къ назначенному 
сроку повысятся, А потребует* отъ Б сдачи акцій, а отъ сдѣліси съ Б 
откажется, уплатив* ему лишь премію. Если же, напротив*, курс* 
ахсцій понизится, то А откажется отъ пріема акцій отъ Б, но сдаст* В 
Если, наконец*, ц«на къ назначенному сроку останется без* всяких* 
измѣненій, то А откажется отъ иснолненія обѣихъ сдѣлокъ съ уплатой 
по нпмъ обѣимъ преміи за дѣйствитѳльноо отступлеиіе. 

Слѣдовательно, при двойных* сдѣлкахъ съ преміей, какъ и при 
стеллаж«, А окажется въ барышѣ лишь при р«зкихъ колебаніяхъ курса, 
безразличию à la hausse ИЛИ à la baisse, лишь бы измѣиеніѳ курса въ 
любую сторону превышало сумму обѣхъ условленных* премій. Инте-
ресы же и выгоды Б и В, напротив*, находятся въ зависимости отъ 
нѳизмѣнеаія курсов*. 

Примѣръ: А покупает* у Б 100 облигацій по 100 и продает* ихъ 
В также по 100, съ преміей въ обоих* случаяхъ по V» рубля, 

Если облигаціи упали къ сроку ликвидаціи сдѣлки до 98, то А 
откажется отъ сдѣлки съ Б и уплатит* ему только прѳмію по % рубля 
на облигацію, или 50 рублей на 100 облигацій; слѣдоватсльно резуль-
тат* операцій съ Б к В выразится для А: 

по операціи съ Б . , . . . 50 рублей убытка 
В 200 „ прибыли 

или всего 150 рублей прибыли. 
Кратный едплки (Nochgeechäft) состоят* въ томъ, что один* изъ 

контрагентов*, за опредѣлонную прсмію, пріобрѣтаетъ право ограни 
читься прісмомъ или сдачей только первоначально условленна™ коли-
чества бумаг* или же требовать увеличенія количества бумаі* въ из-



вѣстное число разъ против* обусловленная, по первоначальному же 
курсу. 

Следовательно, плательщик* прѳміи—покупщик*, имѣѳтъ право 
требовать вмѣсто купленных* им* 100 акирй, сдачи ему 200, 800 и т. д. 

Если же плательщиком* преміи является продавец*, то онъ рав-
ным* образом* можетъ требовать отъ покупщика пріѳма отъ него в * 
срокъ увеличеннаго въ нѣсколько разъ количества бумаг* против* 
первоначально обуеловлѳннаго. 

Подобно кратнаго увеличения количества бумаг*, один* и з * контр-
агентов* может* выговорить себѣ право, за извѣстную премію крат-
наго уменьшения предварительно обусловленнаго количества (Schluss 
auf fest und offen). Разумѣѳтся, можетъ быть сочетаніѳ въ одном* дого-
норѣ обѣихъ видов* кратных* сдѣлокъ-

Условлениая въ кратных* сдѣлках* прѳмія обыкновенно входит* 
въ самый обусловленный ісурс* бумаг*, т. е. сдѣлка производится но 
цѣнѣ высшей, если плательщик* преміи покупщик*, и по низшей цѣнѣ, 
если, напротив*, илатѳлыцикъ прѳміи продавец*, против* существую-
щей в * данный момент*. 

Не на всѣхъ фондовых* биржах* практикуются всѣ вышеизло-
женныя сдѣлки съ иреміями. Так*, Парижская биржа знает* только 
проетыя сдѣлки с * премиями, при чем* плательщиком* прѳміи веегда 
является покупщик*. IIa Лондонской биржѣ особенно употребительны 
проетыя сдѣлки съ преміями (option), при чем* плательщиком* преміи 
бывает* покупщик* и продавец*, а равным* образомъ распространены 
и сдѣлки с * стеллажом*. По, вообще, на Лондонской биржѣ сдѣлки съ 
преміями не столь употребительны как* на континентѣ Европы и въ 
Ныо-Іоркѣ. Въ Берлинѣ и Франкфуртѣ-иа-Майнѣ практикуются виды 
сдѣлокъ съ преміями, за исключеніем* обоюдоострой, которая, вообще 
весьма рѣдкая. 

Биржевым сдѣлки въ срокъ обыкновенно ликвидируются, т. е. 
приводятся въ исиюлненіе съ наступлеиіемъ назитаченнаго срока. По-
купщик* принимает* бумагу и уплачивает* за иіее деньги, либо полу-
чает* премію или уплачивает* таковую. Продавец* въ свою очередь 
сдает* бумагу или платит* премію или получает* таковую. 

Самая операція исполненія договора называется лтвидащеіі. День 
ликвидаціи устанавливается не договором*, а обычаем*, дабы ликви-
даири происходили не ежедневно, что помимо траты времепи, вызы-
вало бы еще также напряженіе биржевой дѣятельностя, a слѣдова-
тельио, и рѣзкое іюлебаніе курсов*. 

Обыкновенно день ликвидации совпадает* с * послѣдним* числом* 
каждаго мѣсяца—per ultimo или со серединой мѣсяца per medio. Такъ 
на германских* фондовых* биржах* всѣ сдѣлки иіасрокъ заключаются 
per ultimo, а на французских* и англійских* биржах* per ultimo и 
per medio. Ио и на послѣднихъ биржах* с * иіѣкоторыми бумагами 
оперируют* только per ultimo. Таковы въ Парижѣ французскія ренты, 
акціи французских* желѣзныхъ дорог* ui нѣкоторыя другія; в * ЛОН-
ДОНЕ для англійскихъ консолей имѣется только одна ежемѣсячная 
ликвидація, которая падает* на начало каждаго мѣсяца и стоит* со-
вершенно особняісомъ. 

Въ Россіи сдѣліси съ фондами въ болыпинствѣ случаев* совер-

шаютея за наличныя. При сдѣлкахъ же на срокъ всѣ условія устанав-
ливаются по взаимному соглашению контрагентов*. 

Фондовыя сдѣлки по обычаю заключаются к * ближайшему ликви-
даціонному дню, по бывают* сдѣлки и на болѣе продолжительные 
сроки. 

Какъ ми говорили выше, биржеиыя опѳраціи исполняются в * 
установленный срок*. Но часто спекулянту выгодно отсрочить ликви-
дацію, которая въ настоящій момент* не удалась, но въ успѣхъ кото-
рой онъ увѣренъ: продавец* играл* иіа понижение, бумаги не упали, 
но он* убѣжден*. что они должны понизиться въ ближайшем* буду-
щемъ; поэтому онъ не хочет* удалиться съ поля сраженія, а, напро-
тив*. имѣѳт* намѣреніе продолжать операцию. Равным* образом* ча-
сто случается, что покупщик*, идущій на поиъппѳніе à la hausse, 
остается при своем* мнѣніи, несмотря на паденіе курсов*, и потому 
также не хочет* прекратить сдѣлку. Конечно, как* продавец* в * пер-
вом* примѣрѣ, такъ и покупщик* во втором*, могли бы для сего за-
ключить сдЕлки, подлежаиція ликвидаціи и войти въ новыя: покупщик* 
принять бумаги я выжидать до удобнаго момента, а продавец* сдать 
бумаги и также выждать благоиіріятныхъ ему курсов*. 

Но для этого нужны деньги, которыми спекулянты не всегда рас-
полагают*, а поэтому они должны прибѣгать къ займу. 

На Амстердамской биржѣ оно такъ и практикуется: покупщик* 
жѳлающій продолжать первоначальную операцію, принимает* отъ 
контрагента бумаги, но, в * свою очередь, передает* ихъ лицу, нужда-
ющемуся въ этой бумагѣ подъ условием* возврата черезъ один*-три 
мѣсяца, и получает* от* него ссуду. 

Таковая операція продолженія сдѣлки покупателем* называется 
репортомъ, а продавцом*—депортом». 

И на русских* биржах* репорт* и депорт* заключаются в * видѣ 
денежных* ссуд* подъ залог* бумаг*: получающій н дѣлающій ссуду 
под* бумаги дают* друг* другу письменное обязательство, п е р в ы й -
в * томъ, что предоставляет* заимодавцу, в * случаѣ неплатежа въ на-
значенный срокъ, капитала и процентовъ, распорядиться отданными 
под* залог* бумагами по его усмотрѣпію и обязуется сверх* того 
возмѣстить всѣ убытки, могущіе произойти при реализации бумаг* 
заимодавцем*; а второй-что по уплатѣ занятой суммы, обязуется воз-
вратить бумаги ихъ владѣльцу. 

Подобный условія обыкновенно заключаются на 6 мѣсяцѳвъ, съ 
уплатой процентовъ вперед*, при чем* ссуда выдается въ рачмѣрѣ 
75% курсовой стоимости бумаг*. 

На всѣх* же других* биржах* спекулянты прибѣгают* для про-
срочки к * формѣ двух* новых* опсрапій — покупки и продажи — с * 
одним* и тѣмъ же лицом*. 

Если покупщик* желает* отсрочить рѳализацію, то он* перепро-
дает* третьему лицу, В, тѣ бумаги, которыя ому сдаются ісонтраген-
томъ порвой сдѣлки и тут* же покупает* обратно тѣ же бумаги от* 
В на срок*, по высшей цѣнѣ. Этим* способом* покупщик* обезпечи-
ваетъ себѣ с * одной стороны ликвидацію первой сдѣлки без* употреб-



ленія своего капитала, такъ какъ бумаги принимаются отъ него лицомъ 
В съ уплатою наличных» денег», а съ другой стороны онъ обѳзпечи-
ваетъ собѣ полученіе этихъ бумага отъ В къ новому ближайшему 
сроку. 

Примѣръ: 
А должен» принять отъ Б 1 января акціи по 250. Не находя это 

для себя выгодным», такъ какъ курсъ на эти акціи на I января сто-
ить также 250, А перепродает» ихъ 1 января лицу В по 250 съ тѣмъ, 
что В долженъ сдать ему т * же бумаги 1 февраля по 251. 

Такимъ образомъ В принимает» отъ Б по 260 за наличныя тѣ 
акціи, которыя составляют» объект» первоначальной, сдѣлки между А 
и Б, а 1 февраля А долженъ будет» выкупить ихъ отъ В по 254. Иначе 
говоря, В получает» по 4 рубля вознаграждѳнія за ссуду лицу А де-
негъ и пріемъ акцій и a хранѳніе. 

Разница въ цѣнахъ этихъ двухъ сдѣлокъ, т. е. вознагражденіе за 
ссуду, въ данном» случаѣ 4 рубля, называется чѣною ре-порта. 

Дѣна репорта бывает» различной въ зависимости отъ биржевого 
качества бумаги: цѣнностя иеустойчивыя, т. е. подвергающіяся ча-
стым» и рѣзкимъ колебаніямъ, равно имѣющія малый спрос», подле-
жат» болѣе высокой репортной цѣнѣ, чѣмъ бумаги значитѳльнаго 
енроеа и сравнительно устойчивыя, Это вполнѣ естественно, ибо при 
паденіи курсовъ мы сталкиваемся съ риском», что репортирующін 
себя покупщик» по исполнит» въ срокъ сдѣлку и мы, ввиду низкаго 
курса, поиесемъ убытокъ при реализаціи сдѣлки за его счет», a тѣмъ 
болѣе при реализаціи мало ходких» бумагъ. 

Депорт» вполнѣ тождествен» съ репортом», съ той лишь разни-
цей, что онъ совершается продавцом», т. е. лицомъ спекулирующим» 
на нонижѳніе, à la baisse, такъ какъ изъ примѣровъ по сдѣлкамъ съ 
преміями мы уже знаем», что выгода для продавца всегда связана съ 
надѳыіемъ курса. 

Примѣръ: 
А должен» сдать лицу Б і января бумаги по 250, но къ этому 

сроку курсъ стоит» 252. Если А проликвидируетъ сдѣлку, т. е. купит» 
1 января у третьяго лица, напримѣръ В, бумаги по 252, чтобы, сдать 
ихъ Б по 250, то очевидно, что онъ потерпит» убытокъ по 2 рубля. 
Чтобы избѣгнуть такой потери. А, разсчитывая, что бумаги все же 
должны упасть, предпочитает» поручить В сдать бумаги Б по 250, но 
съ условіемъ, что онъ, А, сдаст» I Февраля тому же Б тѣ же бумаги 
но по 248. 

Какого здѣсь положѳніе лиц» А и В? 
Если бумаги дѣйствительно упадут» къ 1 февраля, иадримѣръ, 

до 245 то А купит» бумаги по этой цѣнѣ и сдаст» ихъ въ срокъ В по 
248. Слѣдователыго, онъ заработает» по 3 рубля на штук*, въ то время 
какъ, исполнив» первоначальную сдѣлку съ Б, онъ потерял» бы по 2 
рубля. 

Если же, напротив», надежды А не оправдаются и бумаги еще по-
высятся въ цѣнѣ, иапримѣръ, до 254, то А долженъ будет» купить бу-
маги по этой цѣн*, а получит» отъ В только по 248, т. е. убытокъ его 
будет» по 6 рублей вмѣето 2 рублей, которые предстояли ему поте-
рять при ликвидаціи первоначальной сдѣлки съ Б. 

Разсчеты и выгоды лица В—противуположны. 
1 япваря онъ сдал» по порученію А лицу Б бумаги но 250, упла-

тив» за них» ио курсу дня 252; слѣдоватѳльно В понес» фактически 
уже убытокъ по 2 рубля. Если 1 февраля курс» будет» 245, то А 
сдает» ему бумаги, согласно условія, по 248 и В понесет» вновь убы-
токъ въ размѣрѣ 3 рублей на акпіго. Но если курсъ повысится къ этому 
сроку до 254, то В, получив», согласно условія, бумаги отъ А по 248 и. 
имѣя возможность продать по курсу дня (254), получит» прибыль по 
6 рублей, а за вычетом» пѳрвоначальнаго убытка но 2 рубля, всего 
выигрывает» но 4 рубля за акцію. 

Нельзя отрицать, что репорт» и депорт» дают» некрупным» спе-
кулянтам» возможность путемъ просрочек» выдержать первый натиск» 
неблагоприятно сложившихся въ ихъ интересах» курсовъ и тѣмъ са-
мым» удержать свою позицію въ надежд* отыграться въ ближайшем» 
будущем», съ иЗмѣненіемъ настроенія биржи. 

Но зато репорт» и депорт», могущественное оружіе въ руках» 
спекуляціи, полны отрицательных» сторон», такъ какъ, завлекая спе-
кулянтов» въ посл*дователышй ряд» репортов» и депортов» по одной 
и той же сд*лкѣ , они нерѣдко влекут» за собою крупные биржевые 
крахи. 

Легко представить себ*. что продавец», имѣвшій сдать 1 января 
акціи по 250, ввиду постояннаго повыгаенія курса, все возобновляет*, 
депорт» и доходитъ наконец» до обязательства сдать эти бумаги по 
230. Между тѣмъ продолжавшееся повышсніе курса подняло эти акціи 
до 270. Наступает», вполнѣ попятно, момент», когда контрагент» не 
согласится па дальнѣйшій депорт» и потребует» ликвидации сдѣлки, 
а следовательно, продавец» понесет» убытокъ по 40 рублей на акцію. 

Однородное иоложеніе может*, случиться и при репорт*. 
Изъ всего вышеизложепнаго о сдѣлкахъ на срокъ мы можем» 

безошибочно сдѣлать вывод», что в с * операціи этого рода имѣютъ въ 
своей основ* спекулятивный характер»: купить, пе вкладывая насдѣлку 
наличных» денег», въ разсчетѣ, что къ сроку сдѣлки курс» повысится 
и явится возможность тогда перепродать за наличныя, получив» вы-
году въ разниц* курсовъ, — или продать, въ разсчетѣ, что до срока 
сд*лки курсъ понизится и представится возможность купить выгодно 
нужный бумаги, съ выгодою также въ разниц* курсов». 

Другого вывода и быть не можетъ, такъ какъ, зная, что сдѣлкн 
на наличныя всегда трактуются по болѣѳ низким» курсам», ч*мъ 
срочньтя, понятно, что лица, пріобрѣтающія цЬнпости для доходнаго 
помѣщонія капитала (проценты, дивиденды) всегда предпочтут» по-
купку за наличныя. 

•Отсюда мы можем» сд*лать дальнѣйшій вывод», что для контра-
гентов» срочной сд*лки часто вполн* безразлично, будет» ли сдѣлка 
дѣйствитѳльно доведена до конца, т. ѳ. состоятся ли фактически пріѳмъ 
и сдача бумагъ, или она будет» ликвидировала одной лишь уплатой 
разниц» въ курсахъ дня заключенія сдѣлки и ея исполиепія. 

Принимая же во вниманіе только внѣшнія признаки сдѣлки на 
срокъ, можно ошибочно предположить, что операціи этого рода явля-
ются нич*мъ иным», какъ сдѣлкой на разность. 

Между т*мъ сдѣлкою на разность можетъ быть названа только 



такая срочная сдѣлка, въ которой оба контрагента въ самый моментъ 
ея заключонія не имѣли ни памѣренія, ни права требованія ликвидаціи 
сдѣлки путемъ фактической сдачи и пріема бумагъ, каковое условіе 
должно быть ясно выражено въ самомъ договор« сдѣлки, a имѣли на-
мѣрѳніе исключительно разсчитаться съ наетуплеиіѳмъ срока сдѣлки 
уплатой разницы курса этого срока и дня заключенія сдѣлки. 

Въ наше время законодательства всѣхъ государств*, послѣ много-
лѣтнѳй борьбы и лишь подъ давленіемъ самых* разнообразных* фак-
торов* въ области политико-экономической и соціальной жизни наро-
дов*, согласились признать за сдѣлісами на разность права граждан-
ства. Поэтому въ этихъ государствах* вопрос* о вышеуказанной раз-
ниц« между сдѣлками на срокъ и на разность потеряли всякое прак-
тическое значеніе. 

Лишь Россія продолжает* составлять въ этом* отношении исклю-
чѳніе, какъ мы увидим* сейчас* изъ краткаго обзора нашего законо-
дательства. 

Какъ извѣстно, цѣнныя бумаги подразд«ляются на двѣ катѳгоріи: 
1) Публичныя: государствешшя бумаги, какъ-то: билеты, ренты, обли-
гаціи и займы городов*, кредитных* обществ* и земельных* бан-
ковъ. Бумаги этого рода обыкновенно называютзя фондами. 2) Частныя: 
акціи и облигаціи банковъ, промышленных* компаній, страховых* и 
пароходных* обществ*, а также обществ* жел«зныхъ дорог*, хотя 
между последними встрѣчаются смѣшаннаго характера—не только част-
иаго, но и публичнаго, когда они гарантированы правительством*. 

Первая категорія бумагъ служит* лучшйиъ помѣщеиіѳмъ сбере-
женій и капиталов* и, находясь преимущественно, как* самое в«рное 
обезпечѳніе, въ крѣпкихъ рукахъ, подвергается рѣдкимъ и сравнительно 
слабым* колебаніямъ курсов*. Это послѣднее обстоятельство является 
въ высшей степени существенным* въ томъ отношеніи, что вслѣдствіе 
этого фонды не представляют* ни подходящаго матеріала, ни удобной 
почвы для спекуляціи. 

То же самое мы можем* сказать и о частныхъ облигаціяхъ. 
И дѣйствительно, эти бумаги развѣ лишь въ рѣдкихъ случаяхъ 

дѣлались предметом* спекуляціи и ажіотажа. 
Слѣдовательно, единственным* подходящим* матеріаломъ для 

биржевых* операцій на срокъ являются акціи. 
Но въ то время, когда во всем* нашем* законодательств« мы нигд« 

не встрѣчаемъ запрещепія сдѣлокъ на срокъ съ цѣнными бумагами 
первой категоріи, до 1893 г. существовало положительное запрещеніѳ 
всяких* операцій на срокъ съ акціями. 

Нынѣ отмѣненная ст. 2167, п. 2. т. X, ч. I гласила: 
„всякія условія между частными лицами какъ на бирж«, такъ и внѣ 
оной, о нокупкѣ и продаж« акцій, или росписокъ, не за наличпыя 
деньги, а с * поставкою къ извѣстному сроку по извѣстной цѣнѣ, рѣ-
шительно воснрещаются, съ тѣмъ, чтобы условія таковыя, если будутъ 
предъявлены къ суду, считать недѣйствительными, а обличенных* въ 
подобных* сдѣлкахъ подвергать наказаиіямъ за азартный игры: мак-
леров* же и нотаріусовъ, которые отважатся совершать сего рода 
уеловія, отрѣшать отъ должностей". 

Въ практик« + Департамента Сената мы находим* нѣсколько дѣлъ 

по сдѣлкамъ съ акціями на срокъ, но рѣшенія по этим* дѣламъ не 
только не од породны, но даже противоречивы. 

Такъ, по дѣлу Гундингера съ Куном* п Гундингѳра оъ Манголь-
дом*, по поводу акцій Рыбинско-Бологовской ж. д., Сенат* истцу отка-
зал*, признав*, что едѣлки на срокъ и притом* не за наличныя деньги, 
а въ кредит*, хотя и съ полученіемъ задатка, подходят* подъ дѣйствія 
вышеприведенна™ параграфа ст. 2167. 

По дѣлу Максимова съ Дмитріевымъ объ убытках* отъ непріѳма 
25 акцій Московскаго Учетпаго Банка, Сенат* требованіе объ убытках* 
присудил*, находя, что при заключеніи сдѣлки не было постановлено 
вообще никакого условія о срок« нріема и поставки акцій, а равно не 
видно, чтобы сдѣлка была заключена не на наличныя депьги. 

А въ рѣшеніи отъ 30 сентября 1887 года, Сенате высказал*, что 
„по смыслу закона (2 п. 2167 ст.), только такая продажа акцій на срокъ, 
не за наличныя деньги, признается недѣйствительной, при которой, въ 
моментъ заключенія. у продавца не находится въ наличности требу-
емых* акцій, и опъ обязывается, по существу самой сдѣлки, не къ 
передач« покупателю запроданных* бумагъ, а къ уплат« ему разницы 
въ ц«нѣ (въ случаѣ повыпгепія цѣны ихъ) против* той, по которой 
он« показаны въ сдѣлкѣ, когда такимъ образомъ. подъ видомъ купли-
продажи, скрывается недозволенная законом* сдѣлка на разность— 
биржевая игра". 
„ . . По закону запродажа движима™ имущества, къ числу коего 
относятся по смыслу ст. 2167 и акціи, съ производством* уплаты въ 
опрѳдѣленный срокъ. вовсе не воспрещается". 

Такимъ образомъ изъ послѣдняго приведеинаго нами рѣшенія 
Сената можно заключить, что сдѣлки па срокъ не были запрещены, а 
запрещены лищь сдѣлка на разность. Между тѣмъ въ правилах?» для 
едѣлокъ по покупкѣ и продаж« фондов* и акцій на С.-Петербургской 
бирж«, утвержденных* постановленісмъ Общаго Собрапія гласных* 
биржи 22 февраля 1896 г., мы читаем*, что „цѣшиыя бумаги покупа-
ются на наличныя деньги и должны быть поставлены продавцом* 
покупщику не позже какъ на 3 - й день но заключеніи сдѣлкн. 

Въ заключеніе настоящей главы мы считаем* нелишним?» при-
вести образцы авизъ (увѣдомленій) и счетов* по сд«лкамъ на налич-
ныя на срокъ и съ преміей. 

Счетъ по куплѣ на наличныя. 
С.-Петербургъ, 25 января 1902. 

Господину 
Здѣсь. 

Имѣемъ честь Вас* увѣдомить, что согласно Вашего письменна™ 
или словеснаго) порученія отъ 15 сего мѣсяца, мы купили за Ваш* 
счетъ: 

70 Акціп С.-Петерб. Мсждуп. Коммерч. 
298'/» 2986 .— 298'/» 2986 .— 

Куртажъ 1°'оо. 2.99 
2982.01 

1 



Счетъ по продажи на наличный. 

С.-Петербург*, 25 января 1902. 

Господину 
Здѣсь. 

Цмѣемъ честь Вас* увѣдомить, что согласно Вашего ^ м е н н а г о 
порученія от* H сего мѣсяца мы продали сего числа за В а ш * счет* 

10000.— I 4% Госуд. Ренты 

о/о за 43 дни • -

5% Гос. налога -

1%о куртажа. 
Пересылка и страховка. 

96 

47.78 

2.3R 

9600.— 

45.40 

9554.60 
9.55 
1.35 

9565.50 

И з * этих* двух* примѣров* мы видим*, что отпишем* счета но 

нокункѣ^ ота^ такового I n p U * « 5 — Г Г в т е р ^ у Г ѣ 
бавленіе расходов* к * суммѣ биржевой едѣлки, а во втором* слу 

уменьшеніе ея на сумму расходов*. 
Счета по сдѣлкам* съ премией исполнеинымъ въ орокъ т. е^ в 

т ѣ х * случаях* , когда пріем* и сдача бумаг* с о в е р ш и с ь фактически, 
ниолнЕ тождественны с * ^ ^ ^ ^ ^ ^ ^ ^ ушш-

При сдѣлкахъ съ премиями, ликвидация коих* о г р а и * 
ТОЙ разницы курсов*, счета составляются следующим* образом*. 

П р и п о к у п к ѣ . 

10 Авціи С.-Пстерб. Межд. К. Банка . 

Куртажъ 1°/оо. 

Въ добегь В/счета срокомъ . . . . 

1 Руб. 
» 

іоо 

2 99 

» 102 99 

П р и и р о д а ж ѣ. 

10 Акцін С.-Петерб. Межд. К. Банка' . 

Куртажъ 1°>. 

Въ кредитъ В/счета срокомъ . . . 

2981/а/іо Руб. 100 1 -

» 2 S9 

97 11 

Мы видим*, что размЕръ премии указан* в * счегЬ въ той же 

- ^ — 
бумаг* сдѣлки по договорному курсу. 

П о к у п к а на с р о к ъ . 
Парижъ, 4/17 янвпря 1902. 

въ С.-ПѳтербургЕ. 
банку 

Милостивые Государи! 
Настоящим* имѣетъ честь В а с * увѣдомить, что согласно Вашего 

почтеннаго письма отъ . с. м. мы купили за В а ш * счет* 
25 аісцій Ліонскаго Кредита по фр. 770. 

сроком* конец* января, разсчет* на которыя Вам* будет* сообщен* 
отдѣльно, и пребываем* 

съ совершенным* почтеніемъ 
Ліонскій Кредитъ. 

Лриміьчаніе. Настоящее письмо имѣегь цѣлью только увѣдомить 
об* исполненіи порученія; самый же разсчет* посылается по ликви-
д е н сдѣлки в * с лЕ дующем* видЕ: П а р н ж ъ > 4 ф е в р а л я 1 9 0 2 . 

: банку 
въ С.-Петѳрбургѣ. 

Настоящим* увЕдомляемъ, что согласно Вашего порученія отъ 
1 Января мы купили за В а ш * счетъ 1 п. м. срокомъ конец* января: 

25 А.кціп Ліонокаго кредита . 
Куртажъ 1°/оо. 
Налогъ 0,05°/оо. 

770 
24.05 

1 -

Fr. 19250.— 

» 25.05 

Г 19.275.05 

каковыя акціи мы держим* въ Вашем* распоряжепіи, дебетуя выше-
указанной суммой Фр. 19275.05 В/счет* у нас* срокомъ :Ю января. 

Счетъ по Ликвидаціи 
ДОЛЖЕНЪ. на 3J Ноября 1901 г. НМѢЕТЪ. 

Но-
ябрь 17 10 Аки. 

Спб. М. 
Ком. Б. 

22 20 Акціи 
Кавказъ 

и Мерку-
ріи. 

29 10 Акціи 
Вол.Кам. 
Комм- Б. 

Остатокъ 
ио дебе-
ту иа 1 
Декабря. 

298% 

196 

975 

Кур-
тажъ 

Гос. 
нал. 

и іір. 

2985 

3920 

9750 

2.99 

3.92 

9.75 

Куртажі 
26.21 

Гос. нал. 
и проч. 

45.40 
71.61 

16726.61 

ШГ-| 10000 4° 'и 

ябрь|18 Гос .Ренты 

Балансъ. 

9.55 45.40 

26.21 45.40 

96 

Гос. 
пал. 

и но 

9600j9.56i45.40 

7126.61 

7126. till 
16726.61 



Г Л А В А X X I I I . 

Контокоррентный вычисленія. 

Въ одной изъ предшествующих» глав» мы уже изложили, что 
нужно понимать под» т е к у щ и м » счетом» и контокорренте. Мы знаем» 
также что эти счета состоят» изъ дебетовых» и кредитовых» записеи 
операцій, совершаемых» между двумя фирмами состоящими между 
собой въ постоянных» торговых» или кредитных» сношеньях». 

Равным» образомъ мы знаем», что указанные счета w o r j j b быть 
устанавливаемы не только для сношеній банковъ между собою, но 
равпо и для сношепій съ частными кліентами. 
' На каждую сумму, вошедшую въ эти счета могутъ начисляться, 
„ли „е начисляться проценты, смотря по условно. Отсюда различают» 
процентные и беэпртентные текущіе счета и контокорренты, 

Срокъ съ котораго начисляются проценты, называется ш ш » . 
Во всяком*, извѣщеніи о постушіеніи „ли платеж* сумм» за счета 

контрагента, необходимо обозначать валюту, дабы контрагента могъ 
таковѵю означить при совершеніи записей въ своихъ книгах». 

Для составлен!« текущих» и контокоррентных» счетовъ банки, 
а равно и другія отрасли торговли, иридерживаются т р е х » способов», 

1) Прогрессивный способ» (прямой, нѣмецкій). 
2) Регрессивный способ» (непрямой, фрапцузскій). 
3) Штафельный способ» (по ступеням», англійскш). 
Прежде чѣмъ приступить къ подробному иэложешю особенностей 

каждаго изъ этихъ способов», сдѣлаемъ общее для них» указаны, что 
вычисленіе процентов» всегда совершается по одной изъ извѣстныхъ 
уже нам» систем» процентных» чисел» или аликвотных» частей. 

Прогрессивный способа. 

Первый способ», называемый прогреесивнымъ или прямымъ, тре-
бует» предварительна™ вычисления процентов» повсѣмъ кредитовым» 
„ дебетовым» записям» со дня ихъ валюты по день заключены счета. 

Полученные проценты прибавляются къ капитальной сумм* и 
вмѣстѣ переносятся на новый счет» или погашаются контрагентом»-
дебитором». . 

13» тѣмъ случаяхъ, когда счет» состоит» только из» дебетовых» 
записей, проценты, очевидно, будут» также дебетовыми и, слѣдова-
тельно, причитаются контрагенту, ведущему счет». 

Наоборот», когда записи только кредитовый, то и проценты бу-
дут» кредитовыми, уплачиваемые коытрагентомъ ведущим» счеть. 

Въ т*хъ же случаяхъ, когда счет» содержит» записи в » кредит* 
и въ дебет*, проценты начисляются по каждой записи отдѣльно, пу-
тем» процентных» чисел» или же аликвотных» частей. Итоги дебете^ 
выхъ и кредитовых» процентных» чисел» или аликвотных» частей 
вычитаются меныпій изъ болыпаго. а на полученную разность про-
центных» чисел» начисляют» проценты. Полученные интересы при-
бавляют» къ соотвѣтетвующему капиталу. 

Поясним» примѣрами. 

Образецъ счета съ одной записью въ дебетѣ. 

Счет» П . И . Иванова въ С.-Петербург*. 

Д Е Б Е Т Ъ . 

1901 

Сентябрь. 

Декабрь. 

Январь. ! 1 

Получено. • • 

5 % проц. на J A M 216000. 

Почт, и другіо расходы. 

Гербовый сборъ . . . . 

Дебитовый остатокъ 

Сроки. 

Декабрь. 

Январь . 

31 90 

% Числа. 

216000 

216000 

Суммы. 

2400 -

3 0 -

— 26 

- 20 

2430 26 

2430 2 5 

Печать банка < 



ВРЕДИТЬ. 

1901 

Декабрь. 31 Балансъ проц. чисолъ 
» капиталов?. . 

Срони. і=1 Числа. 

216000 

216000 

С.-Петербург«, 1 Января 1 9 0 2 г. 

Суммы. 

2430 25 

2430, 25 
I 

Г 

Образецъ счета только съ одной суммой въ кредитѣ 
Д Е Б Е Т Ъ . 

ТекущіЙ счетъ г въ гор... на 1 января 1 9 0 2 г. 

Мѣсяцъ. 

Декабрь. 31 Балансъ проц. чиселъ 
5 % Гоеуд. сборъ па 

интересы Руб. 12 — 
Почт, и другіе расходы 
Гербовый сборъ 
Балансъ каііиталопъ . . 

Сроки. g j Upon, 
числа. 

216000 

Суммы. 

2411 

2411 -

Мѣсяпъ. 

1901 
Сентябрь. 

Ноябрь. 

1902 j 
Январь. 1 

Ваносъ 
2% инт. на 216000 

Кредитовый оетатокъ 

Сроки. 

Дѳкаб. 31 

Январь. ' 1 

9 0 

Проц. 
числа. 

216000 

216000 

Суммы. 

2400 

12 

2412 

2411 15 

О.-Петербургъ, 1 Января 1 9 0 2 г. 

Образецъ счета съ одной суммой въ дебетѣ и кредитѣ. 

в ъ гор на 1 Іюля 1 9 0 1 г. 
Тоісущій счетъ г в ъ Г 0 Р-

Мѣсяцъ. 

1901 
Январь. 

Май. 

Іюнь. 

Переносъ съ 1900 г. . 

Платежи, по чеку № 1 • 

Балансъ проц. чисолъ 
5 % госуд. налога съ 

руб. 16.33 

Почт, я другіе расходы. 
Гербовая марка . . . . 
Балансъ капиталов! . . 

Сроки. 

Я нв. 

Май 

Г=( 

180 

30 

Проц 
числа. 

2 1 6 0 0 0 

ЗООООІ 

294000 

540000 

Суммы. 

1200 

1000 

3815 

6016 

82 

20 
0 5 
26 

3 3 



К Р Е Д И Т ! » . 

М ѣ с я д ъ . 
о 
3 

t r 

1 9 0 1 
М а р т ъ . 3 0 

ІІОИЬ. 3 0 

Тюль. 

В з н о с ъ 

2 % инт. н а 2 9 4 0 0 0 . 

\ 

С р о к и . 

Іюнь . 3 1 

Кредитовый о с т а т о ь г . . Іюль. і 1 

И. 0. и 0. 

9 0 

Проц. 
числа. 

5 4 0 0 0 0 

5 4 0 0 0 0 

Суммы. 

6000 

16 

6 0 1 6 33 

3 3 

26 

О,-Петербург». 1 Іюля 1 9 0 1 г. 

Въ приведенных» нами нримѣрахъ составлены т е к у щ и х » счетовъ. 
мы пользовались способом» процентных» чисел»; но, разумѣетоя, мы 
получимъ одинаковые результаты вычислепій и при способ* аликвот-
н ы х » частей. 

Мы будем», однако, при н а ш и х » дальнѣйишхъ вычислѳніяхъ про-
должать пользоваться способом» процентных» чисел», какъ наиболѣе 
распространенным» въ Россіи. 

В ъ приведенных» нами счетахъ. мы, кром* процентов», насчиты-
ваем» еще. 

1) 5 % государственный налога, 
2) гербовая марка, 
3) почтовые и друтіе расходы. 
Согласно ст. 455—459 У с т а в а о прямых» налогах», доходы, при-

носимые вкладами на текущій счет» и другими процентными вкладами *), 
внесенными въ кредитныя учрежденія. подлежит» сбору въ размѣрѣ 5%-

Олѣдовательно проценты, уплачиваемые по текущим» счетамъ и 
контокоррентам» отдѣльнымъ лицамъ (корреспондентам»), должны под-
лежать обложенію 5°/о сбором». 

Означенный н а л о г » уплачивается к а з н * кредитными учрѳжде-
ніями, но, разумѣется, банкъ взыскивает» въ свою очередь уплачсппую 
сумму съ своего корреспондента. 

* ) Спеціальныс т о к у щ і е с ч е т а ( с ч е т а on c a l l ) в з а м ѣ н ъ 5 % сбора, в ъ 1897 г . обло-
жены особымъ сборомъ. 0 , 2 1 6 % в з и м а е м ы м ! соотвѣтствонно времени и суммѣ позанм-
е т в о в а н і я по спеціальному текущему счету . 

Что же касается этого сбора въ откоіпеніи къ процентам», упла-
чиваемым*, по текущимъ и контокоррентным» счетамъ, между двумя 
банками, то въ сем» нослѣднемъ с л у ч а * правильпѣе было бы считать, 
что проценты уплачиваемые одним» банкомъ другому не подлежать 
5% сбору: эти проценты войдут» въ состав» чистой прибыли банка, 
получившаго их» , а чистая прибыль банка подлежит» особому налогу. 

Но ввиду того, что этот» вопрос» не разъяснен», въ практик* 
банки взимают» 5% государственный н а л о г » со всѣхъ процентов», внѣ 
зависимости от» рода счета (кром* on call), уплачиваемых»! банком» 
своим» контрагентам», какъ отдѣльпымъ лицамъ, такъ и банкамъ. 

Гербовый Сборъ. К а к » мы говорили въ г л а в * о гербовом» сбор*. Те-
кущіе и контокоррентные счета (выписи изъ л и ц е в ы х » счетовъ). періо-
дичѳски посылаемые банками ихъ кліонтамъ съ указаніемъ въ с и х » 
счетахъ процентов», наросших» для кліентовъ, и размѣра причитаю-
щихся банкамъ комиссіопныхъ денегъ, должны быть оплачиваемы 
сборомъ въ размѣрѣ 5 коп. за каждый .теть. 

Почтовые и друііе расходы (porto) взимаются банками для увеличенія 
своихъ прибылей, нутемъ уменьшепія с в о и х » почтовых» и канцеляр-
с к и х » расходов», по дѣлопроизводству съ своими корреспондентами. 

Нѣкоторыя учрежденія дебетуют» счет» своего контрагента только 
суммой дѣйствительно произведенных» за его счет» почтовых» расхо-
дов»; но большинство банковъ взимает» отъ Ю до 20 кои. за каждую 
запись съ большей стороны счета, яѳ взирая были ли произведены въ 
дѣйствительноети расходы за счет» контрагента. 

Регрессивный способъ. 

К а к » показывает» само наименование, „регрессивный" способъ 
состоит» въ пачислѳніи процентов» назад», а не вперед», какъ практи-
куется при прогрессивном» способ*. 

Регрессивный способъ, въ виду многих» своихъ преимуществ» 
получил» очень широкое примѣпеніе въ банкахъ. 

Мы знаем», что въ коммерческих» кредитных» учрежденіях» 
сѵщеетвуетъ много счетовъ, заключаемых» въ опредѣлепныѳ сроки *) 
Если бы банки приступали къ начисленію процентов» по счетамъ въ 
эти сроки, то образовалось бы столь силыюе накопленіе работы, что 
заключеніе счетовъ потребовало бы слишком» продолжительное время 
a слѣдоватѳльно, произошла бы также задержка въ отсылкѣ кліентамъ 
выписок» изъ счетов». Поэтому явилась необходимость въ способ*, 
который д а в а л » бы возможность производить начисление процентов» 
постепенно, по мѣрѣ совершения записей въ соотвѣтствующих» счетахъ. 

Прогрессивный способъ, при котором» проценты начисляются 
со дпя валюты по день заключенія счета, вполнѣ удовлетворял» бы 

* ) О б ы ч а с м ъ принято в с ѣ с ч е т а заключать дна или ч е т ы р е р а з а в ъ годъ: на 1 я н в а р я 
я 1 іюля или е щ е на 1 апрѣда и н а 1 октября. Н о , помимо обычая, в с ѣ счета должны 
б и т ь заключаемы къ с р о к у с о с т а в л ѳ н і я отчета банка , что б ы в а е т » разъ въ годъ, на 
] я н в а р я , или д в а раза н а 1 я н в а р я к 1 іюля, т а к ъ к а к ъ б е з ъ таковаго заключенія 
с ч е т о в ъ невозможно внести въ отчеть опсрацій т е к у щ и х ъ с ч е т о в ъ . ^ 



таковому требоваиіго, если бы. однако, въ практик« не Бстрѣчалась 
часто необходимость въ нѳпредвидѣнномъ заключении счета или измѣ-
нѳнія срока заключенія счета. В ъ этих?» случаяхъ всѣ уже сдѣланныя 
начисления процентов* пришлось бы измѣнить, такъ к а к * уменьшилось 
или увеличилось количество дней отъ валюты до первоначального 
срока заключенія счета. Мы по говорим* уже о тѣхъ случаяхъ, когда, 
какъ это часто встрѣчаѳтся въ б а н к а х * , срокъ заключѳнія счета неиз-
вѣстснъ. 

Вполнѣ устраняющим* эти недостатки прогрессивна™ способа 
является регрессивный способ*. Здѣсь проценты начисляются назадъ, 
то-есть со дня валюты по день открытія счета, или. иначе говоря, по 
день первой записи въ счетѣ. Эти же два и с х о д н ы х * пункта начисле-
ния процентов*, какъ строго опредѣлѳнные и неизмѣиные, остаются, 
конечно, внѣ всякаго вліянія отъ перемѣщѳнія срока заключѳнія счета-

В ъ силу этихъ преимуществ* регрессивнаго сиіособа мпогія p y e -
скія кредитныя учрежденія отдают* ему предпочтеніе предъ прогрес-
сивным*. За границей же онъ господствует*. 

К а к и м * же образомъ начисляются процепты этимъ способом*? 
Постараемся объяснить это какъ можно яснѣе. 

Мы ужо говорили, что для начиеленія процентов?, регрессивным* 
способам* нужно избрать п у н к т * отправленія, т. е. срок* или число, 
предшествующее валютам* с у м м * и исчислить проценты за время отъ 
этого срока до в а л ю т * сумм*. Н а з о в е м * этот?, исходной срокъ—эпохой. 

Возьмем* для примѣра сумму въ 1.000 рублей валютой 81 января, 
а моментом* начала вычислений (эпохой) 1 января того же года. Счета 
заключен* 30 іюня. 

При начислении процентов* прогрессивным* способом* легко 
было бы исчислить ихъ съ 31 января по 30 іюня, а именно на 150 дней 
при 6% мы получим* 26 руб. Е с л и лее производить вьгчиеленія обратно, 
т. е. съ 1 января по 31 января, т. е. за 30 дней, мы получим* 5 руб. 

За какое время, однако, причитаются проценты? Конечно, за время 
отъ валюты суммы до дня з а к л ю ч е т я счета, т. ѳ. на 120 дней. 

Е с л и бы проценты нужно было вычислить з а 180 дней, т. е. съ 
эпохи—1 января, по день заключения счета на 1 іюля, мы получили бы за 
180 дней 80 рублей; 

но дѣйствительно намъ нужно начислять проценты только со дня 
валюты—31 января по день заклиоченія счета—на 1 іюля; слѣдовательно 
меньше на время съ 1 по 31 января. 

Но выше мы уже вычислили, что проценты за этот?, срок* со-
ставят* 5 рублей; отсюда для получѳнія процентов* за дѣйствнтѳльное 
слѣдуемоѳ число дней, за 150 дней, мы должны 

вычесть 30 руб. процентов* за 180 дней 
5 „ „ „ 30 „ 

получим* 25 „ „ . 150 „ 

т е. з а 1.000 рублей валютой 81 января, изъ 0% при заключепіи счета 
на 1 іюля. и считая эпохой 1 января, мы получим* 25 руб. цроцен-
товт». 

Для лучшего пояененія приведем* несколько примѣровъ. 

Дебетъ. Кредитъ 

Токуіцій счетъ г. въ гор на 1 Іюня 1902 г. 
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Присоединим* к * этому счету процентн. числа на баланс* капи-
талов*, отъ эпохи, т. е. 1 января, по день заключения счета, 1 поля. 
При этом* напомним* правило бухгалтерш, что числа, стоящия на 
одной и той же страницѣ, в * одном* и том* же столбцѣ, только склады-
ваются; вычитаніо же достигается помѣщеніем* вычитаемаго на стра-
ницѣ, противуположной той, гдѣ находится уменьшаемое. Поэтому и 
в * данном* случаѣ указанные процентныя числа па баланс* кшигала 
мы должны помѣстить на страницЕ противу по ложной той, гдѣ нами 
огмѣчены рѳгроссивныя процентныя числа (отрицательны«). 

Нам* остается теперь балансировать процентный числа, найти 
проценты, записать и х * на той сторонѣ, гдЕ находится баланс* про-
центных* чисел* и вычислить сальдо счета. 

Дебетъ. 

Т о к у щ і й с ч е т * г. в ъ гор па 1 
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1.000. 

1 Я н в . 
1902 г . 

Ібіюль 
1902 г . 
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180 180.000 

В * приведенном* нами примѣрѣ мы разематривали счета только 

с * одной записью. 
Если же мы имѣемъ нѣсколько записей, и также только.на одной 

сгоронѣ счета, мы поступаем* как* в * предыдущем* примѣрѣ, с * той 
лшпь разницей, что баланс* капиталов* производится на итог* сумм* 
внѣ зависимости отъ их* сроковъ. 

Нам* остается еще указать, какъ поступают* при многих* 
записях* на обЕих* стерона'х* счета. Все остается 
баланс * капиталов* совершается на разницу итогов* суммъ ^ д и т а и 
дебета; на полученный остатокъ начисляются проценты за время от* 
эпохи по день заключенія счета. 

Чтобы лучше усвоить значеніе баланса капиталов*, мы оста-
новимся на примЕрѣ съ одной суммой на каждой сторонЕ счета. 

Дебетъ. 

Текушдй счет-i. г въ гор. 

Кредитъ. 

па 1 Ікші 1 9 0 2 г. 
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31 янв. 
1902 г. 

6000 p, 

9 0 » 

6000» 

2 0 9 0 » 

Платежъ. 

И UT. 6% на 
бал. % чи-

солъ. 

Дѳбитов. 
остатокъ. 

Зіннв. 80 180000 

540000 

720000 

ВО пар. 
1902 р. 

4С00р, 

2 0 9 0 ; 

І6090 » 

Эпоха. 

Взиосъ. 

Бал. кап. 
2000 

Остатокъ. 

1 Янв . 
1902 г 

ЗІмар. 

ЗОІюн. 

9 0 360000 

180 86U00Ô 

І720000 

Расчленим* этот* счета на двЕ части: одну, содержащую олько 
дебетовый записи, а другую-только кредитовый; 
соединим* опять, дабы показать, что результат* вычислений будета 
тождествен* результату приведеннаго счета. 

Возьмем* прежде только дѳбитовыя записи: 

Дебетъ. 
Текѵщій счѳтъ г в ъ Г °Р 

Кредитъ. 

на 1 Іюля 1 9 0 2 г. 
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31 пив. 
1902 г. 

6000 р. 

1 5 0 » 

Шатожъ. 

Иит. 6 % 
на бал. % 

чвеслъ. 

31 янв. 

6 1 5 0 » 

6 1 5 0 » 
Дебатов, 
остатокъ. 

30 1 8 0 0 0 0 

960000 

1080000 

6 1 5 0 » 

6 1 5 0 » 

Эиоха. 

Бал. кап. 
6000 

Остатокь. 

1 Янв . ! 
1902 г. 

8 0 Іюн. 1 8 0 1 0 6 0 0 0 0 

1080000 



Теперь возьмемъ только крсдитовыя записи: 

Дебетъ. 

Текущій счетъ г в ъ Г0Р 

Кредитъ. 

на 1 іюля 1 9 0 2 г. 
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4060 р. 

4060» 

Бал. кал. 
4000 

Остатокъ. 

ЗОіюн. 

ЗОмар. 
1902 г. 

180 720000 

720000 

4000 р. 

60» 

4060» 

4060 » 

Эпоха. 

Инг. 6% 
на бал. % 

чиселъ. 

1 Янв. 
1902 

31мар.|90 860000 

360000 

720000 

Кредитов, 
остатокъ. 

Въ этихъ дпухъ построеніяхъ мы постуиаемъ: дебетовый оста-
токъ къ переносу въ 6.150 рублей, а кредитовый остатокъ къ переносу -
4 060 руб, Вычитая послѣдній изъ перваго, ыы получаем» разницу 
2.090 руб' т. е. тот» же остатокъ, который мы получали при одновре-
менном» вычисленіи дебета и кредита счета. 

Мы можем», слѣдовательно, установить общее правило для заклю-
чеяія счетовъ по регрессивному способу: 

1) Находим» предварительный баланс» дебета и кредита, записы-
ваем» его въ текст» счета па соотвѣтствующей сторон* (баланс» ка-
питалов»), приписывая ему срокъ—день заключенія счета. 

2) Для каждой записи, равно для баланса капитала, находим» 
число дней, считая нос л * д нее со дня срока суммы назадъ по самый 
ранній изъ имѣющихся сроковъ. 

3) Находим» процентный числа и ихъ баланс». 
4) Начисляем» проценты на балансъ процентных» чиселъ и запи-

сываем» ихъ па той сторонѣ, гдѣ находится балансъ процентным чиселъ. 
5) Находим» сальдо контокорренте, который, по общему правилу, 

записывается на той сторон*, г д * находится меныпій итога. 

Счѳгъ И . Михайлова въ С.-Петербург* 1 Аирѣля въ С.-Петербургском* 
» Банк* . 

Д Е Б Е Т Ъ . 

1902 г. 

" I 

Февраль. 

Мартъ . 

Платежъ Вамъ . 

Апрѣль. 

КРЕДИТЪ. 

]| Остатокъ па 1 Апрѣля. Апр. 1 

Срока. 

Мартъ 

К 

79 

Проц. 
числа. 

170 

23~0 

2540 

1802 г. 

Январь. 1 Остатокъ 

Февраль. 20 Получено отъ Васъ . . 

Мартъ . 31 Остако кап. сум:мъ Р. 500 

» » Балансъ % чисслъ . . 

» » 4% съ Ж№ 1110 . . . 

» » Остается за Рами . 
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Февр. 
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980 

450 
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2540 

Суммы. 

500 

3000 

3500 

487 67 

Суммы. 

1000 

2000 

12 

487 

3500 



Когда вмѣсто процентных!, чисел* берут* проценты непосред-
ственно на каждую запись, тогда все сказанное относительно процент-
ных* чисел*—нужно прамѣнить къ процентам*. 

Перейдем* теперь къ изученію третьяго способа составленія сче-
тов*, называемых* гамбургским* или еще штафельнымъ. 

Гамбуріскій способъ. 

• Гамбургскій способ*, строго говоря, не есть способ* составленія 
счета, а только вычисленія процентовъ, так* какъ в * практикѣ не 
принято посылать выписку счета, составленную по названной системѣ. 
Гамбургскій способъ дает* только банку возможность вычислить про-
центы въ тѣхъ случаях*, когда контрагент* является перемѣнно деби-
тором* и кредитором* и когда, въ то-же время, по счету обусловлены 
разпыѳ проценты по дебету и кредиту. 

Въ этих* случаях* выписка составляется по прогрессивному спо-
собу, но проценты вычисляются пггафелью. Многіе кліѳнты, в * этих* 
случаях*, получив* выпись своего счета, составленную прогрессивным* 
способом* запрашивают* банк* о присылкѣ им* также штафельиаго 
разсчета процентовъ для провѣрки правильности такового. 

Начисление процентов* по гамбургскому способу можетъ произ-
водиться постепенно, но мѣрѣ записи операцій, и первым* числом* 
начисленія процентов* является всегда валюта первой записи, безраз-
лично по дебету или кредиту счета. 

Можно сказать, что гамбургокій способъ направлен* на вычисле-
ние процентовъ не на суммы, входящія в * счетъ, но на нослѣдователь-
ное состояніе счета. Этот* вывод* станет* яснѣе на примѣрахъ. 

Предположим*, что счет* содержит* только дебетовый записи: 

1000 руб. сроком* 6 января 
2.500 . 24 
5.000 „ 80 
».ООО „ * I марта 

и что счѳтъ заключается 31 марта. 
По отношѳнію к * первой суммѣ 1.000 руб.. состояніе счета измѣ-

няется съ момента записи второй суммы и поэтому проценты на нее 
должны быть нами зачислены съ 6 января по 24 того же мѣсяца, срока 
записи второй суммы. Записываем* в * отдѣльную колонну эту сумму 
съ соотвѣтствующимъ числом* дней: 

1.000 руб., 18 дней. 

Запись второй суммы, 2.500 р., измѣняетъ состояніе счета, увели-
чивая ого дебет* до 3.500 р, (1.000 4- 2.500). Этот* НОБЫЙ дебет* счета 
подлежит* начисленію процентовъ до тѣхъ пор*, пока онять не про-
изойдет* измѣнепія сосгоянія счета отъ новой записи, въ данном* 
случаѣ 30 января. Записываем* въ колонну 

3.500 руб., 6 дней. 

г ™ образомъ съ — 

30 дней. Записываем* въ колонну 

8.5.00 руб., 30 дней. 

а всего 30 дней; записываем* въ колону 

11.500 руб., 30 дней. 

Слѣдовательно, мы послѣдовательно получили слѣдующую колонну 

з а п и с ѳ й : 1.000 руб., 18 дней 
3.500 » 6 „ 
8.500 „ 30 „ 

11.500 „ 30 „ 

Вычисляем* проценты и з * 6% и получим* 

1.000 руб., 18 дней интересов* 3 
3.500 6 .. - 8 5 0 

8.500 „ 30 „ - * 2 - 5 0 

11.500 „ 30 „ - 5 7 - 5 0 

Всего интересов* по дебету. . 106.50 

Берем* нашу первоначальную запись. 
Дебет*. 

1.000 руб. срокомъ 6 янпаря 
2.500 „ 24 
5.000 „ 3 0 

3.000 „ „ 1 МАРТА 

U.500 руб., прибавляем* полученные проценты 
изъ 6% 

106 руб. 50 к. 

и получаем* срокомъ 31 марта 

11.606 руб. 50 к. 

В * случаѣ же. если счетъ состоит* только и з * кредитовых* запи-
сей. мы дѣйствовали бы таким* же способом*. 

Предположим* счет* заключаемый, по примѣру нрежняго, 31-го 

м а р т а ' Кредитъ. 

1.500 руб. срокъ 31 декабря 
2.000 „ . 18 января 
2.500 ., „ 23 февраля 
1.800 „ „ 1» марта. 



На первую сумму нужно начислить проценты съ 31 декабря по 
18 января, всего за 18 дней: 

1.500 руб., 18 дней. 

На итогъ первых* д в у х * сумм*, начисляются проценты съ 18 ян-
варя по 23 февраля, всего 36 дней: 

3.500 руб., 36 дней. 

На итогъ первых* трех* сумм* начисляем* проценты съ 23 фев-
раля по 19 марта, всего за 24 дня: 

6,000 руб., 24 дня, 

и, наконец*, на итогъ всѣхъ сумм* начисляем* проценты съ 

19 марта по день заключенія счета, т. ѳ. по 31 марта, всего за 12 дней 

7.800 руб., 12 дней. 

Составится, слѣдовательно, слѣдующій счетъ: 
1.500 руб. за 18 дней изъ 3% . . . . 2 р. 25 к. 
2.000 „ „ 3 6 „ „ „ . . . . 10 я 50 „ 
2.500 „ „ 2 4 „ 12 „ — „ 
1.800 „ „ 12 „ . . . . 7 „ 80 „ 

Всего изъ 3% • • • • 32 р. 55 к. 

Берем* нашу первоначальную запись: 

1.500 руб. сроком* 31 декабря 
2 .000 „ „ 18 я н в а р я 
2.500 я „ 23 февраля 
1.800 „ „ 19 марта 

7.800 руб., къ которым* прибавляем* полученные 
проценты изъ 8% 

32 р. 55 кг 

7.832 р. 55 к."] сроком* 31 августа. 

Вполнѣ ионятно, что оба эти примѣра нами приведены только 
для облѳгчѳнія пониманія н ашихъ дальнейших* изложений; каждый же 
изъ них* въ отдѣльности представляя только счет* по дебету или 
только счета но кредиту, не можетъ быть вычисляем* по гамбург-
скому способу, ибо, какъ мы уже говорили, этотъ способ* служит* для 
начисленія процентов* только въ тѣхъ случаяхъ, когда контрагент* 
является но счету поперемѣппо дебитором* и кредитором*, и притом*, 
дебитовые uu кредитовые проценты разные. 

Въ слѣдующемъ же примѣрѣ мы укажем* счета съ записями по 
обѣимъ сторонам* съ еоотвѣтствующими гамбургскому счету уоло-
віями. 

Дебетъ. Кредитъ. 
Текущій счетъ г, »а 1 Аіірѣля 1 9 0 г. 
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16 Я н в . 
1902 

18 Февр . 

2 Марта 

1500 

2000 

40С0 

1200 

1 

Остатокъ на 
1 Января 

Платежи. 

Платежъ . 

Пзатеап. . 

Я в в . 1 

— 15 

Фов.18 

Map. 2 

Янв . 3 0 

Февр. 4 

6000 

1000 

Взпосъ . . 

Взносъ . . 

Янв .31 

Ф е в р . 

Опредѣлимъ послѣдовательное состояние счета при каждой новой 
записи. , 

Первая по сроку сумма, 1 января 1.500 р., записана въ дебет* 
счета, и должна приносит* проценты съ указанна™ срока по 16 января, 
валюты второй суммы. Записываем* въ колоііпу 

1.500 руб. 15 дней. 

Слѣдующая сумма также дебитовая; итогъ первых* д в у х * сумм* 
долженъ приносить прибыль до записи въ счѳтъ новой суммы, въ дан-
ном* случаѣ до 31 января; слѣдовательно, записывает* въ колонну 

3.500 руб. 15 дней. 

Третья запись—кредитовая, что ыѣняетъ положеніе счета: до этого 
момента счета был* дебитовый на 3.500 р., а теперь съ записью въ 
кредита 6.000 р. оиъ, разумѣется, становится кредитовым* на сумму 
2.500 р., которая должна давать проценты съ 31 января по срокъ но-
вой записи, т. ѳ. 6 февраля. 

Новая запись 1.000 р. также кредитовая, а потому весь счета бу-
дет* теперь кредитовым* на 3.500 р. съ процентами съ 6 февраля по 
18 февраля, валюта слѣдующѳй записи. 

Затѣмъ идет* дебитовая сумма 4.000 р., видоизменяющая счетъ 
изъ 3.500 р. по кредиту въ 500 руб. дебитовыхъ, съ процентами по та-
ковой суммѣ съ 18 февраля по 2 марта, валюты послѣдней записи. 

Эта запись, 1.200 р. по дебету, увеличивает* дѳбитовоѳ состояніе 
счета, которое будетъ, такимъ образомъ, 1.700 р. съ процентами еъ 
2 марта по день заключепія счета, т. ѳ. на 1 апрѣля. 

Составим* соответствующую таблицу: 



Текущій счетъ на 1 Апрѣля. 

Дебетъ проц. Крсд . проц. 
числа. 

Январь. 
J 

1 
16 

D 
D 

1500 
2 0 0 0 

15 2 2 5 0 0 

Крсд . проц. 
числа. 

s 31 
и 
К 

3 5 0 0 
6 0 0 0 

- 15 5 2 5 0 0 

Ф е в і аль. 6 
К 
К 

25C0 
1000 

— 6 1 5 0 0 0 

» 18 
К 
D 

3 5 0 0 
4 0 0 0 

— 12 4 2 0 0 0 

Мартъ. 2 
D 
D 

5 0 0 
1200 — 

14 7 0 0 0 ' 

n 1700 _ 29 4 9 6 0 0 

91 

D 131600 5 7 0 0 0 

К 5 7 0 0 0 

ü 746С0 

60/. на 7 4 6 0 0 на 7 4 6 0 0 

I ) 1700 

I) 12 

1712 

43 

4 3 

Въ данном» случа* мы начисляли одинъ и тотъ же процент» по 
дебету и кредиту. Но, какъ мы говорили, въ практик* гамбургскій 
способ» употребляется именно тогда, когда проценты но дебету и кре-
диту разные, т. к. при одном» и томъ же процент* мы достигнем» 
одинаковых» результатов» прогрессивным» и регрессивным» спосо-
бами. 

Поэтому мы приводим» теперь выписку счета, составленную гам-
бургскимъ способом», при 2 % по кредиту л 7% по дебету. 

Когда процепты вычислены, составляют» счсгь по прогрессив-
ному или регрессивному способу и вводят» полученные проценты на 
соотвѣтствующія страницы счета, при чем» запись процентов» можетъ 
быть произведена въ в и д * разницы между дебетовыми и кредитовыми 
процентами или же счетъ дебетуется и кредитуется соотвѣтствующими 
процентами, a затѣыъ балансируется разницей ихъ. 

Для наглядпаго доясненія вышеизложеппаго, составим» выпись 
счета, соотв-Ьтствующую записям», на которыя мы вычисляли уже гам-
бургским» способом» проценты. 

Д Е Б Е Т Ъ . 

Текѵшій счетъ г въ гор на 1 Апреля 1 9 0 2 г. 

Мѣсядъ. 

1902 
Аирѣль. 
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1902 г 

Платежъ 
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Д Е Б Е Т Ъ . 

Мѣсяцъ. 

1902 
Январь. 
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Лпрѣль. 1 

Перенос?, на 1 Января 
1992 г • • • 
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» . . . . . . . 

» . . . • • • 

7 % на проц. число 13160 
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ходы 
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Мы составили на ттослѣдній примѣръ двѣ выписки счета, дабы по-
казать разницу, которая получается отъ записей процентов* одной 
только суммою (въ данном* случаѣ дебитовыѳ за вычетом?» кредито-
вых*), или двумя суммами: отдѣльпо по дебету и отдѣлыю по кре-
диту. 

Какъ мы уже говорили въ этой главѣ, доходы, приносимые вкла-
дами на текущій счетъ и другими процентными вкладами, обложены 
в?» России 5% государственным* налогом*. 

Въ разбираемом* нами примѣрѣ, контрагент* банка въ дѣйстви-
тельности не только не получаетъ дохода, но, наоборот*, уплачивает* 
банку проценты по дебету своего счета. Поэтому очевидно, что въ 
данном* случаѣ нѣтъ объекта для подлежащаго къ оплатѣ контраген-
том* 5% государственна™ налога. 

Между тѣмъ, если выписку счета составить съ выдѣлѳніемъ про-
центов* по кредиту отъ таковых* ио дебету, то положѳніе контрагента 
по отпошенію 5% госуд. налога измѣняѳтся. 

Съ показаніемъ въ кредит« процентов* 11 р. 40 к., таковые, по 
мнѣнію многих?», подлежать укачанному сбору. Между тѣмъ. это со-
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вершение нелогично: контокоррент* хотя отличается отъ текущаго 
счета тѣьгь, что въ нем* каждый и з * контрагентов* можетъ являться 
поперемѣнно дебитором* и кредитором*, в * то время, когда контрагент* 
текущаго счета всегда остается в * одном* положенш-дебиторомъ или 
кредитором*,-по в * контокоррент*, как* и в * текущем* счетѣ, конеч-
ный результат* остается один* и тот* же: один* и з * контрагентов*, 
остапшійся при заключеніи счета дебитором*, уплатит* другому контра-
г е н т проценты. Очевидно, что в * контокоррент* іш один* и з * контра-
гентов* не может* быть при заключеніи счета одновременно дебито-
ром* и кредитором*, a слѣдовательно нельзя допустить, чтобы контр-
агент*, уплачивагощій проценты, въ то же время уплачивал* 5% госу-
дарственный налог*. . 

Тѣм* ne менѣе, в * виду спорности этого вопроса, является вполнѣ 
правильным* избѣгать недоразумѣній, и для сего слѣдуетъ указывать 
проценты одной только суммой: въ дебет* или кредит*, смотря по ре-
зультату коптокорреитных* отношеній къ счету. 

Мы познакомились уже съ тремя способами начислѳнія процен-
товъ по текущим* и контокоррентным* счетам*. 

Конечно, мы могли бы привести еще нѣсколько примѣровъ, с * 
большим* количеством* записей и съ болѣе длинными сроками, но 
ввиду того, что таковые примѣры не дадут* намъ новых* знаній, мы 
считаем* излишним* останавливаться дальше на разсмотр*нныхъ спо-
собах* пачнсленія процентов* и переходим* к * двум* частным* слу-
чаям*, встрѣчающимся при вычисленіи процентовъ. 

Какъ мы уже говорили, процентная такса, какъ по дебету, так* и 
но кредиту подвержена колебаниям*, так* какъ она находится под* 
вліяніемъ" таксы Государственнаго банка, которая, в * свою очередь, 
находится в * зависимости отъ положенія отечественная, а равно и 
мірового денежнаго рынка. 

Слѣдователыю, в * тѣхъ случаях*, когда измѣняется процентная 
такса Государственнаго банка, измѣняетея равным* образом* и раз-
мѣръ процентовъ, взимаемых* частными банками. 

Ввиду же того, что измѣненіе процентной тарсы пе приноравли-
вается къ срокам* заключенія счетов*, очевидно, что является неиз-
бѣжноеть вычисления процентовъ по одному счету по разным* так-
сам*. 

К * указанію способа вычнсленія процентов* въ этих* случаях* 
мы приступим* на примѣрѣ, при чем*, возьмем* за образец* банко-
вый способ*, какъ самый скорый, простой и легкій. 

Дебет* 

4.000 руб. срокомъ янв. 4 
2.000 „ „ П 
4.800 „ ,. апр.— 
1.200 „ „ ІЮНЬ 26 

Кредит* 

7.000 руб. сроком* февр. 1 
2.000 „ „ март* 26 

Проценты взимаются: 
по 1 марта по 6"/„ 

съ 1 марта по 1 мая но 7% 
съ 1 мая по 30 іюня по 6°/0 

Чтобы яснѣе усвоить процесс* вычисленія процентовъ, предета-
вимъ^ебѣ этот* очѳтъ из* £ > е х * отдѣльных*. при чем* в * каждый 
и Г н и х * Г « только т * суммы, которыя подлежат* начислению 
одного И того же процента. 

Тогда мы получим* 

Сроки. Дни. 25
; 

II 
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сум-

мы. 
Сроиіи. Дни. °/о чн 

ела. 
Суммы. 
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• 
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Прѳдв. бал. Май 1 59 
суммы 
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472 
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1U00 

ЗОЮ 

Д Е В Е Т Ъ . 

Остатокъ I Май 1 
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59 

4 

Теперь соодиппмъ ЭТЙ три с ч е т а въ одшгь: 

% чи-
с л а . 
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сум-

мы. 
Сроки. (Дни. % числа Сум 

мы. 

471 4 8 0 0 Ьалансъ — 5 2 0 
о/о числа. 

4 8 — 

5 2 0 5 2 0 
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Слѣдовательно, мы можем* установить правила: что 
1) по .япри. записыванія сумт, вычисляются прогрѳссивныя процент-

ный числа со дпя срока суммы по день заключения счета. 
2) въ дет шмтенія таксы ' / п р о ц е н т а ) находимъ предварительный 

балансъ всѣхъ суммъ, сроки которых* поступают* до этого дня; этому 
балансу приписывают* срокъ — день измѣнѳнія таксы и вычисляем* 
процентное число, соотвѣтствующее времени отъ этого срока до дня 
заключенія счета. Предварительный балансъ съ соответствующим* 
сроком*, числом* дней и процентным* числом* записывается также и 
на противоположной еторонѣ счета. 

3) балансируем* процентный числа; 
4) о* балансов* процентных* чисел* вычисляем* проценты по 

процентной таксѣ соотвѣтствующей этому времени и записываем* и х * 
на сторону противоположную той, гдѣ записан* баланс* процентных* 
чисел*. 

5) находимъ сальдо счета. 
Мы но станем* настоящій счетъ вычислять по регрессивному спо-

собу, такъ к а к * этота способ* въ русских* банках* вообще не при-
мѣняѳтся. „ . „„, 

Ио Гамбургскому способу счет* процентов* составляется слѣду-

ющим* способом*. 

Т с к у щ і й счетъ г. В ъ г 0 Р - н а 1 Іюля 1902 г. 
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1 Балансъ проц. - 29,04 ! 29,04 

1 1 

В * разсмотрѣнныхъ нами примѣрах* неремѣны процентных! 
такс* , процент* по дебету и кредиту был* предположен* нами одашъ 
и тот* же. В * практик«, конечно, бывают* перѳмѣны т а к с * по конто 
корренто и при разных* процентах* для дебета и кредита. 

Составим* счет*, сохраняя прежнія записи, при условиях*. 

съ 1 янв. по 1 марта Дебет* 6% Кредит?» 4% 
1 марта „ 1 мая и 7% » 5 / ° 
1 мая „ 1 іюня 6% - 4 0 / 0 
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Слѣдовательно. при перемѣнахъ процентной таксы въ с ч е т а х * съ 
различными процентами въ дебетъ и кредит*, начислепіе процентовъ 
совершается однородно какъ при обыкновенном* прогрессивном* 
способѣ . 

Т о т * же счетъ з а к л ю ч е н * при тѣхъ же условіяхъ по гамбургскому 
способу. 
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Переходим» теперь къ разсмотр*юю другого часгнаго случая вы-
числения процентов». 

На практик* нам» приходится часто встрѣчать записи, валюта ко-
им паступастъ послѣ дня, па который заключается счетъ (поелѣсрочныя суммы). 

Разсмотримъ таковой случай на примѣрѣ: 
Счета заключен» на 1 іюля. 
Въ этомъ счет* мы замѣчаѳмъ три суммы, сроки которыхъ насту-

пают» послѣ дня заключения его—30 іюня, а именно: вторая запись 
дебета 6.000 срокомъ 31 іюня, вторая и третья записи кредита—2.000 
срокомъ 15 іюля и 6.000 срокомъ 15 августа. 

Изъ веѣхъ предъидущихъ примѣровъ мы знаем», что проценты 
начисляются (при прогрессивном» способ*) з а время со дня валюты по 
день заключенія счета. Но при посдѣорочныхъ суммах» такое иачис-
леніе было бы неправильно, т. к. валюта ѳя еще наступала; мы же зна-
ем», что валюта обозначает» срокъ, съ котораго контрагента имѣетъ 
право на соотвѣтствующую сумму. 

• 

Въ нашем» примѣрѣ дебетовая запись 3.000 рублей подлежит» 
уплат* банку его контрагентом» лишь 31 іголя, между тѣмъ банкъ, 
включая ее въ выписку счета и вводя ее въ остатокъ долга 30 іюня, тѣмъ 
самым» получает» се до срока, а потому долженъ вознаградить контр-
агента уплатой процентовъ за досрочное время съ 30 іюня по 31 іюля. 

Равным» образомъ контрагент» должен» вознаградить банкъ про-
центами за в в е д е т е въ выписку счета досрочных» кредитныхъ сумм». 

Сл*довательно, проценты съ сумм», срокъ которыхъ наступает» 
поел* дня заключеиія счета, вычитаются изъ соотвѣтствующихъ сумм»: 
мы же знаем», что яычитаніе достигается въ бухгалтерии записью вы-
читаемаго па страниц* противоположной той, г д * находится умень-
шаемое. й 

По такимъ образомъ, послѣсрочная дебетовая запись должна о> -
дет» стоять въ дебет*, а процентное число съ нея въ кредит* и на-
оборот», кредитовый послѣсрочпыя суммы останутся въ кредит*, а 
процентный числа съ них» будут» записаны въ дебет». 

Чтобы не затруднять однако провѣрку выписки счета, дни и про-
центный числа ставятся всегда рядом» съ соответствующими капита-
лами ири чем», процентныя числа на яоолѣсрочныя суммы принято 
писать красными чернилами; но зато итога дебетовых» красных» про-
центных» чиселъ записывается въ кредита счета (черными чернилами) 
и наоборот», итог» кредитовых» красных» процентных» чисел» запи-
сывается въ дебет» счета. Поел* этого счета заключают» общим» 
порядком», не обращая впиманія на красный числа. 

Можпо указать, что ири одинаковой процент пой такс* для об Ьихъ 
сторон» счета, перенос» итогов» красных» процентных» чиселъ изъ 
дебета въ кредит» и наоборот», можно замѣнить записью (черными 
чернилами) на соответствующей сторон* баланса красных» нроцепт-
ныхъ чисел». 

Равным» образомъ пользуются красными процентными числами 
и ири составленіи выписки по гамбургскому способу, 

Какъ мы видим» изъ нижеслѣдующей штафельной таблицы, мы 
располагаем» суммы послѣдовательио но ихъ срокам» и поступаем», 
какъ въ обыкновенном» гамбургском» счет* съ той лишь разницей, 
что процентныя числа съ послѣсрочныхъ сумм» мы получаем» отъ 
умкожепія послѣсрочныхъ дней на соотвѣтствующую сумму. Баланс» 
красных» процентных» чиселъ мы записываем» на соотвѣтствующую 
сторону черными чернилами, a затѣмъ дѣйетвуемъ как» въ обыкно-
венном» счет*. 

Ознакомившись со всѣми способами начисленія процентовъ при 
заключеніи счетовъ, нам» остается теперь только, еще остановиться на 
вопрос* о взиманіи комиссіи (провизіи) въ этих» счетах». 

Въ иредъидущей г л а в * мы уже указали, какіе счета подлежат» 
КОМИССІИ. 

Мы говорили, что по счетамъ ио ссудным» операціямъ, г д * контр-
агента является дебитором» банка за ссуженные капиталы, дебетовый 
процента всегда выше кредитоваго. Но не всегда таковая разница ме-
жду процентными таксами является единственным» возпаграждешемъ 
банка; напротив», въ большинствѣ случаев» банки находят» дополни-
тельную прибыль въ комиссіи. 
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По ссудным* операціямъ комиссія, обыкновенно, назначается со-
огвѣтственпо продолжительности ссуды. Чаще всего комиссіонная такса 
устанавливается трехмѣеячная, при чем*, конечно, она может* быть 
соотвѣтственно уменьшена нри меньшей продолжительности ссуды. 
Нанримѣръ трѳхмѣсячная комиссія %%, в * случаѣ фактической дли-
тельности ссуды лишь 2 мѣсяца, можѳтъ быть взимаема въ размѣрѣ */., 
назначенной комиссіи при длительности ссуды один* мѣсяцъ, комиосія 
будет* въ размѣрѣ одной трети обусловленной, т. е. У в % . 

Повторяем* нами уже р а з * сказанное, что комиссія берется съ 
итога сумм* дебета или кредита смотря ио тому, который изъ них* 

б 0 Л Ь ! Приведем* примѣръ счета по коему взыскано '/>% комиссіи за 

3 мѣсяца. 

Тѳкущій счетъ г. въ гор на 1 Апрѣля 1 9 0 2 г . 
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Равным* образом* начисляется комиссія. когда она взимается про-
порціонально за меньшее время. 

Мы считаем* излишним* останавливаться, дальше на вопросѣ о ко-
миссіи по ссудным* операціямъ ввиду его ясности и переходим* к * 
другому роду счетов*, также подлежащему взимапію комиесіи, но в * 
другом* видѣ. 

Намъ уже приходилось говорить-, что счета открываемых* негоціан-
тамъ для олѳрацій с * имѣющимися у них* торговыми обязательствами, 
подложат* взиманію комиссіи, при чем* является главной прибылью 
банка но этим* счетам*. 

Комиссія этого рода насчитывается при заключеніи счета и взи-
мается, обыкновенно, со всего его движѳнія, т. е. съ итога сумм* за-
писей счета съ обіцѳй его стороны, безразлично будет* ли это по 
дебету или кредиту. 

Указывая на обычай взиманія комиссіи съ итога большей стороны 
счета, мы должны, однако, оговорить, что онъ не является обязатель-
ным*. Напротив*, в * практикѣ мы часто встрѣчаемъ, что въ силу 
соглашенія банка съ контрагентом*, комиссия взимается только по тѣм* 
или другим* оиераціямъ. 

Приводим* нримѣр* заключѳнія счета, при условіи взимания ко-
миссіи в * размѣрѣ "/i®0/о съ итога большей стороны, 

Д Е Б Е Т Ъ . 

Тоісущій счетъ г . въ гор. на 1 Дпрѣля 1 9 0 2 г . 

1902 

Январь. 12 
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первую сумму кредита 4 .800руб. оетаи, п о д в е р г а л а с ь 

^ Ï Ï Â S Ï Ï ВЪ C U заключеппомъ на 

В а Р Л Т конечно это отноентся только къ компесш взимаемой съ 
оборота' 6 0 = Г р о н № ври начисле,аіи « е к с — по = м ъ 
операціямт. это правило непримѣнимоi M * ® » ™ ™ т ™ л т в щ і І І „ 

С С У Д Ы въ первоначальномъ размѣрѣ или части ся. а ни 
правильно взимать съ этого остатка комиссію такъ же, какъ за послѣ 

Л У Ю Т ъ ~ t ~ въ банкѣ, мы говорили, что по желанію 

" Т о Т З Ю м " т а е м ъ полезнымъ привести образспъ веденія 
счета в ™ и заключеиія его. Но такъ какъ мояетныя вычислен,* 
нами изложены выше, то мы ссылаемся на эту главу. 



По поводу счетовъ въ фунтах» стерлингов» мы должны сдѣлать 
указаніе, что для вычисленія процентных» чиселъ, суммы принимаются 
только въ фунтах», а шиллинги и пенсы отбрасываются, при чем», 
однако, 10 шиллингов» и больше присоединяются къ сумм* въ 
въ вид* 1 Lg. 

Мы закончим» главу о веденіи текущих» и контокоррентных» 
счетовъ нѣкоторыми соотвѣтствующими указаніями по отношенію 
счетовъ, открываемых» внѣ Импѳріи. 

Мы уже знаем», что кредитныя учрежденія должны имѣтьу своихъ 
заграничных» корреспондентов» счета, какъ для опѳрацій по инкассо, 
такъ равно и для всякаго другого рода дѣлъ съ заграницей. Разумѣется, 
эти счета ведутся въ монет* того государства, г д * открыт» счетъ, но 
банкъ, открывши! себ* таковой у своего заграпичнаго корреспонденте, 
ведет» его одновременно и въ своей монет*. Слѣдовательно, русскій 
банкъ, имѣющій счет», напримѣръ, во французском» кредитном» учре-
жденіи, ведет» его одновременно въ рублях» и въ франках»: записи 
въ рублях» совершаются путемъ превращения франков» въ рубли по 
курсу дня записи. 

Въ свое время мы говорили, что банкъ ведет» счетъ своего кліента 
и что банк» же составляет» и посылает» своему кліенту выписку 
счета только въ тѣхъ случахъ, когда кліентомъ банка является частное 
лицо или торгово-промышлепиое предпріятіе. Если же контрагентами 
являются два банка, то конечно, они оба ведут» въ своихъ книгах» записи, 
ио составляет» выписку счета въ условленные сроки и посылают» ее 
своему контрагенту, того изъ кредитных» учрежденій, которое открыло 
счетъ другому, по предложение послѣдняго. 

Зная равным» образомъ изъ предыдущих» глав» о раздѣленіи 
счетовъ на „наши" (Noatroi и "ихъ" (Ього), мы можемъ формулировать 
вышеизложенное указаніемъ, что банкъ посылает» выписки счетовъ 
„Coro", а получает» „Noatro". 

Отсюдя понятно, что лолучаемыя банкомъ выписки заграничных» 
счетовъ „Nostro" будут» всегда составлены въ иностранной монет*; 
но это, однако, не затрудняет» провѣрку ихъ, такъ какъ счета 
„Nostro", какъ мы уже говорили, ведутся имъ одновременно въ рублях» 
и иностранной монет*. 

Равным» образомъ не встрѣчаетсп никаких» затруднений къ за-
ключен™ счета въ книгах» банка, получившего выписку въ иностран-
ной монет*: остатокъ полученной выписки превращается въ рубли, и, 
если вслѣдствіе колебаній курсовъ, онъ не равляотся остатку въ ру-
блях» соотвѣтствующаго счета, то разница проводится журнальной 
записью на счетъ прибылей и убытков», (или па счета курсовых» 
разниц»). 

Если ири превраіценіи въ рубли кредитоваго остатка (въ нашу 
пользу) выписки, полученной пами отъ заграничнаго корреспондента, 
сумма" рублей будет» больше, чѣмъ остатокъ пашего соотвѣтотвующаго 
счета въ рублях», то получится курсовая разница въ нашу пользу; и, 
наоборот»." если прѳвраіценіе такового остатка даст» меньшую сумму 
рублей, то мы понесли убытокъ на куре*. 

Въ первомъ случа* мы кредитуем» счетъ прибыли и убытков» 
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и дебетуем* счет* нашего заграшічнаго корреспондента, а во втором* 
случаѣ запись проводится обратным* порядком*. 

При прѳвращеніи же въ рубли дебетоваго остатка нашего счета 
за границей, курсовая разница будетъ в * наш* убыток*, если ино-
странная валюта остатка полученной нами выписки счета при превра-
щен™ в * рубли составит* меньше. 

При превращен™ же въ рубли дебетоваго остатка нашего счета 
за грапицѳй, курсовая разница будетъ въ пашу пользу, если остаток* 
въ иностранной мопетѣ при иревращеніи въ рубли составит* сумму 
рублей меньшую, чѣмъ значащаяся въ наших* книгах* , и наоборот*. 

Въ первом* слѵчаѣ для балансированія счета, намъ нужно дебе-
товать счетъ прибыли и убытков* и кредитовать нашего корреспон-
дента, и наоборот*, если дебетовый остаток* иностранной валюты 
при прѳвращеніи въ рубли, даст* сумму рублей большую, тѣм* зна-
чащуюся въ наших* книгах*. 

Поясним* изложенное примѣромъ. 
Предположим*, что мы открыли сѳбѣ счетъ въ Лондон«, который, 

конечно, будет* вестись въ фунтах* стерлингов*. Этот* счет* будет* 
для нас* . н а ш * счетъ" (Nostro) и заключает* в * крсдитѣ ( в * наших* 
книгах*) суммы, причитаюіціяся нашему корреспонденту, а въ дебет*— 
причитающіяся нам* отъ корреспондента, 

Въ установленный срокъ мы получим* от* нашего корреспон-
дента слѣдующую выписку нашего счета въ его книгах*. 

Счетъ М. Иванова въ С.-Петербург« въ Русском* для Внѣшной Торговля 
Ванкѣ въ Лондон«. 
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Счет* же корреспондента в * наших* книгах* будет* содержать 

записи в * слѣдующемъ видѣ: 
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И з ъ приведенных* д в у х * счетов* мы усматриваем* остаток* въ 

пашу пользу ~ ^ в д т ь счетъ в * н а ш и х * книгах*, мы превращаем* 

этот* остаток* в * р у б л и - п о курсу дин. Получая. — « 
дебетовых* записей в * рублях* больше кредитовых* на Ь8 ^ е к ь 
І ы кредитуем* счет* на эту сумму по дебету счета прибылен и 

убытков*. 

ГЛАВА X X I V . 

О г е р б о и о м ъ с б о р ѣ . 

Гербовый сбор* принадлежит* кг. разряду пошлин* и взимается 

1 і у ^ я з а т е л ь н к в * 

L - M * иакладываиь, на 

п и с а н н ь е Т и Г е р і и , оплачиваются гербовым* сбором* исключи-

1 ербовыи же coop п о ѳ д ѣ л о в ъ Имперіи. можетъ быть упла-

л л У ж У наличными деиыамн или гербовым., знаками. По этому пред 

Ж Т У От' 1 3 0 п Г і ь д а н Г м ъ ш.ѣ продѣловт, Импѳріи и присылаемым. 
, „ Империю л " ™ , другим'., денежным. о б я 3 а т е „ = . 

E r S r j e S s 

- ; — 

лицу и т. II.1, ьльд.уомч „т от ПУ гербовой бумаги или гер-

тающагося с * оплачиваомаго докуменіа. л) или 

( С Т ' Означенные в * ст. (130) стать* векселя и друщя 
говыя денежный обязательства могут* быть (итплачиваем. 
гербовым* сбором* па всякую сумму, также и посредством* 
наложенія гербовых* марок*. 



Ст 131 При ѵплатѣ пропорціональнаго гербоваго сбора налич-
ными деньгами, оплачиваемый акт» представляется въ Казначейство, 
которое, независимо отъ выдачи на общѳмъ оеиованіи квитанщи, отмѣ-
чаетъ на самом» актѣ сумму поступившая сбора, время его взноса, 
иаименованіе казначейства, въ которое сборъ внесен» и нумвръ выдан-
ной квитанціи. . 

Ст. 119 п. 2. Лицо, оплачивающее акт», предъявляет» его, съ при-
общенною къ нему гербового бумагою или наложенными на него мар-
ками, нотаріусу, или мировому или городскому оудьѣ, или земскому 
начальнику, или крестьянскому начальнику, или участковому или уѣзд-
ному полицейскому управленію, или становому приставу, или волост-
ному, тминному или станичному правленію или казначейству, или 
иным» должностным» лицамъ, уполномоченным» на си» Министром» 
Финансов», по соглашенію съ главными начальниками подлежащих» 
вѣдомствъ. Предъявление это производится без» подачи особаго пись-
м е н н а я прошенія или объявленія, какъ сторонами, совершившими такой 
акт», или одною изъ них», такъ и всяким» лицомъ, которому для этой 
цѣли будет» вручен» такой актъ, хотя бы без» письменная на еіе 
уполномочія. 

Ст 119. П .З) Означенныя въ предыдущем» иунктѣустановлениидолж-
ностныя лица о времени предъявленія акта, оплачиваемая послѣ его 
совершенія учиняют» надпись и производят» погашение представлен-
ных» гербовых» знаков» порядком», опредѣляемымъ Министром» Фи-
нансов». День учиненія этой надписи считается днем» оплаты акта 
гербовым» сборомъ. 

Вексельный гербовый сборъ взимается съ актов» и документов» 
(см. ст. 18) въ размѣрѣ 15 коп. съ каждых» 100 рублей этих» актов» и 
документов», считая неполпыя сотни рублен за полный ( %%)• 

" Вышеуказанному сбору подлежат» слѣдующіе акты и документы 

на сумму болѣе 50 рублей. 
1) Векселя р а з н ы х » наименоваиій (векселя простые переводные 

транзитные *); соло-векселя: тратты и т. п.), не исключая тѣх», которые 
писаны внѣ предѣловъ Имперіи на Финляндскую или иностранную 
валюту и платежъ по которым» назначен» также, шіѣ ея предѣловъ, но 
которые присланы въ Имперію въ качеств* долгового документа или 
платежнаго до разечета средства, равно заемныя письма и долговыя 
росписки (ст. 48). „ Л П І І М _ 

Суммою актов» и документов» ио займам» и всяким» долговым» 
обязательствам» для оплаты гербовым» сбором» признается сумма, на 
которую выдан» актъ или документ». Но по векселям», писанным» 
внѣ предѣловъ Имперіи и подлежащим» оплат* также внѣ ея предѣ-
ловъ по присылаемых» въ Имперію въ качеств* долговато документа 
или платежнаго до разечета средства - суммою векселя для оплати 
гербовым» сборомъ исчисляется въ лоховину менѣе показанной въ 
в е к с е л * (ст. 32) **). 

* ) Т р а н з и т н ы « . в е к с е л е й называется долговой документе, писанный за границей 
я подлежащій оплат* з а границей. . 

* * ) Р а в н ы к ь образомъ надлежать поступать и съ векселями, писанными вь 1>ин-
ляндіина финляндскую валюту и подлежащими оплатѣ въ Финлянды, но присылаемые 
пъ Импврію. 

Пт>н обозначеніи суммы акта или документа на финляндскую или 
иностранную^ монету, размѣръ г е р б о в а я сбора разечитывается на 
основаніи цѣнпости этой монеты (ст. 44). 

Равными одному рублю признаются: 

266,58 пенни финляндских». 
266,68 сантимов» французских». 

25,147 пенсов» англійскихъ. 
216 имперских» пфѳниговъ германских». 
128 центов» голландских». 
192 оръ датских», шведских» и норвежских». 

51,45 центов» Соѳд. Шт. Сѣв. Америки. 
11,71 піастровъ турецких». 

103,22 іенъ японских». 
253,95 геллеров» австрійскихъ. 

Если ио акту или документу, совершенному внѣ предѣловъ Импа-
піи произведено уже частичное исполненіе до поступлешя онаго въ 
Имперію и об» этом» на акт* или документ-* сдѣлаиа соотвѣтственная 
Г — "о гербовый сбор» с » такого акта или документа исчисляется 

по остающейся къ исполненію сумм* (ст. 43). , , . 
При выдач* въ предѣлахъ Имперіи или нриоылк* въ Имперш 

изъ-за ея предѣловъ векселя въ нѣсколькихъ образцах», каждык изъ 
н и х » подлежит» оплат* гербовым» сборомъ, соотвѣтственно сумм* 
в е к я л я Образец» векселя, отправляемый единственно àm аюшташи. 
Ге оплачивается гербовым» сбором», в » том» случа*, когда оборотная 
сторона его перечеркнута такъ, что на нвй не о с т а е т с я м ѣ с т а над-
писи, а на лицевой сторон* векселя сдѣлана надпись о томъ, что онь 
выдан» единственно для акцептацін (ст. 49). 

Обратные счеты, которыми сопровождаются обратный требован« 
съ векселедателя платежа по переводному векселю, 
срок», подлежат» гербовому сбору въ 5 коиѣекъ за каждый листь 
счета посредством» гербовых» марок» (ст. 20, п. 2, отд. \ і). 

Правила о гербовом» сбор* требуюсь особенная внимашя, так» 
какъ отвѣтствепиость за оплату въ установленный сроить и ™ 
жащемъ размѣр* гербовым» сборомъ актов» и документовь по л е ^ 
щнхъ сему сбору, возлагается на в с * лица и у чреждешя, участвующая въ 
явершеніи, выдачи, принятіи или передач* актов» >>• 

Когда откроется, что заемныя письма или векселя и ДРУГія гор 
говыя денежныя обязательства писаны без» уплаты г е р б о в а я сбора, 
либо съ неполною его уплатою, или документы/ присланные въ Импе-
рію изъ-за ея предѣлов», изъ арміи во время похода или судов» воен-
н а я флота во время кампаніи, по поступленіи ихъ въ Емперію, не 
оплачены, или не вполнѣ оплачены гербовым» сборомъ, то виновные 
В Ъ t 6 n o документам», писанным» въИмііоріина имя лиц», въ Имперін 
же пребывающих»-выдаватели, получатели и лица, кь которым» доку-
менты эти'переходили по передаточпымъ надписям» и другим» сдѣлкамъ, 

по документам», писанным» въ Импѳріи на имя лиц», находя-
щихся внѣ продѣлов» Имперіи,—одни выдаватели, и 

по документам», присланным» въ Имперію,-первые получатели, 



акцептанты и лица, къ которым* документы эти переходили по, пвре-
надписям* и другим* сдѣлкамъ.-нодвергаются птрафу 

за неуплату вовсе гербоваго сбора - в * десять раз* против* 

10 раз?, против* разности' между 
уплаченным?, и установленным* мѣрами сбора (ст. і.лі. 
У C a как*Увыдавшія. так* и принявшія 
сбором* образец* векселя, посланный единственно для акцептации, безь 
соблюденія правил* нами вышеуказанных*, подвергаются. 

штрафу в * Ю раз* против* того размѣра сбора, который прячи-

Т а Л С Я р 6 а Г ы і Г Л ^ Ѵ Г Л о ^ сбором* подлежат* «,*-

сбору подлежат* акціи, облигаціи. паи, з а к л а д н ы е = 

и других* „аименованій процентный бумаги, ныпускаем^ в * Имперш 
земствами, городскими и другими общественными и ^ 
Г в Г н Т я м и и всякаго рода торговыми, промышленными и 
обществами „товариществами, а также обращающиеся 
фонды, акціи, паи облигаціи и закладные листы всякаго рода, выну 
щенные внѣ ея предѣлов* (ст. 54, отд. III). М Г | Л п и „ * „ л о о ъ въ 

Для вс«хт, означенных* бумаг* установлен* гербовый сбор* в * 
размѣрѣ четырех* десятых* процента ('%%) с* суммы этих* бумаг* 

( С Т ' 'когда 'при подпискѣ на акции, паи. облигации и другого и и и и м е н о 

С Т П а МИри оплат« гербовым* сбором* процентных* бума,* по^ случаю 
и х * выпуска, суммою ихъ признается нарицательная цѣна бумаги или 
объявляемая при выпуск«, смотря по тому, какая из* них* выше 

( С Т" ^Установленный гербовый сбор* за процентныя бумаги выпущен-
ния внѣ предѣлов* Имперіи. должен* быть производим* в * рус жоя 
валют«, т. иностранная валюта должна f ^ n g ^ ^ W W 
по курсу, указанному въ приложении къ 44 ст. Іерб. лет. Р 

дѳннаго нами выше. 
Гербовый Сбор* с * выпускаемых* в * предѣлах* Империи процент^ 

ных* бумаг*, возобновляемых* купонных* к * ним* листов*, а также 
временных* свидѣтсльств* на полученіе процентных* » 
вается до выпуска и х * въобращеніе, налич„ыми деньгамщ і , ^ ^ 
хепіем* особо уполномоченных* для сего лицъ, и удостоверяется 
посредствоь№ наложенія штемпеля на каждую оплаченную гербовым* 
сбором* процентную бумагу, возобновляемый; купонный листь или 
времекіюоР видѣтельство. На бумагах*, не подлежащих* сбору, нала-
гается особый, удостовѣряющій такое изъятие, штемпель. 

Оплата гербовым* сбором* выпущенных* внѣ пред «.лов* Имперш 
и присланных* в * Империю процентных* бумаг* « V ™ ™ » ™ " " ™ 
получателями и х * в * Имнеріи, не позднѣе 7 дней со дня получения 

» 

ИЛИ наличными деньгами, сь наложением* н у , процентных* 
ком*, установленным* для 
бумагь, виттускаемыхь в * п р е д к а х * Ш^еріи. или Р страниц« 
К О Т о Г п = о й бТмаги Г п о г Г а Г т с я им* же: 1) проходящею 
каждой п р о ц е н т н о й оумаг ц р е М еііи приложены марки я 
через* марку надгшсью сго фамилш Р образом*, чтобы 
•2) пѳрѳкреіциваніемъ остальной части мари. 

да? Ä 

^ процентный бумаги, гербовый с б о р . с . э т и х . 

б у М а ? а в н ^ ъ ™ р \ Г и Г п р Я зам-ішѣ оплаченных . гербовым», о б о р о т 

в * какой бы форм« это ни воспосл Ьд вало ь е ^ в * Ф т а м и ы > 

вениаго договора, торговаго письма, торговаго с іета , у 
записки посредника, памятной записки и т. п. 

Простому гербовому сбору ег 1 рубль за каждые листь подлежать: 

Обязательства, выдаваемый при первоначальном* открытіи или 
при у ? е ~ и впослѣдствіи кредита по спеціальяому текущему с ч ^ у . 

Р Счеты, составляемые маклерами (ст. 644 уст. торг.. изд. 1898), 
когда сумма куртажных* денег* болѣе 30 РУблей. 

Поручительства, совершаемый в * форм« о т д ѣ д ь н а ю акта. 
Выдаваемые кредитными установлсніями свидѣтельства. билеты и 

П О с п и с к Г Г а сроинТе и безерочные денежные вклады и на вклады па 

S i r 

S i r s — 

: " p ™ p o c u u H C K H , когда сумма принятаго на сохранение имущества 

превышает* 1.000 рублей. 
Простому гербовому сбору вг 00 ттт за каждый листь подлежать:, 

Счеты, составляемые маклерами, -когда сумма к у р т а ж н ы х * д е н е г * 

билеты « Р — И а а Н е ° Ѳ Н І Я  

иа вклады па суммы свыше 300, но не болѣе 1.000 Р У б ^ й . 
Сохранный росписки на сумму свыше 800, но неболѣе 1.000 рублей. 

Простому гербовому сбору вь 16 коты*/, за каждый лишь подлежать: 

Краткія маклерскія заииски, составляемый на основаніи устава 
торговаго (ст. 592, .ирил. I, ст. 96 и ст. 640, изд. 1893 г.). 



Росннски кредитныхъ учреждений въ цріемѣ па текущій счета 
роспиекиL кр д p ^ e â , а равно за каждое занесение, на 

Г и м у б о л Е е Т р у б л е Й в Л ы д а в ' а е м ы я упомянутыми учрежденіямк 

сумма куртажных* денег* 

Н е Т к Г а Г и и о р у ~ т в ^ ui сохранный росннски на сумму не 

болЕе 300 рублей. 

Простому гербовому сбору еь 10 копгьскь за каждый лчсть подлежат« 

Заявленія въ кредитных учреждѳнія, вынускающія процентныя 
бумагІ о неГояодЕ именных* бумаг* на другое лицо или на предьяви-
теля и обратно или замѣняющія такія заявления надписи на самнхь 

бумагахъ. 

Простому гербовому сбор,у вь 5 копшкь за каждый лиатъ подлежать: 

Счеты, удостовѣряющіе полученіе [денеі-ь, товаров* или иного 

И М У Щ и Г т е ж н ы я росннски и т. п. акты и документы, освобождающіе 
ота выполнен^ обязательства или У Д - . о в Е р я ю щ і е исполнете он а Г о 

лаются или по обязательствам* письменным*, но на отдѣльном* от* 

С Ѳ Г ° Б ы ™ : ; Т * л и ц И е в ы х * счетов* (контокоррентные счеты), неріоди-

чески посылаемый Банками и х * клиентам*. 
А К Т О В Ы Й гербовый сбор* установлен* д в у х * окладов*. 
В ы с ш Ш - п о 40 копѣокъ съ каждых* 100 рублей суммы акта до 

ä s ä t ä з а 

З а — ^ - я о 40 конЕек* с * каждой 1.000 рублей суммы акта, 

считая неполный тысячи рублей за полныя. 

Актовому сбору низшаго оклада подлежать: 

посредников*, памятных* записок* и т. п.). *ѵмпг* актов* и 
Оплата гербовым* сбором* ^подлежащих* ему бумаг*, актов* 

документов* производится: (безразлично на одном* 

СТОЙ ИЛИ на гербовой н е н а д л е ж а щ а я ^ н е и і е к * гербовой 

да Ä ^ g r s Ä — а г о с я " 
м ы х ъ б у м а г ъ , актовъ и документов«.. 

j Наличными деньгами. и документы (за ясклю-
Ооставляомые домашним- порядком, .акты я У ^ , Л ( | р 0 И . ь „ „ . 

ченіемъ векселей), могутъ to ' Z e cJme 20 рублей по каж-

ломашніе акты (кромѣ векселей), с * такого акта 

- Ä i s r s a s B S K S 

i S k ä s s t - 

= • £ 3 = да-

сборомъ поередствомъ марокъ. Е „ 0 р в а и н о м ъ вндѣ « прш 
жми занятый. денегъ, не « р б о в і марка. ирн.,ожегшая ьъ 
ТОМЪ такимъ » « Р ^ ^ ' Д ^ С Г а о в р е ж д в н а (разорвана, надорвана, 

- а , т. о. вносимы» кшеш 

иѣрѣ надобности, в ъ д р у і и х ь ОІА 

с б 0 Р У ' - на сѵммы до 300 рублей. . • « 15 коп. 
' о т * яоо до 1000 руб. M во . 

1000 рублей. • " 1 РУ • 
" " " гългѵк т е подъ обезпечепіе процент-

Аккредитивы, выдаваемые в * ̂ ^ ъ ж ѵ ь гербовым* сбором*, 
ньшж бумагами, написаніи, простой героо-
а именно, взыскивать за них*, пр 



л / s 

вый сбор* въ размѣр* 1 рубля и, при окончательном* разочетѣ съ 
кліѳнтомъ, вексельпый гербовый сборъ, соразмѣрно позаимствованной 
по аккредитиву суммѣ, за вычетом* I рубля, уплачениаго при в ы д а ч * 
аккредитива. 

Рослиски и ісвитапціи на сумму свыше б рублей, выдаваемый въ 
в и д * отдѣльпаго документа, в * полученіи д е н е г * по аккредитивам*, 
подлежат* оплат* по 5 копѣокъ за каждую. Тѣ-же роолискиу выдаваемый 
внѣ прѳдѣловъ Импѳріи, не должны быть оплачиваемы гербовым* 
сбором*. Р а в н ы м * образом* не подлежат* гербовому сбору роспиеки 
выдаваемый на самом* аккредитив*. 
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